Isbai tasiak fzahname hilihazirda Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan incelenmekiedir ve
hreniiz Sermaye Pivasast Kouralu tarafindan onavlanmanustr. Sermaye Pivasast Koaralu''non
anayim meiiteakip kesinfeyen fzahmame ayrca ilan edileceksir. Halka arz kapsaminda
hrerhangi bir vatirime kararr Sermaye Pivasast Kueafu'nen onaven miiteakip verilmeli ve
vatwmedlar bu kararlarm nihai Ezahname 'de vaptiklars incelemelere davandirmalidir.

BAHADIR KiMYA SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

lzahname

Bu izahname (“lzahname™), Sermaye Pivasasi Kuorulu (*Kurul™)'nea
verduriinilennnnnnen... tarihinde onaylanmighr.

Ortakhfgmuon  gkarilmy  sermayesinin 45.0000000 TL'den S55.000.000 TL've
gitkarlmas nedenivle arnrlacak TOANHLH TL nominal defercti 10, (MM adet B Grobo
pay ile meveui pay sahiplerinden Serkan Bahadir ' sahip oldugu 6.000.000 TL nominal
degerli 6,000,000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 16.000.000 TL nominal degerli
16,0000, (MM} adet payin halka arana iliskin Leabname'dir.

lzahname'nin onaylanmas:, zahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekefflilli anlamima gelmeyece@i gibi, paylara iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecck paylann fivatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
hir takdir va da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yanrnm kararlan lzahname'nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu lzahname, ortakhfimizin (www.bahadirkimya.com.tr) ve halka areda satiga
aracithk edecek Tera Yatwrim Menkul Degerler A5 nin (www.leravatirim.com ) adreshi
internet  siteleri il Kamuva Avdmlatma Platformo (KAP)Y'nda {(www.kap.org.tr)
vayimlanmistir, Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmakiador,

Sermaye Pivasasi Kanunu (“SPKo”)'nun 10" uncu maddesi uyarmnea, lzahname'de
ve lzahname'nin eklerinde ver alan vanhs, yvamlber ve eksik bilgilerden kaynaklanan
gararfardan fhracer sorumludur. Zararm [hragg’dan tazmin  edilememesi  veya
edilemeyecefinin agilga belli olmasi halinde; halka arz edenler, thraca aracihk eden lider
yvetkili kurolus, varsa garantir ve ihracer’ min viinetim kwrolu diveleri kosurlaring ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yilkletilebildigi Giglide sorumlbudur.
Ancak, lzahname nin difier Kisumbar ile birlikte okundu@u takdirde dzetin yamltics, hatah

veya tutarsiz_olmasi durumu_hari¢ olmak iizere, sadece fzete bajh olarak ilgililere
herhangi bir _hukuki sorumluluk viiklenemez, Bagmmsiz denctim, derecelendirme ve

degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde ver almak {izere hazirlanan
raporlar hazirlayan kisi ve Kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hilkiimleri ¢ergevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disiniilmektedir™, “planlanmaktadir™, “hedeflenmektedir™, *tahmin
edilmektedir™, “beklenmektedir™ gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yinelik
agiklamalar igermekiedir. Bu tiir agklamalar belirsizlik ve risk icermekie olup, sadece
izahnamenin vayim tarihindeki dngiriileri ve beklentileri glstermektedir, Birgok faktir,
Ihrager'nin  gelecege vimelik agiklamalarimin  Gngdriilenden  ¢ok  daha  farkh
sonuglanmasing yol agabilecek
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KRISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

A, Anomim Thrace

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devietlen

Ankara YMM Ddasi Ankara Yeminli Mal Misavirler Odas

APAC Asyu-Pasifik

ATM

Borsa, Borsa  [stanbul,

BIAS, BIST Borsa [stanbul AS.

BIT Beledive Iktisadi Tegebbiisleri

BKK Bakanlar Kurulu Karamamesi

BSMY Banka ve Siporta Muameleleri Vergisi

CED Gevresel Etki Degerlendirmesi

CinA Cin Halk Cumburivet

EFT Elektronik Fon Transferi

EIC Avrupa Yenilik Konseyi

EPIAS Eneri Pivasalan lsletme AS.

EV kK.iirese]l Elekinkli Arag

GPS Global Konum Belirleme Sistemi

GSYIH Gayri Safi Yurt lgi Hasila

GYK Gielir Vers Kanunu

aw Gigawail

IEA Uluslararasi Enerji Ajansi
Ovtakhfimizin  ikandlmis sermavesinin 45,000,000 TL den
55.000.000 TL ve gikanImas: nedentyle artinlacak 10,000, 000
TL nmominal degerli 10000000 adet B Grubu pay ile meveut
pay sahiplerinden Serkan Bahadir™m sahip oldugu 6.000.000 T
nominal degerli 6000000 adet B Grubu pay olmak fzere

Halks Arz Edilecek Paylar | toplam 16.000.000 TL nominal deferli 16000000 adet pay

Halka Arz Eden Oriak Serkan Bahadwr

IMF Uluslarars: Para Fonu

1OT i Mesnelenn lnlermeli

1SN Menkul Kivmet Tanmmlama Numaras:

|hrace Bahadir Kimwva Sanayi ve Ticaret ALS.

BAHADIR |
Hanikal




INA Indirgenmis Nakit Akim Yantemi
KAP Kamuyu Aydinlaima Platformu
KDV Katma Defer Vergisi
KETC Kuzey Kibns Tirk Cumhuriveti
Kiigiik ve Orta Olgekli Igletmeleri Gelistirme ve Destekleme
KOSGER lduresi Bagkanh
Kuzev Makedonya Kuzey Makedonya Cumhurivet
Iﬂf:mﬁrﬁgakm;:, fumet Tera Yaturim Menkul Deferler AS.
MD. md. Madde
MEA Orta Dogu ve Alrika
MEK Merkezi Kayit Kurulusu
MSCI Morgan Stanley Capital International
MVP Minimum Viable Product — Aspari Cahgir Uriin
OV Orzel Tiiketim Vergisi
SGK Sosval Giivenlik Kurumu
sPK Sermaye Pivasasi Kurulu
SPKn Sermaye Pivasasi Kanunu
T Tiirkiye Cumhuriyeti
TL Tiirk Liras
TCMB Tiirkiyve Cumhuriyet Merkez Bankas: -
TEIAS Tiirkiye Elektrik lletim Anonim Sirketi
TPAQ Tiirkiyve Petrollen Anomm Onakhig
TPMK Tiirk Patent ve Marka Kurumu
TSE Tirk Standartlar Enstitiisi
TSPB Tiirkiye Sermaye Pivasalar) Birligi
TTK Tiirk Ticarel Kanunu
TTSG Tirkive Ticaret Sicil Gazelesi
TUBITAK Tiwrkive Bilimsel ve Teknik Armstirma Kurumu
UEVEP Ulusal Enerji Verimliligi Evlem Plan
UKOME Ulagim Koordinasyon Merkezi
YBBO Birlegik Biiytime Oram
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1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Ihrager min paylanm halka arz etmesi igin Sermaye Pivasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A5,
disindaki herhangi bir kurumdan géirlis veya onay alinmas gerekmemektedir.
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beyan ederiz.

IZAHNAME'NIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu lzahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuoz tiim bilgiler
cergevesinde, gergege uygun oldugunu ve lzahname’de bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir chsiklik bulunmamas: igin her thrli makul Gzenin gisterilmis oldugunu

ihrace
Bahadw Kimya Sanayi ve Ticaret A%,

Sorumiu Oldugo Kisim:

Serkan Bahadar
Yinetim Kurulo Bagkam

IZAHNAMENIN TAMAMI

24.05.2024
Halka Arz Eden Sorumiu (Mdufu Kismmn:
IZAHNAMENIN TAMAMI
Serkan Bahadwr
Yinetim Kurulo Baykans
24.05.2024

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
Tera Yatrim Menkul Degerler AS.

Sorumiu Oldugn Kisim:

~1T TEAR
|

ATIRIM MENKLUL
A

Ethem Umut Beviorun Emir Miinir Sarpyener
Genel Mibdir Ya rd:l Genel Miidir
24.05.2024

L1510

IZAHNAMENIN TAMAMI
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lzahname'nin bir pargasi olan bu rapoerda ver alan bilgilerin, sahip oldufumuz tim
bilgiler cercevesinde, gergefic uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her thrlli makul dzenin gisterilmis oldufunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari lzahname ekinde yer almaktadir,

ligiti Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlaring Hazrlayan Kurulug

Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanhk
AS.

Sorumiu Mdugu Kisim:

31.03.2024, 31.12.2023, 31.03.2023,
31.12.2022, 31.12.2021

Harun AKia
: o ’ . TARIHLI OZEL BAGIMSIZ
Sorumiu Denetgi DENETIM RAPORU
ilgili Bafimsiz Hukukgu Raporonu L T —

Hazirlayvan KisilKurulus
Dilndar Sir Avukathk Biirosu

Faik Metin Tirvaki BAGIMSIZ HUKUKCU RAPORU

I0TT




2 OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
—I-Baslsk Agiklama Yilkiim i
Al | Giris ve uyarnlar o Bu dzet lzahname'ye giris olarak okunmaldir,

I o Sermaye pivasas) araclarma iliskin yatimm Kararlan
[zahname'nin bir biitiin olarak deferlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o lzahname’de ver alan  bilgilere iliskin  iddialarin
mahkemeye tasinmas) durumunda, davae vatinmei, halka
arzin gur:u:ig.lmpﬁii ilkenin  vasal  dizenlemeleri
cercevesinde, [zahnamenin cevirisine iliskin malivetlere
vasal siirecler baslatlmadan iince katlanmak zoronda
kalabilir,

o Ozete baih olarak (gevirisi dahil olmak Gzere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak fzetin lzabname'nin diger
kisimlar ile hirlikte okundogo takdirde yamloer, hatah
veya totarsiz olmasi veya yatinmeilarim yatrmm kararim
vermesine vardimer olacak Snemli bilgileri saflamamasi
duranmunda gidilir.

1 A2 | lzahname nin s lrahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir.
| sonraki Kullanimina
iliskin bilgi
. B—IHRACCI
| B.1 | inrager'nmin ticaret | hragg " min ticaret unvam “Babadir Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim
unvam ve isletme | Sirketi” olup, isletme adi bulunmamaktadar.
I ad ——
' B2 | Ihraggr’min Hukuki Statfist: Anonim Sirket
h"“f"h statidl, Tabi Olunan Mevzuar: T.C. Kanunlan
| tahi oldugu i .
meviuat, Kuruldugu Ulke: Thrkive
kuraldugu filke ve | 4 gresi: Hacibal Koyil Hactbaliosb Mevkii 2 Sokak No:22 Yahsiban
g adresi ! Kinkkale
B3 | Ans Drtinhizmet Ihrager; Esas Sozlesmiesi’nin 3. maddesine gire her tiirlih madeni vag,

kategorilerini  de
igerecek  sekilde
Ihrace’ nin
meveut

faaliyetlerinin - ve
faaliyetlerine etki
eden

Bnemli

sanavi yaglan, sentetik ve yan sentetik trlinler, baz yaglar, petrol,
petrol yan firfinlert ve petrol yan Griinlennden elde edilen her (i
petrokimya {irfinleri ve kimyevi maddelerin, madeni yaglar ve
madeni yag katkilan, acrosol ve ghzliciilerinin toz, sivi, sivi bovalar,
tiner, solvent, tutkal smal vaglannn, antifriz, otometiv yan Orlinler
ve sanayi deterjam ve petrol disr mamuller gibi driinleri Gretmek,
depolamak, toptan ve perakende sang ile ithalat ve ihracatim

vapmaktadir, Metal endiistrivel sanayvinde kullamlan her tirld
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fakitrlerin tanumi
ile faalivet
glisterilen

sektiivler/pazariar

hakkmda bilgi

bovalarin, pas gbziicllerin ve pas Onlevicilerinin, aerosollann,
tinerlerin, deterjan ve temizlik sanavinde kullamlan perek kat
gerckse st temizlik maddelerinin, tanmsal alaminda kullamlan her
titrlil tarvmsal ilaglarm Gretiminde kullamlan kimyvevi ve vardimc
maddelerinin, @da  sektdriinde  dretilen  sekerleme ve
vogunfagunlmg igeceklerin renklendirilmesinde kullamlan her tiirli
renklendirici. kimyasal ve bovalarin, tp ve veterinerlikie kullanilan
ilaglariun her rlil |mali==t|1 ithatat, ihracatt ve déahili ticaretini
vapmak, faaliyet konusu tle ilgih olarak fason Gretim yapmak veva
yaplirmak suretiyle fualiyvet piistermektledir, lhrager
Kirikkale/Yahsihan'da bulunan 8640 m®lik fabrika ve vonetim
ofisler ile toplamda 10.351 m” alanda hizmet vermekiedir. Thraggida
bagvuru tarihi itthanivla 34 mavi vaka 13 bevaz vaka olmak fzere
toplam 47 personel calismakiadir. 2021, 2022 ve 2023 yillarinda
sirasiyla toplam personel savisi 44, 46, 49 dur,

B.4n

Thraggi'yvy ve

faaliyet gosterdifi
scktird  etkileven
danemli

cgilimier
hakkinda bilgi

cn 50N

Akoryakit Hariei Urlin  sektorind  dizenleyen wve denetleven
otoriteler (ilkeden (lkeyve dedisiklik gdsterebilir. Genellikle. bu tiir
atoriteler enerp, petrol ve dogalgar sekibrlenyle ilgili genig bir |
velpazede yetkilere sahip olabilirler. Dilzenlevici ve denetleyiei |
kurumlardan bam dmekler asafiidaki gibidir.

Enerji ve Tuabii Kaynakiar Bakanhklare: Birgok Olkede, enerji ve
dogal kaynaklarla ilgilh konularla baga ¢ikmak Ozere Gzel bir
hokanhk veyva bakanhk dizevinde bir kurum bulunmaktadir, Bu
kurumlar  pencllikle  enerji  politikalanm  belirleme,  enerji
kaynaklanm yinetme ve enerql sektiriind dilzenleme yetkilerine
sahiptirler, Bu kapsamda, skaryaka hanei driin sektirii de bu
kurumiar tarafindan denetlenir.

Enerji Dizenleme Kurumlan (Regulatory Authorities): Baz
iilkelerde encrji sekibrind dizenlemck ve denetlemek fizere Gzel
olarnk olusturulmuog bagimsiz dizenleme kurumlan bulunmakisdir.
Bu kurumlar, enerji sirketlerinin faalivetlerini izleme, rekabeti tesvik
etme, fiyatlan diizenleme ve tiketicilere koruma saflama gibi
pireviere odaklanabilirler.

Petrol Denetleme Kurumlan: Bam dlkelerde, dzel olamk petrol ve
petrol driinleri {lzerinde denetim ve dizenleme pdrevi lstlenen
kurumlar bulunabilir. Bu kurumlar genellikle akarvakitin wve
akarvakit harici driinlerin dretimi, depolanmasi, tasimmas: ve satisi
zibi laalivetlen denetler,

Cevre Korumlar: Akaryakit harici fiviin sektfril, ¢evresel etkileri
nedenivle genellikle gevre dizenleme wve koruma kurumlan
tarafindan da denetlenir. Bu  kurumlar, akarvakit depolama
tesislerinin gevresel standartlara uyvgunlugunu, otk ydnetimin ve
gevresel etkilert izler.

Rekabet Otoritelen: Baz Gilkelerde rekabetin korunmas: ve tesvik
edilmesi amacivla Ozel rekaber otoriteleri bulunmakiadir, Bu
kurumlar, eneni sekitriinde faalivet posteren sirketler arasindaki
rekabeti izler ve rekabeti engelleven faalivetlere karsit dnlemier
alabilir,
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Crzellikle filkelere ve bilgelere piire, bu otoritelerin isimleri, yetki ve
sorumluluklan degisebilir. Akarvakel harici iriin sekigriivle ilgili
diizenlemeler genellikle enerji politikalan, gevresel ditzenlemeler,
[ rekaber politikalan ve ttiketici haklan gibi genis bir velpazede
konulan kapsar.

Ulkemizde akaryakit harici Orlin sektdeit ile ilgili diizenleme ve
denctleme Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhgs ile Enerji Pivasas
Diizenleme Kurumuo (EPDK) da dir.

EPDE, Turkiye'de enerji sekitrlnd ditzenleven ve denetléeyen bir
kurumdur. EPDK, enerji piyasasimn seffaf, rekabetgi ve etkin bir
sekilde iglemesin sadlamak amacivlia kurulmustur.

EPDK,

¢ llrkiye'deki enerji pivasasim dizenleme ve denctleme
vetkisine sahip bir deviet kurumudur, Enerji Piyasas
Ditzenleme Korumi, 2000 vilinda kurulmuostor. Kurumun
temel pdrevieri arasmda enerji Gretimi, tletimi. dagitum,
ticareti, hsanslama, denetleme, fivatlandirma ve tiiketicinin
haklar gibi konular ver almaktadir,

» Enerji sekidriinde faaliyet phstermek isteyen sirketlere lisans
verme vetkisine sahiptir. Bu lisanslar, elektnk Gretim, iletim.
dagimm, wpian sang, perakende sabis gibi farkh alanlarda
aliabilir. EPDK. enerji  sirketlerinin  faaliyetlerini
diizenleven ve denetleven bir otoritedir.

s  Enerji pivasasindaki fivatlaindirma  politikalanm  belirler,
Elekirik, dogal gaz ve diger enerji trilnleri igin uygulanan
arifeleri dizenler. Bu, enerji pivasasindaki rekabeti tesvik
etmek, adil fivatlandirmay: saglamak ve tiketicileri korumak
amaciyla yvapihr,

e Enerji pivasasindaki rekabeti korumayr ve tegvik etmeyi
amaclar. Rekabeti desteklemek igin pazar agikhfy, seffatlik
ve egit gartlara erigim gibi Snlemleri uygular,

e Enerji sektbriindeki faslivetlerin gevresel etkilerini denetler
ve gevre diizenlemelerine uyumu saglamak igin politikalar
geligtinr,

« FEnerji  tiketicilerinin haklarm  korumak  wve  enenji
hizmetlerinin kalitesini artirmak  amaciyla  gesitli
dizenlemeleri  hayata  gegirir.  Tilketicilere  yanelik
bilgilendirme galismalarim destekler.

o« Enperi sekibrfindeki gelismelen yakindan wkip eder we
sekitedeki  thm  paydaslarda  isbirligin  yvaparak  enegji
pivasasinin diizenli ve etkin bir sekilde islemesini saglamaya

calsir,
Uhrean Heseme  Mogorm Fueld Ol Flivacihk  Beniecilik 1aiges
1| Tili et Torlen  Tider  aksles  Yokilen  daovedi Urdinles  Toples
2023 Jobal 240085 1OTAZEF 2SO0 X240 102N 0 d44.80- 2250350
224 Nl Feac0RS  LIATEESD RI2ST 45402 5141 AT4 418 2832006
P T 5% Pk P T T35 4% el 1% 2%
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Henzm  Malorin Fuel CHl Hoveald Diemizsili Thaer
Dbl (wonp  Tberi  Thileri  Toderi  Yablan  Yakalan  Geeyagn Uetinler  Toplam
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Kepwak: 2024 ¥V Petrod  Pivazasr  Swbat Awi Selbide Raporns,
Irttpusc s epralk ggemv. o/ et Donwnlonad Descument *id= PoZmeolis+ (=

EPDK 2024 vili Petro]l Piyasasi Subal Ayi raporu verilerine gine
Sirket'in faalivet gosterdigi Diger Urinler prubunda tretim 2023 —
2024 yil subat aylan arasinda %611 oraninda artis gBstermistir. Aym
ditnem igerisinde ithalat %33 oraminda ariyorken ihracai %65

eraninda perilemistir.
Kursonsue Benzin 95 Okian 36698505
Motaria 1.37L773.87
Muotorin (Biodize! ihtiva cden) 6, 786,32
::;iﬂ:-iﬁ:?aﬂ Drani Y05 gegen fakat %al'i 16.902.74
Kalorifer Yakiu {Kikiiri Orani %05 gegen fkat %1'i 1424247
germevenker) | 5
Yiksek Kakdrild Fucl Ofl (Kilkiri oram %11 gecenler) 23.017,12
Jet Yakin (Kerosen) 454491 .61
Drenizcilik Yalkib {(Artik) 3041243
Denizcilik Yaolob (Duemoik) 17.828, 28
Guzyad aTe2
S Karvikatlar Tophann 23 E L2 E
Admaosferik Strufght Hun Fuel Ol -82.141,33
Bax yaf 204535
Beyaz [spirto & SBP 20,949,931
Bitlimen X169 45
Difier Ara Uriinder 72,992 59
Difier Driinler 141.420.24
Heavy Vacoum Gas Ol ~5(LE94. 3T
LG 75.8010,25
Malta 137571 9%
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ihragernm  dahil
oldugin grop wve
grup icindeki yeri

Isbu lzahname tarihi itibarsyla; Ihrage: min toplam 2 ( iki ) pay sahibi
meveuttur, [hrager'mn basvury tarihi itibariyla istirak ve hﬂgli_]
ortakliklan bulunmamakiader.

Sermayedeki veva
toplam oy hakk:
icindeki paylan

dogrudan  veya
dolavh olarak %5
ve fazlasi  olan
kisilerin

isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi

haklkinda bilgi

ihragei’min hakim
ortaklarimn
farkh oy
haklarna  sahip
olup  olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrodan
veya dolayvh
olarak lhrace’ mn
yiinetim
hakimivetine
sahip olanlarm ya
da Thraggr'yi
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar
ile bu kontroliin
kaynagn hakkinda

Ihrage' mn 435,000,000 TL wisnndaki sermayesinin pay sahipleri
bazndaki dagilinn asafada yer alan abloda belintilmigtir,

Dirtagm Serma 1 Py
Adli-Sovadi ¢ Envioni Tutar (T Pay Grubi Chrai (%)
E. 550N} A F4, 000
Serkun BAllADIR
34, 2000 (00 B 74,000
A5 00K} A 1,00
Sl DAFLALHE
| A0k LX) H LALT]
LELE TR A 20,00
TOFLAM S A1, D) B A,
A5, B0 A+H R, il

Bu sermaye her bin 100 TL (Bir Tlrk Lirazi) itibari kiymetinde
45.000.000 (Kwk Bes Milyon) adet pava avnlmistr. Bunlardan
9.000.000 {Dokuz Milyon) adedi pama yazh A Grubu, 36.000.000
(Chuz Alu Milvon) adedi hamiline vazli B Grubu paylardir, A
Grubu paylarn Yonetim Kuruluna aday gbsterme ve genel kurulda
oy imtiyaz bulunmaktsdir. B Grubu paylann highir imtivaz yoktur,
imtivazli  paylann  sahip oldugu imtivazlar lhragg'min Esas
Sozlegmesi'nin ilgili verlerinde belintilmistir,

bilgi
B.7 | Secilmis finansal | lhragg, izahnamede ver almas gereken finansal tablo dénemleri

hilgiler ile | ilibarivia segilmis finansal bilgileri ve faalivet sonuglannda meydana

Ihrace" min zelen dmemli degisiklikler asapida dzetlenmigtir,
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faalivet
sonuglarnnda

meydana

dnemli
degisiklikler

gelen
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VARLIKLAR

Thraget 'min. lzahname de ver almas: gereken bafimsiz denetimden
pgegmiy finansal donemlerine pive twplam varhklan sirasivia
3L.03.2024 tarhinde 673769899 TL, 31.12.2023 tarihinde
736292822 TL. 31.12.2022 taphinde 3591.242.716 TLL we
31.12.2021 tarihinde 300622414 TL'dir. lhrager’'min  toplam
varhklan 2022 vilinda bir dncekn vila pice %590,67 artig ve 2023
yilinda bir tnceki yila gire %24.53 artis gostermistir. Varhklarda
meyvdana gelen artisin kayna@n Thrage'min sanslanndaki artisa
paralel olarak tican alacaklar ve maddi duran varhk yatirimlar
sonucunda Gzellikle makina, techizat ve ciharlardaki artislardar.

Diinen Varhklar

Ihrager’'mn dénen varhiklan; nakit ve benzerleri, ticari alacaklar,
difer alacaklar, stoklar pesin Gdenmis giderler ve difer dinen
varhklar kalemlerinden olugmakiadie. Dinen Varliklarin akdf
icerisindeki payi, 2021 wilsonunda %6710, 2022 yilsonunda
149,45, 2023 vilsonunda %4450 ve 31.03,2024 itibanyla %41 48
olarak gergeklesmistic,. Donen varhklar kalemindeki 2021-2023
yillan arasindaki  bakiye arusiin  kaynag  sang  hasilannda
serveklesen yukan yinli ivmenin “MNakit ve Nakit Benzerlen kalemi
icerisinde yver alan vadesiz mevdoat, tican alacaklar ve stok
kalemindeki artistir. 31.03.2024 ibanvla ilgili kalemdeki azalisin
nedeni bankalar nezdinde 473 Milvon TL kredi gen Odemesi
vapilmasadir,

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar dinemler itibanyla 2021 vilsonunda [44.066.842
TL, 2022 vilsonunda 193.321.893 TL ve 2023 yilsonu itibariyla
214.513.624 TL olarak pergeklesmistir. Ticari alacaklarn ddnen
varhklar igerisindeki payr 2021 vilsonunda %7142, 2022 yvilsonunda
Satih. 12, 2023 vilsonunda %6547 ve 31.03.2024 ilibanyla %6438
olarak gergeklesmistir. Ticari alacaklann akiif igerisindeki pay ise
2021 wilsonunda %4792, 2022 wilsonunda %3270 ve 2023
yilsonunds %2913 ve 31.03.2024 itibanvla %26,71 olarak
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gerceklesmistir. Donen Varliklar icerisindeki yizdesel degeri yillar
itibanyla avim sevivelerde seyreden ticari alacaklar kalemindeki
bakive artsimn kaynafl artan is haemi dofrultusunda satnskarin
arimasina bagh olarak artis géstermektedir.

Stoklar

Stoklar dénemler itibanyla 2021 vilsonunda 40.288.056 TL, 2022
vilsonunda 55344990 TL, 2023 wilsomunda 68901338 TL ve
31.03.2024 wbanyla 80.505.328 TL olarak gergeklesmigtir,
Stoklarin dinen varliklar icerisindeki pay: 2021 valsonunda 951997,
2022 vilsonunda %18.93, 2023 vilsonunda 21,03 ve 31,03.2024
rtibany la %2880 olarak gergeklesmistir, Stoklanm aknf wgensindek
pay1 ise 2021 yilsonunda %1340, 2022 yilsonunda %936, 2023
vilsonunda %936 wve 31032024 jtibanyla %1195 olarak
perceklesmistir, Stok kalemindeki artisin kaynafinda artan taleplere
zamaminda cevap verilebilmes: adima stoklarda hacimsel  artig
olmustur, Aynca petrol fivatlanndaki ve dolar kurundaki arbginda
stoklardaki artista etkisi bulunmaktadar.

Duran Varliklar

Thrager'min duran varbklan; yvatnm amagh payrimenkuller, maddi
duran varliklar ve maddi olmayvan duran varhklar olusmaktadir,
Duran varhklann aktif igerisindeki pavi, 2021 yilsonunda %232,90,
2022 wilsonunda %50,55, 2023 wilsonunda %33,50 ve 31.03.2024
itihariyla %5852 olarak gerceklesmistir. Yilzdesel deper olarak
yillar itibanyla aym seviyelerde seyredem duran wvarliklar
kalemindeki bakive artisimin kaynag yatirim amagh gaynmkuller,
maddi duran varhklar ve kullanim haklan kalemlennde yasanan
artiglardre. 31,03.2024 itibanyla ilpili kalemdeki azaligin nedend,
duran varhiklarda herhangi bir defisiklik olmamakla birlikte ilgili
azahy enflasyon muhasebesi endeksleme kaynakhdir,
KAYNAKLAR

lhraggi™nin Izahname’de yer almasi gereken bagimsiz denetimden
gecmis  finansal domemlerine glre kisa wve wuzun  vadeli
ylkimlilliklerden olusan twoplam kavnaklan sirasiyla 31.03.2024
tarthinde 673. 769899 TL, 31122023 tarihinde 736292822 TL,
11.12.2022 iarihinde 591.242.716 TLL we 31.12.2021 tanhinde
300.622 414 TL dir, lhrage'min toplam kaynaklan 2022 yvilinda bir
Onceki vila gdre %696,67 artiy ve 2023 vilinda bir dneeki yila pore
%2453 artis postermistir. Kaynaklarda 2021-2023 willan amsinda
vasanan artisin kavna@ lhragg'nin sabislanndaki artisa paralel
olarak  hammadde tedariki amach  kullanmig  oldugu  banka
kredileridie. 31.03.2024 tarihi ibanyla kaynaklardaki azalisin
kaynafinda ilgih di‘:n;m tperisinde bankalarda 47,3 Milyon TL kredi
ddemesi vapilmustir, Hgili kredi ddemelerinde 35,2 Milyon TL si beh
kredisi 12,1 Milvon TL siz ise wksitli kredi ddemeleridir. Toplam
Yiikimidliklerin pasif igerisindeki payr ise 2021 wvilsonunda
%3666, 2022 yilsonunda %3234, 2023 vilsonunda %033.08 ve
31.03.2024 itibanvla %629.02 olarak  gergeklesmistir.  [hragp
malivetlerini diighmmek adwna afirhklh kisa vadeli banka kredisi
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kullammm yapmaktadir. Bu sayede faiz yliikl azaltilarak hareket alan
kazaniimakeadir,

Kisa Vadeli Yiikiimliiliik)

Kisa Vadeli Yikomloltklerin, Toplam  Yikdmluloklerin
igerisindeki pay: 2021 yilsonunda %689.01, 2022 yvilsonunda % 78,56,
2023 wilsonunda %7714 ve 31.03.2024 itibarivia %6897 olarak
perceklesmistir,

kisa Vadeli Ticari Borglar

Kasa vadeli tican borglar dénemler itibanyla 2021 vilsonunda
24.461.548 TL, 2022 vilsonunda 36.733.096 TL, 2023 yilsonunda
34.835.097 TL wve 31.03.2024 itibanivla 31.783.838 TL olarak
gergeklesmistr, Kisu wvadeli tican borglarm  kisa  vadeli
yitkiimliilikler igerisindeki pay: 2021 wilsonunda % 24,94, 2022
yulsonunda %2430, 2023 yilsonunda %a1840 ve 31.03.2024
ttibarivla %023.57 olarak gergeklesmistir. Pasif igerisindeki pay1 ise
2021 yilsonunda %o 8,14, 2022 vilsonunda %66.21, 2023 yilsonunds
Yed 73 ve 31.03.2024 itibariyla %64.72 olarak gergeklegmistir.

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler

Uzun  Vadeli  Yikiimliloklerin, Toplam  Yilkimliliklerin
werisindeki pay1 2021 vilsonunda %10,99, 2022 yilsonunda %2144,
2023 wvilsonunda %622.26 ve 31.03.2024 itibanyla %31.03 olarak
gerceklesmistir,

Kusa ve Urun Vadeli Karsihklar

Kisa ve uzun vadell Kkarsihklar kalemi bakiyesinin  lamami
caliganlary saglanan faydalara iliskin karsihiklar kalemi bakivesinden
olusmaktadir. hrager'nm 31.03.2024 tarihi itibariyle calisan sayviss
ortalama 47 kisidir.

OZKAYNAKLAR

Ozkaynaklanin pasif igerisindeki payr 2021 yisonunda %63.34,
2022 vilsonunda %6746, 2023 wilsonunda %6692 ve 31.03.2024
itihariyla 970,98 olarak perceklesmistir. Odenmis sermaye ise son
olarak 2022 wil icerisinde 12,500,000 TL den 45.000.000 TL. ve
yitkseltilmigtir. Basvuru tarihi itibanyle [hragormn  sermayesi
45,000,000 TL olup tamams ddenmistir.
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Hasila:

Ihrace 'nim tiretimini ve satisim gerceklestirdigi firlinler madeni yag,
acrosel, fren hidrolik sivisi, antifriz ve olo bakim driinlendir, Hasilat
donemler inbanvia pozitif vinlil artig sevrine devam etmekiedir.
2021 wah 367249534 TL, 2022 wili 408.641.437 TL, 2023 wili
461.946.330 TL hasilat ile kapatilmistir, 31.03.2024 ddnemi ise bir
aneceki dineme (31.03.2023 / 88,662,608 TL) vine poxtil vinii artig
gistererek 93.313.79% TL  olarak  kapatlmugtr.  Enflasyon
muhasebesine gtire hazirlanan finansal tablolarda satis gelirler aylik
olarak endekslenerek wvilsonuna getirilmis olup vilin ilk avlarinda
daha disik sabs yapilmasinm satglar Orerinde negatif etkisi
bulunmamaktadir.

Satslarim Maliveri:

2022 ve 2023 willanmda yasanan yiiksek enflasyon artig ile birlikie
direkt iscilik giderlerinde bir Gnceki yila giire dnemli digiide arty
mevdana gelmistir. Dogru orantili olarak, anan Uretim maliveti ile
birlikte satislarin maliyeti de artig ghstermistir, Brit kar marm 2021,
2022 ve 2023 yillannda sirasiyla %613,99 |, %28.57 ve %2257 olarak
gerceklesmistir, 31.03.2024 itibanyla ise brit kar mam %2420
olarak gergeklesmistir. Maliyetlerde; ana hammaddeler, ham petrole
bagh olmasindan kaynakh genellikle Kasim-Mar aylan arasinda
fiyatlar stabil kalmakla beraber Nisan ay1 ile fiyatlar ylikselmeye
bastar ve Afustos ayinda en vilksek sevivesine ulagir. Sonmsimda
Ekim ayma kadar disme egiliminde olmakiadr, Bununla birlikie
petro arm yapan biilgelerde mevdana gelen olafan st durumiar b
rendi degistirebilmekiedir,

Faalivet Giderleri

Genel Yinetim Giderleri

Genel vinetim giderlen 31.12.2022 tarthinde 8.4 Milyon TL iken
51.12.2023 tarihinde 12,5 Milvon TL ye yiikselmistir, Hgili arngin
alt kirilinunda pizilken amoertisman piderlerindeki artisin kaynag
degerlerne farklardir. Vergi Resim ve Harg Giderlerinde ghiziiken

L arhig 15e aspan ficretie vaganan artig oranlan, personele ddenen ficret
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farklan ve Gen Kazamm Katilim Payi vergisinin artmasindan
kaynaklanmaktadar.

Pararlama Sats ve tim Giderleri:

Pazarlama Satis ve DaBiim Giderleri 31.03.2023 tarihinde 1.7
Milvon TL bakivede tken 31.03.2024 tanhinde 2 Milyon TL ve
gelmistir, 31.12.2022 tarihinde ise ¥ Milyon TL olan giderler kalemi
31.12.2023 tarhinde 8.6 Milvon TL sevivesine gelmistir, Naklive
Giderlerindeki artislar thragg’’mn satiglanndaki arbglara  paralel
olarak artnigur. Prim giderterinde ise [hragg aldifn saug politikas:
kapsamunda satig Grerinden prim verilmesing azaltmig ve bundan
kaynakh ilgili kalemde diisiis pozitkmekiedir, Arag Akaryakit ile Yol
ve Konaklama Giderleri ise aran satslarla  paralel olarak
artmaktadur.

Esas Faslivetlerden Diger Gelirler:

OTV aram 15.07.2023 tarthinde kullamilan hammadde Hexane
lirlinlinde 74431 iken 2024 yil itthari ile 93492 ve gikmustir. Aym
dismemde madeni vag hammaddes: olan baz vaglarda ise OTV oram
5,1504%1en 6,4694 e yilkselmigtir, llgili OTV arusglan yannda artan
satislarla beraber OTV indiriminden Kavnaklanan Gelirler artis
pistermistir. Tican Faalivetlerden Kaynakh Kur Farks Gelirlen.
hammadde almlanmn vabane para cinsinden olmasmdan ve thrag
kayith sauglardan olugmaktadir. Diger Gelir ve Karlar kalemi ise
(37V"den dopan iade pelirleri ile banka komisyon pelirleri
olusturmaktadir.

Fi Giderleri;
Faiz Giderlerinde agichikl hammadde aliminda isletme sermayesine
wiinelik kullamlan kredilerin faiz bakiveleridie. 31.03.2023 tarihinde
3.1 Milyon TL olan faiz gideri bakiyesi 2024 vilimin aym déneminde
3,7 Milyon TL seviyesine gelmesinde arlan fz oranlanmin etkis:
bulunmaictadss.

B.E | Segilmis  Gmemli | Yokiur.
proforma finansal
hilgiler 4

B9 | Kar tahmini ve Yokiur,
heklentileri |

B.10 | izahname’de yer | Yokiur.
alan finansal
tablolara  iliskin
denetim
raporlarmdaki
olumlu girily
disimndaki

hususlarn igerigi

ihmq:t;mm 31032024 1ariha  tibaniyla net  igletme QEH'I'IEI.}'ESE.

,L&ﬂ.ﬁ_‘-ﬂ.?i‘-ﬁ TL dir. lThragemmn finansal tablo dinemleri itibaryla
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aracinim safladids
haklar hakkinda

bilgi

sermayesinin TL cinsinden net igletme sermayesi asafudaki  twabloda
meveut sisterilmektedir,  |hraggi'nm  isletme  sermayesi  mewvcul
yilkiimliiliiklerini | yOkiimliliklerini kargifamaya yeterlidir.
karsilavamamausi
Nt byleime Sermayest JLIZIO2 | 3LIL3023 | L1203 |  3R032024
A Diiaea Varliklar 301725040 | 29 %4004 | 327.6RSO37 | 279497950
4. bisa Viudel ¥ iikimlulukher QOB 81 | 151172000 | 180320450 | 134867214
I Mt byletme Sermayest (A-B) VISAISEOT | 141200995 | I3N34A3H6 | 144.630.756
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
[ | lhra; edilecek | Thragg nin sermayesing temsil eden A grubu paylar nama vaah ve
velveva  borsada | B grubu paylar hamiline yvaaldir. A grubu paylar imtiyvaelidar.
islem girecek | lhrag edilecek wve Borsa lstanbul'da islem gbrecek sermaye
sermaye piyasasi | pivasas aract Thraggi'min B grubu paylandir, Stz konusu paylarin
aracin menkul | ISIN numaras isbu [zahname tarihi itibanyvla belirlenmemistir. B
lkaymet tammlama | grubu paylara iliskin herhangi bir imtiyaz bulunmamakiadir.
numarasi  {ISIN}
dahil tiir ve
gruplarina  iliskin
bilgi
C.2 Sermaye pivasasy | Paylar Tirk Liras: cinsinden sanga sunulacaktr,
ATRCINLN ihrag
edilecedi para
birimi
e ihrag edilmiy ve | Thrage’nin gikanhmsg sermayesi 45.000,000 TL degerinde olup,
bedelleri tamamen | tamanu muvazaadan ari bir sekilde Sdenmistir. Bu sermaye, her
Gdenmis pay sayws: | bin 1,00 TL (Bir Tirk Lirasi) deferinde 43.000.000 adet paya
ile wvarsa bedeli | avnlmstr,
tam  Sdenmemis
I'Iﬂ}' Sﬂ.}’lll
Her bhir paym
nominal deferi -
C.4 Sermaye pivasas: | Sabs yvapilscak paylar igin ilgili mevzuata gdre pay sahiplerine

asafidaki haklar tammnmastir:

o Kardan Pay Alma Hakks (TTK md 507, SPKn md. 19), Kar
Pay1 Tebligi No: 11-19.1
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e Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn md.24, Onemli Mitelikte
Islemlere liskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi
No:ll-23.3.)

o Ortakhiktan Chkarma ve Satma Hakk: (SPEn md.27, Onaklhk
{1karma ve Satma Haklan Tebligi No: 1-27.3.0)

o Tasfive Halinde Tasfive Bakiyesine Kanhm Hakk: (TTK
md. 507

o Bedelsiz Pay Edinme Hakks (TTEK md. 462, SPKn md. 19, VII-
128.1 Savih Pay Tebligi)

& Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, SPKn md. 18)

o  Gepel Kurula Davel ve Katilma Hakk (TTK md. 414,415,419,
425, 1527 SPKn md. 29,30)

o Oy Hakki (TTK md. 433,434,435,436, SPKn md. 30)
e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (TTK md 437, SPEn md. 14)

e |ptal Davasi A¢ma Hakki (TTK md 4454451, SPKn
md. 1856, 2042)

o Amnhk Haklan (TTK md 411,412,439,531,559)
o Ozel Depetim lsteme Hakki (TTK md.438)
o |tfa / Geri Satma Hakk

o Diniistirme Hakki

Halka Are Edilecek Paylar, kanunun wverdiklen haricinde,
herhangi ek bir hak tanimamaktadar.,

C.5 Sermaye pivasasi | Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarn devir ve tedavilliing
aracomin devir ve | kisitlayict veva pay sshibinin haklarim kullanmasina engel olacak
tedaviiliini kayit bulunmamaktadir.

kisitlayier hususlar
hakkinda bilgi

C.6 Halka arz edilen | Paylann halka arz sonrasinda Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem
sermave piyasasi | giirmesi igin Borsa [stanbul’a 24.05.2024 tarihinde bagvuru

araglarmm yapilmigtir, Stz konusu pazarda islem gbrmesi planlanmaktadir.
borsada iglem
girmesi igin |

basvuru  vapihp |
vapilmadifn  veva |

yaplip
vapilmayacafi
hususu ile islem

giriilleeck  pazara
iliskin bilgi




c.7

Kar dagitim
politikas:
hakkinda bilgi

Ihracer'min kar dagiim esaslan, 26.04.2024 tarih ve 11070 sayih
Ticaret Sicil Gazetesi ile Esas Sdzlesme'nin “Kann Tespiti ve
Dagitume™ bashkh 13, maddesinde diizenlenmistir. Buna giire,
Ihragg: kar tespiti ve dafiimn konusunda TTK ve Sermave
Piyasasi meveuat hilkiimlenine uygun hareket eder. Mevazuat
hitkiimlering uygun olarak Sncelikle Thrage nin faalivet dinemi
gelirlerinden, Thraggr mn Genel Giderleri ile mubtelif amontisman
gibi lhragg tarafindan Gdenmesi veya aynlmasi zorunlu olan
miktartar ile Thrage tieel kisiligi tarafindan ddenmesi zorunlu
olan vergiler dilgiildikien sonra gerive kalan ve yillik bilangoda
ghirlilen dénem kan. varsa pegmis vil zararlarimin diistilmesinden
sonra kalan miktar, sirasivia asafidaki sekilde teva olunur,

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Sermavenin vizde virmisine ulasihncaya kadar, ylizde
besi kanuni yedek akgeve aynilir,

Birinci Kar Pay::

b) Kalandan varsa yil iginde vapilan bafig tutanmin ilavesi ile
bulunacak meblag Ozerinden, lhrager'nin kar dafiim
politikas: gergevesinde TTK wve Sermaye Piyasasi
mevuating uygun olarak birinci kar pay1 aynlir.

¢) Bu indirimler vapildiktan sonra genel kurul, kar payimn,
Yanetim Kuorulu tyelerine. ortaklik ¢absanlanna, pay
sahibi  digindaki  kigilere daginlmasing Karar verme
hakkina sshiptir.

lkinci Kar Pay:

Met dimem kanndan a-b-c bentlerinde belirtilen meblaglar
diigiildiikten sonra Genel Kurul kalan kismi kismen veya tamamen
ikinci kar payi olarak dafmmaya veya TTK'nin 521, maddesi
uyarimnea kendi istefi ile vedek ak¢e olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge;

Pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmas
kararlastimlmig olan kismindan, sermayenin yilizde besi oraninda
kar pay: diiglildikien sonra bulunan tutann yizde onu, TTK 'nm
519, maddesinin ikinei fikras) uyanmea penel kanuni yedek akgeve
eklenir.

Ihrager, kar pavi dagitim konusunda Esas Sézlesme hilklimlen ve
ilgili meveuat gergevesinde, lhraggt ve lhraggs pay sahiplerinin
mentaatlen arasinda dengeli ve tutarh bir politika izlemektedir.

TTK'ye gire aynlmasi gereken vedek akgeler ile Esas
Stizlegme’de veva kar dagiim politikasinda pay sahipleri igin
belirlenen kar payi aynilmadikea, baska vedek akee aynlmasing,
eriesi yila kar aktanlmasina, Yonetim Kurulu Qyelerine, ortaklik
galisanlarma ve pay sahibi disindaki  kisilere kardan pay

dagitilmasina_karar _verilemeycce@i gibi, pay sahiplen igin
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belirlenen kar payi nakden Sdenmedikee, bu kigilere kardan pay
dafinlamaz.

Kar puyr, dafiim taribi itibanyla meveut paylann timine,
bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate abnmaksizn pavlan
oramnda esit olarak dagiilie. Dagitilmasina karar venlen kann
dagiiim gekli ve zamam, Yonetim Kurulu nun bu konudaki eklifi
lzerine Genel Kurulea kararlastinlir. Esas Szlesme hiikliimlerine
gire Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karan gen
| ahinamaz,

D—RISKLER

D.1 ihmﬂl‘yn, ihracer'va ve Faalivetlerine iliskin Riskler:
faalivetlerine  ve i SR :
jcnde bulundais El:na:::ﬂdflagh}rul:rc iligkin nskler genel hatlanyls agafida yer
sektiire iliskin
dnemlbi risk | * Tiirkiye ve Dinya'da vasanabilecek ekonomik wve politik
faktirleri gelismelerden Thruger dogrudan etkilenebilir,
hakkmnda bilgi o  Dovizdeki kur defisiklikleri fzellikle lhragg mn yurt igi ve

yurt digi faalivetlerindeki hasilatlanm srtine va da aealne:
etkileri olabilir,

o  Ulasim sektdriine vinelik ulusal ve uluslararas: diizenlemeler,
vergi dizenlemeleri, glimrilk dizenlemeleri ve difer vasal
diizenlemeler bagla olmak tizere Gezellikle olomotiv sekidri
alamna vinelik meveual dizenlemeleri/degisiklikleri [hragg
faalivetleri zerinde dnemli etkisi olabilir.

o [lhragg, dretimini yaphg drinlerin hammadde abmilanmn
yurtici ve vurtdi Thraggilardan temin etmektedic. Konu
hammadde temininde yaganabilecek problemler lhragermn
faalivetlerini ve dolayisiyla finansal durumunu  olumsuz
etkileyebilir,

e Yanhs ticari segimlerden, kararlann dizglin bir bigimde
vygulanmamasindan veya ekonomik faktSrlerdeki defizime
tepki  eksikliginden, lhraggi'min  faalivetlen  olumsuz
etkilenehilecektir,

e [|hrager, vapmakta oldugu ihalat ve ihracat islemlerinin
yapildif iilkelerde artan glmrilk vergilen, tarifeler, kotalar ile
bu illkelerdeki dis ticaret rejimi ile Glkemizdeki dig ticaret
rejiminde meydana gelebilecek de@isiklikler Thrage mn
malivet, satis hacmi, sevkiyat siivesi, navlun maliyetini ve stok
malivetini olumsuz etkileyebilir ve bu durum lhragg’ min
Faalivetlerim ve finansal durumunu olumsuz etkilevebilir.

= |hrager, iist yinetim mensuplan ile profesyonel ybnetim
kadrosunun  devambiifinn  saglanamamas:  lhraggr'mn
faalivetlerini olumsuz etkilevebilir,

o  [hrages, hammadde stoklanmn yiksek oldugu dinemlerde
satts  beklentilerini  Karsilavamamas:  halinde digiik  kar

_armrilanmin ortayva gikmasing neden olabilir.

TE e
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lhraggr,  sausim  yaptign  GOrlnlerin  teshmi ile  birikte
alacaklarm nakit, kredi karti ve gek-senet ddeme yontemler
ile tahsil etmektedir. Vadeli yapilan saviglarda migterinin
tshsilatta sikinti yagamasi, nakit akisindaki uyumsuziuklaria
paghnull olarak  Odeme giigliigtine girmesi  Thrager mn
faaliyetlerinn ve karhhigim olumsuz etkileyehbilir.

Uretim faalivetleri esnasinda yaganabilecek bir is kazasinda
uzuv kavb, dnemli yaralanmalar, Slime neden olabilecek riski
bulunmaktadir. Bu durumda uygulanabilecek vasal islemler,
idari  yapurimlar ve fretim  faalivetlerinin  durdurulmas:
ihraggi'nin  faalivetlerini ve finansal durumuny olumsuz
ctkileyebilir.,

Theager, OTV ve KDV fiili vergi oram, vergi kanunlarmdaki
veva bunlann yorumlanmasindaki degisikliklere bagh olamk
vergi organlannda artisa maruz kalabilir,

Hommadde temininde aksama vagsanmas) va da malivet artis
gibi durumlar fhraggi'min finansal performansim olumsuz
etkileyehilir,

Diwviz  kurunda  yvagamlabilecek  dalgalanmalar  [hragg
karlilyiim olumsuz etkilevebilir.

[thatat ve ihracat yapilan Glkelerin dhg ticaret rejimlerinde ve
Tirkive'min  dig  ticaret rejiminde meydana  gelehilecek
degisiklikler [hraggr min fanlivetlerini ve fnansal durumu
olumsuz etkileyebilir.

Makine ve ekipmanlar ile Gretim hatiinda Sngérilmeyen anza
ve bozulmalar retim faaliyetlerinde pecici is durmalaring
sebep olabilir ve lhraggi'min faaliveilerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir,

lheaggi'min,  nitehikli 15 glett kaynaguun  strekliliginin
saflanamamas: durumunda faalivetleri ve karhiligi olumsuz
etkilenebilir,

thragei'min,  stoklanmn  etkin gekilde  yonetilememesi
faalivetleri ve karhbig: olumsuz etkilenebilir.

Ihrager migterileninden alacaklannda tahsilat problemlen
vasamasi veya misterilerinin 6deme giigliigine girmesi
thragei'min faalivetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Ihraggr yasamilabilecek s kazalan neticesinde  tazminat
ddemek rorunda kalabilir, kanun ve hitkiimler ¢ergevesinde
yilkiimlidlik altnda kalabilir.

Ihraggr'min dretimini vapu@ drinler igerisindeki olagan
faalivetlerinde lhrage'e karst vasal iglemler baglatilarak
davalar agilabilir, idan islemlere ve tahkime konu olabilir. Bu
gibi talepler ve vasal islemler lhragg alehinde sonuglanmas:
halinde parn ceras:, adli ve dari cexa ahnabilir. Tazminat
tdeme yikimliligd dogabilir, Bu gibi durumlar neticesinde
Ihrages finansal duramu ve faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
lhrager'mn vamlmas:  planlanan yatimm  kararlary
dogruliusunda sermaye ihtiyacimn artmas: ve dngirlilmeven

-
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finansman malivetleri Thraggr’ mn faalivetlerini ve karhhigim
olumsuz etkileyebilir.

o [hraggr rekabetgi bir alanda faalivet gbstermektedir. Pazara
veni oyunculann girmesi yaninda meveut oyunculann da fiyat
politikalan dogrulusunda rekabel edemeyebilir, Pazar payim
kaybedebilir,

o [hragg’min bankalardan kullandify kredilerde banka politikas:
dogrultusunda  kredinin  vadesinden Once  geri  ddenmesi
vstenmesi durumunda faalivetlerini ve karhhgim olumsuz
etkileyebilir,

o |hragci'min faslivetlennde isletme sermavesi gerekmektedir.
[sletme sermayesi ihtivacim finanse edememesi durumunda
thrace: faalivetleri olumsuz etkilenebilir,

o [hraggi'mn, vergi meveuatindoki uygulama ve degisiklikler,
vergi  organlanndaki ariglar  [aaliyetlerini ve  karchhgm
olumsuz etkilevebilir.

o  Savay, Glkeler aras olaganiistil durumlar, do@al afetler, salgm
hastaliklar, terdr olaylarn gibi  dorumlar  Thrage! mn
faatiyetlering ve karhlifim olumsuz etkilevebilir.

o [hrage faalivetlen ile ilgili gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza
edemeyebilir, kaybedebilir veya yeniden edinemeyebilir.

o |hraggi min nakliye islemlen gibi operasyonel riskler vasamas
halinde faahiyetlen ve karhlii olumsuz etkilenchilir,

o [heagermn kurumsallifa uyum saglayamamas) durumunda
faalivetler: ve karhhifi olumsuz etkilenebilir.

o |hrager'nm kullandi® vazihm ve bilgi isletim sistemlerinin
anzalanmas siber saldinva mame kalmas: veya yelersiz
kalmas: durumunda sirket faalivetlerini ve karhligim olumsuz
ctkileyvebilir,

o  Sekidr, Ulusal ve uluslararasi tican, sosval ve ekonomik
gelismelerden olumsuz ctkilenebilir.

o  Sekidrde yeni vatmmlann hayata  geginimesi ulusal wve
uluslararas: veni oyunculann dahil olmas: rekabet dengesinin
bozulmasina neden olabilir.

s Uretilen driinlerin hammadde temininin agirhkl ithalata
bagimh olmas sekidrel bir sk olusturmaktadir,

e  Yasal mevzuatta mevdana pelebilecek degisiklikler sekidrel
risk olusturabilir,

* |zahname'nin Risk FaktGrlen bashkh 5. Balimde ihrageiya ve
faalivetlering iliskin riskler, sekiére iligkin riskler, ihrag edilecck
pavlara iliskin riskler ve bu kapsamlar disindan kalan diger riskler
detayh olarak aciklanomstir.

23

Sermaye piyasas

Aracin iliskin

dmemli risk |

Faktiirleri
hakkinda bilgi

ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

e Halka arz kapsaminda satisa konu olan ve Borsa [stanbul'da
iglem pdrmesi planlanan paylar fivat ve iglem  hacmi
bakirmindan dulgalanmalara maruz kalabilir, Neticede, Thragg
paylan defer kaybedebilir.

uthen sy £
“IR3 Tansinan
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Halka Arz Edilecek Paylar disinda sermayeyi temsil eden
diger Thrager paylan ile Thragg min borsada islem pirmeyen
paylarinin gelecekie bilyitk mikiarlarda satilmas: veya bu tikr
satislunn gergeklesime olasilifs, Halka Arz Edilecek Paylar’n
pivasa fivan dizerinde dnemli olumsuz etkive neden olabilir.

TL'nin  defernindeki  dalgalanmalar  ve  ekonomik
konjonktiirden kaynaklanan riskler Halkas Arz Edilecek
Paylar'n degerini Snemli dlglide etkileyebilir.

Ihraggi'nin faalivetleri sonucunda gelecekte dagitifabilir kar
olusamayabilir veva daginlabilir kar olugsa bile lhmep
gelecekie pay sahiplerine kar payi Gdemeyebilir veva pay
sahipleninin kar payi beklentilerini karsilamayabilir,

Sermavenin sulanma riski bulunmaktadir,

Ihragen tizerinde sermayedeki istiak paylan ve sahip olunan
imtivazli  paylar nedeniyle hakimiveti  birlikte  elinde
bulunduran ve halka arzdan sonra da Thrage Uzerinde birlikte
ortaklasa kentrolll devam edecek, Serkan BAHADIR ve Sezai
BAHADIR ' qikarlan, Thraggi’'min diger pay sahiplerinin
menfaatleri ile aym dogruliuda olmayabilir ve/veya pay
sahipleri arasinda gikar ¢atismas vaganabilir,

Fivat Lespit FAPOTLIEL iliskin varsayimlann
pergeklestirilmemesi, lhraggi'min  pay  deferini  olumsuz
etkileyehilir.

Ihrage:"'nin halka agklk o soechdir ve bu durum hisselerin
likiditesini ve hisse fivanm olumsuz etkileyebilir,

E—HALKA ARZ

E. 1

Halka arza iliskin
Ihrager min/halks arz
edenin elde edecefi net
gelir ile katlanacag
talhmini toplam malivet
ve talepte bulunan
yatinmaelardan talep
edilecek tahmini
malivetler hakkinda

bilgi

lhraggt. halka arzdan [1] T gelir elde edecektir, Halka Arz
Eden Pay Sahipleri, halka arzdan, [I] TL gelir elde
edecekiir.

Halka arza iliskin toplam malivetin; [1] TL: halka arz
edilecek pay bagmna maliyetin ise [I] TL: dahil halka arz
edilecek pay bagina malivetin ise [I] TL olacafs tahnun
edilmektedir,

{hrager wrafindan karsilanacak wplam malivetin [1] TL ile
1] TL arahiinda olmasi beklenmektedir,

Halka arz malivetlerinin kinhmo asagidaki tablods yer
almaktadir.

Talmbn Mulivet lhragp | Halka Arz Edenler |

Bafimez Denetim iy [{]]

Reklam,  Fadarinms I” “I
we Hulkla ilighiler .

L
74177 Ulﬂ/l I AND iMﬁ




MKK Ovelik Dieretl

(BSMY Dahil) i I

SPE Kunal  Uereti

1 Sermayenin i il
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Uasmaiden b

SPE  Burul  Deretl 1 1]

ithmg  degeri we
nominal defer fa 1 1l
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Hizskuki Daoismanlik

1 {1
Hawrzn fstanbsul lslem I [
Gieme  Basvir
Uleret {BEMY | 1
Liahily
| Digter Mludiveticr 11 11

Halka arza istimk eden yatmmelardan ihrag edilen
paylann bedeli disinda abim taleplerine aracihk eden
vetkili kuruluglar tarafindan islem komisyonu bedeli ve
BSMVY maliveti yam sira hesap agihs ile para va da pay
transferine dair ficret talep edilebilecektir,

Halka arzn  gerekgesi,
halka arz gelirlerinin
kullamim yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkmda bilgi

Halka arz, Sirketlerin daha seffaf bir yapiva ulagmalanna,
pivasa ve marka bilinirliginin  yukan yonli  seyir
izlemesine ve kurumsallasma volunda dnemli bir adim
olmakiadir. Halka arz ile sermaye ariipn yoluyla kaynak
elde edilmesi. kurumsallasma, Thrager defierinin ortaya
gikmasi, bilinirlik ve tammrhim pekigtinlmesi, seffaihik
ve hesap verilehilirdik ilkelerinin daha giiclt bir gekilde
uy pulanmasi, [hrace: nin kurumsal kimligin
gliglendirmesi  hedeflenmektedir.  lhragg'mn 1am
anlamivla kurumsal olarak yapilanmas: 15 orlaklan ve
misteriteri agisindan Thrage’ mn finansman  anlaminda
kredibilitesini arbrarak  uluslararas: finansman
kmynaklarina erisim kolaylif yaratabilmektedir.

Bahadir Kimya, halka agilma ile birlikte kurumsal
kimligini daha da pekigtirerck, arby posterecek oz
kaynaklan ile yeni vatimmlarin finanse edebilecck ve
sekiivrde yer alan firsatlan defierlendirerck yem projelenni
de pergekiestirme yolunda dmemli bir adim ntncakir,

Ihraget, Halka Arz Eden Pay Sashiplerinin meveut
paviarmun halks arz kapsaminda sanlmasi sebebiyle
herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artig
voluyla ihrag edilecek paylann halLu arz  edilmesi
| kapsaminda gelir edecektir.

==
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Asapidaki dagilim, lhraggr min sermaye arinmindan elde |
edecegi  geliflerin kullanim yerlerine  iliskin - aldif
24.05.2024 1anh ve 2024/03 sayih Yonetim Kumlu Karan
ve ighu karar ile kabul edilen Sermaye Artnmindan Elde
Edilecek Fonun Kullammina [liskin Y&netim Kurulu
Raporuna dayvanmaktadir. Thragg"mn halka arz isleminden
elde edecegi gelinn kullanim verlen asafidaki gibidir.

Fonun Kullanim Yeri Fonun Kullamim Oram
a) thragg'nm Hammadde

Tedariki IR
by Isletme sermayesi olarak

deeriendiriluie =S
TOPLAM % 104

E3

Halka arza iliskin bilgiler
vie kosullan

Halka arain baglamas: dncesinde, SPK hancinde, ihrag
edilen [hraggr paylarmmin borsada islem gdrebilmesi igin
Borsa  Istanbul'un  uygun  goniginin  ahomas
gerekmektedir. Halka dreda kurul ve Borsa [stanbul
disinda bir kuramun iznine gerek bulunmamakitadir.

lhragei'nin  gikanlmis  sermayesi halka arz  islemi
sonucunda  45.000.(MH) TL'den S5.000.000 TL've
ulasacaktir, Toplam 6.000.000 TL nominal degerli
6,000,000 adet meveul B grubu pay ve sermaye arlirimi
sonucu fhrag edilecek toplam 10,000,000 TL nominal
degerli 100000000 adet B grubu pay olmak tizere halka are
edilecek 16,000,000 adet paylunn toplam nominal degeri
16.000.000 TL dir,

Sermaye artimmi voluyla halka arz edilecek paylann
nominal  degeri 10000000 TL olup, artinm  sonras
Ihrage: min gikanlmis sermavesine oram %18, 18"dir,

Ontak satisi voluyla halka arz edilecek paylarin nominal
degeri 6,000,000 TL olup, artinm sonras: |[hraggi'nm
gikarilmis sermayesine oram %610,91 "dir.

Halks arz edilecek puaylar igin 2 (iki) i3 gind boyunca
Borsa'da talep woplanacakir.

Kesin satis baslangse ve hitis tarihleri SPK ve BIST in
uvgun gibriisler sonrasinda Tasarmuof Sahiplenine Saug
Duyurusu tle KA ta ilan edilecektir,

Sans, Tern Yatinm Menkul Degerler A5, tarafindan
“Borsa’'da Satig Yantemi” kullamlarak
pergeklestirilecektir. Borsa’da saus “Sabil Fiyatla Talep
Toplama ve Sang™ yontemi ile BIAS Birincil Piyasa'da
pergeklestirilecektir, Sabit fivatla talep toplama siiresi 2 15
giinii olacaktr, Hk is gind veterli talebin  gelmesi

| durumunda. talep toplama siresnin sopd dellenmeden

TERA LYo 1
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(hirinei gln biriecil pivass sonunda ya da ikinci giin
birneil pivasa sonunda) dagitim yapalabilir.

Borsa'da satig asamasinda. yatinmelann ahs emirderi,
birncil pivasa islem saatlen igensinde. belirencn ve
duyurulan tek fivat seviyesinden, BIAS Hisse Senetleri
Bilgisavarh Ahm Satm Sistemine gdnderilir. Paylarin

ithracina iliskin 6z konusu fivat Sistem’de tammbidir,
baska bir fiyattan sisteme emir girilemez

Halka arzda kredi karth ile 6deme yoluyla mt:r.lu:E
bulunulamayacaknur. Halka are sang sdresince ATM, |
internet bankaciligs ve telefon bankacilign voluyla talepler |
iletilmeyecek olup, hlokaj voluyla talepte f
bulunulmayacakir.

Halks arzdan pay almak isteyen yatinmeilann, Borsada
islem vapmaya yetkili vatinm kuruloslarinag bagvuruda
bulunmas: perekmekiedir.

Borsa Istanbul A.S5.de iglem yapmaya yetkili yatinm
kuruluslanmin Hstesi Borsa Istanbul AS. nin internet
sitesinde  (www borsaistanbul.com), Borsa  stanbul
A.S. nin ayhik biiltenderinde ve SPK min internet sitesinde
{(www . spk.gov. tr) yer almaktadir,

Borsa Istanbul Birincil Pivasa'da talep toplama saatleri
1030 = 13:00 arabfmdadir. Dagivm saati ise 13:107dur.

Dagitim da ek fivat girilebilecegi igin fival Snceligi sz
konusu olmayip, zaman dncelifi kural gegerlidir,

E4

Catisan  menfantler de
dahil olmak iizere halka
arza iliskin ilgili kigilerin
dnemli menfaatleri

Sirket, sermayve artinmn yoluyla halka arz edilecek
paylann satipn suretiyle halka arz geliri clde edecektir.
Halka Arz Edenler ise sabs gelin elde edecekiir,

Halka arz sirasinda, halka arza aracibk eden lider kurum
Tera Yatrom halka arza armmcihk komisvonu, Dindar Sir
Hukuk Birosu nun hukuki danigmanhk Gereti ve bagimsiz
denetim sirketi olan Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Damsmanhk A.S5.nin denetim dicreti elde etmesi sbz
konusu  olacaktir.  Sdr  konusu  malivetler, ishu
lzahname'nin 28 numarabh “Halka Arz Gelii  ve
Malivetleri”  bilimiinde  aynnnh  bir  sekilde
apiklanmaktadir. |

Tera Yatrim in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi
komisyon harig, dogrudan veva dolayli olarak halka arzm
bagarisina baglanmis bir ckonomik ikan |
bulunmamaktsdir. Tera Yatnm'in, Halka Arz Edenler !
veya Sirket’in %8 ve daha fazlasing sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza aracilik s6zlesmesi harig herhangi bir |
anlasma voktur.

Sirket veva Halka Arz Edenler ile bafimsiz hukukgu
raporunu hazrlayvan Diindar Sir Hukuk Biirosu arasimda
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hethangtr  bir  gkar  veyva menfaat  gatismas
bulunmamaktadir. Dindar Sir Hukuk Bilirosu ve Sirket
veyd Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi voktur. Diindar Sir [Hukuk Birose'nun dogrudan va
da dolayl olarak halka arzin basarising baglanmus bir
ekonomik gikan  bulunmamaktodir, Diindar Sir Hokuk
Birosu’nun Halka Arz Edenler veva Sirket’in %5 ve daha
faziasima sahip pav sahiplerivie arasinda, halka arza iliskin
sunulan hukuki damsmanhik hizmetleri haricinde, herhang
bir anlagma voktur. Dindar Sie Hukuk Blirosu halka arza
iliskin sunulan hokuki damismanhk hizmetleri  igin
danmismanhk tereti elde etmektedir.

Halka Arz Edenler, Sirket ve finansal tablolarimn
bagimsiz denetimini yapan Deneyim Bafimsiz Denetim ve
Dramsmanlik ALS. arasmnida gikar  ¢angsmasi
bulunmamaktadir, Deneyim  Bafimsiz  Denetim  ve
Damsmanlik A8, ve Sirket va do Halka Arz Edenler
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Deneyim
Bafgimsiz Denetim ve Damismanhk A5, 'nin do@rudan va
da dolavh olarak halka arzain bassnsina baglanmg bir
ekonomik ¢ikan bulunmamakiadir. Deneyim Bagumsiz
Denetim ve Damismanhk A.5.'nin, Halka Are Edenler
veya Sirket'in %35 ve daha fuzlasina sahip pay sahipleriyle
arusinda herhangi bir anlagma yoktur, Deneyim Bagimsiz
Denctim ve Damsmanhk A.5. Sirket'e sundugu bafimmsiz
denctim hizmetleri kapsaminda teret elde etmistir.

[hrager ile mali tablolannda yer alan maddi duran
varhiklardan arsa ve binalar ekspertiz raporunu hazirlayan
Rasyonel Grup Tasinmaz Degerleme A.S. arasinda gikar
catismast  veya  herhangi  bir  menfaat  gatismas
bulunmamakiadir. Rasyonel Grup Tagmmaz Degerleme
A5, ve lhraggr arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yokiur, HRasyonel Grup Taminmaz Degerleme A.5."nin
dogrudan ya da dolayl olarak halka aran basansma
baglanmus  bir  ekonomik  @kan  bulunmamaktadir.
Rasyonel Grup Tasinmaz Degerleme A5, nin thrage ile
arasinda gergefie  uygun  defer  ¢aligmalannn
yiiritlilmesine iliskin yaprg oldufu anfasmalar haricinde,
herhangi bir anlasma bulunmamakiadir. Rasvonel Grup
Tagimmaz Degerleme AS. nin Thragg mn %5 ve daha
fazlasina sahip pay sshiplerivle arasinda, gergege uygun
defrer calismas: sbzlesmesi disinda, herhang bir anlagma
voktur, Rasyonel Grup Tagmmmaz Deferleme A%
|hraggr’’ya  sundugu  pergege  uygun  defier  maporu
kapsanunda ficret elde etmektedir.

lhraggr ile mali tablolannds ver alan maddi  duran
varhklardan arsa ve binalar ekspertiz raporunu haziriayan
Cinar Tasinmaz Defierleme ve Miisavirlik ALS. arasinda
pikar catismasi veya herhangi bir menfast catismas
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bulunmamaktadir. Cmar Tasinmaz Degerleme ve
Miisavirlik A.S. ve lhraggr arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi voktur, Cmar Tasmmaz Deferleme ve Misavirlik
AS.'min dofrudan va da dolavh olamk halka arem
basansimna baglanmis bir ckonomik cikan
bulunmamaktadir, Ciar  Tasinmaz  Degerleme  ve
Migavirlik A.5. nin lhrage ile arsinda gergede uygun
deger galismalanmn yiritiimesine iliskin yapmis oldugu
anlasmalar haricinde, herhangi bir  anlasma
bulunmamaktadir. Cwinar  Tasinmaz  Degerleme  ve
Misavirlik A.8.nin lhrage’mn %3 ve daha fazlasina
sahip pay sahiplerivle arasinda, ger¢efe uygun defier
galismas: sfzlesmesi disinda, herhangi bir anlasma yoktur,
Cinar Tagimmaz Degerleme ve Misavirlik A.S. Thrager’ya
sundugu gergefe uygun deger raporu Kapsaminda Gicret
elde etmektedir.

E-3

Sermave pivasas: aracini
halka RIZ ehen

- kigininfihragginim

ism unvan

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhit

verildigi hususlarini
igerecek sekilde
dolasimdaki pay
imiktarmm
artinimamasina  iliskin
verilen tanhhiitler
hakknda bilgi

Halkas arz, [hracer sermayesinin 45.000.000 TL'den
55000000 TL've arinlmasi surctivle ihrag cdilecek
000000 TL nominal degerhi 10,000,000 adet B Grubu
pay ile ile Thraggr'mn meveul oriaklanndan Serkan
Bahadr™a ait 6,000,000 TL rominal degerli 6,000,000 adet
B Grubu pay olmak deere toplamda 16.000.000 TL
nominal degerli 16.000.000 adet B Grubu paviann satig
suretiyle yvapilacaktir.

lhrager, 24.05.2024 tarihli 2024/02 sayih Yénetim Kurulu
Karan ile lhraggr pavlanmn Borsa Istanbul'da islem
girmeye bagladiin taribten itibaren 1 (bir) y1l boyunca
herhangi bir bedelli sermaye artinm yvapilmayacaf
fhrager paylannin dolasimdaki pay miktanmn arimasina
yol agacak sekilde satisa wveva halka arza  konu

| edilmevecegine, bu dogrultuda bir Karar alinmavacafima

ve | veya Borsa lstanbul’a veva SPK'va veya yur
disindaki  herhangi  bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veva kolasyon olorilesine
bagvoruda bulunulmayacagina ve bu siive bovunca ileride
yenl bir satis veva halka arz yapilacagina dair bir agiklama
vapilmayacafiim ve Borsa diginda yapilacak satiglarda
satisa konu paylan alanlann da bu siurlamaya tabii
olacagim taahhiit etmistir.

Hualka Arz Eden Pay Sahiplern 24.05.2024 tarihinde
verdikleri tashhiitler ile lhragp paylanmn  Borsa
|stanbul"da islem girmeye basladif tarihten itibaren 1 il
bovunca, bedelli sermaye artinom yapilmayacad, sahip
olduklan halka arza konu olmayan [hragg paylarmmn,
dolasimdaki pay miktanmn artmasina vol agacak sekilde
satis veya halka area ko edilmeyecegine, bu dogrultuda
bir Karar alimmayacagina ve/veva Borsa lstanbul'a veya
SPR'va veya yurt demndaki herhangi  bir menkul
kiymetlere iliskin dizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
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otontesine basvuruda bulunulmavacaklanna ve bu siire
boyunea tlende verm bir satig veya halka arz yamlacagima
dair bir agiklama vaplmayacaim tashhilt ederler ve halka
arzin SPK tarafindan onay tarthinden itibaren 1 wil
bovunca Borsa disinda da satmayacaklanni, satis veya
devir anlammna  gelebilecek  herhangi  bir  islem
vapmayacaklanni ve bu vinde herhangi bir bagvuru ya da
agiklamada bulunmavyacaklarm taahhiit etmislerdir.

E.G Halka arzdan | Sermaye ariinma ve ortak sahs yimtemivle vamlacak
kaynaklanan  sulanma | halka arz neticesinde, sermaye artigina kablmayan meveut
etkisinin  miktarn  ve | ortaklar icin meveul hisse pay oranlannda sulanma etkisi
yilzedesi olacaktir,

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31.03.2024 tarhh
bagimsiz denetimden gegmig linansal tablolarda yer alan |
veriler esas alinarak vapilmng olup, sulanma etkisimin |
Yeni pay alma hakks | miktan ve yiizdesine iliskin hesaplama asafidaki tabloda
kullanmmimin stz Konmasu | ver almakiadir,
olmasi durumunda, i i TL.
meveut hissedarlarin |
halka aredan pay Halka Arz Fiyati 11
almamalarn dorumunda | [ Halks Arz Oneesi Defler Degeri {3103 2024) A
sulanma ethisinin | | Halka Arz Oncesd Pay Aded) i
- miktan ve yiizdesi | Hulka Are Oncesi Pay Baginn Defier Dederi 11
Sermaye Aftirm ]
| [maggs“yo Hulka Are Yoluylo Saglanncak Feriic Makit i1]
Halku Are Masraflon® (Ek san dahil) [1]
| Ihrages"yo Halka Are Yoluvla Saglanacak Net Makiy [
Halky Are Sonras Defier Evgion {1
| Halka Az Sonsaai Pay Adedi |
Halin Arz Sonrast Fay Bagmn Defier Degern i
Meveut  Ortakiar Igin Pay Basms  {Poritif) ]
Sulamms Eikish
Mlevewi  Orinklar h;iu Pay Bogma {Pozitif) i
Smlanma Oran
Wenh Ortakiar lgin Pay Bagms Sulsnma Etkis [
| Yenl Oreaklar Igin Pay Bagina Sulanma Orani in
* Yalmzea hragg rarafimdan kargilanacak masraflar
Ihrager min meveut ortaklanmin halka arz kapsaminda veni
[ pay alma haklan amamen kisitlanmstie,

E.7 Talepie bulunan | Halka arza istirak eden yvatinmeilardan ihrag  edilen
yatirmmeilardan talep | paylann bedeli disinda alim wleplérine aracilik eden
edilecek tahmini | veikili kuruluglar tarafindan iglem komisyonu bedeli ve
malivetler hakkmnda bilgi | BSMV maliveti yam sira hesap agihisi ile para ya da pay

transferine dair ficrel mlep edilebilecektir.

K




3 BAGIMSIZ DENETCILER

3.1 lzahname'de yer alan finansal tablo danemleri itihariyla Thrager’nim baguns
denetim Kuruluslarnm ticaret unvanlar ile adresleri (fiyve olduklar profesyonel
meslek kuruluglarm ile birlikie):

lhracer’mm 31.03.2024, 31.12.2023, 31.03.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 dinemlerine ait solo

finansal tablolarim bagimsiz denetimden gegiren kurulusun:

Unvam Deney im B__I_lEI_[ﬁEIH Denetim ve Damgmanhk A%,
Sorumlu Ortak Bas
Denetei Harun AKTAS
Uyesi Oldugu Meslek Ankara YMM Odas;
Kuruluslar
- Kizmlirmak Mahallesi Muhsin Yazicioflu Caddesi No: 39/A -
Adresi

14 Cankava (ANKARA

32 Bapgmsiz denetim kurvluslarmm/sorumiu ortak bag denetginin girevden alinmass,
slirevden cekilmesi va da deismesine iliskin bilgi:

2022 yihndan itibaren lhraggi'mim tercihi dogrultusunds Deneyim Bagimsiz Denetim ve

Dumsmanlik AS. ile cahsiimaya baslanmugtir, Denetim Sirketi ve Sorumlu Ortak Bas Denetgi

degisiklifii olmamstir,

4 SECILMIS FINANSAL BILGILER

Ihrager'nm 31032024 ve 31.03.2023 am donem ile 31.12.2023, 31.12.2022, 31,12.2021
tarihlerinde sona eren disnemlere iliskin bafimsiz denetimden gegmis segilen dnemli finansal
tablo kalemlen asafnda ver almakiadir.,

Finunsal Duram Tabloso (TL) Chiel Badtisiine Desiatin s Ge.;u‘é;»

31032024 31121023 31.12.2022 32,0021
Makit ve Makit Benzerleri B0 ] 0353 40.548.277 35,503,309 11561877
Ticari Adpcaklur ITeas] et ] 214513624 193321 8593 144 D66, 842
Diger Alncaklnr 2220400 2 (% 850 2.0 333 | B6EA1T
Hiaklar R 5005 328 Gf M 338 35,344,990 A 2BE56
Pegin Odenmis Giderler H.ab 012 1.616.745 26654 1.938.951
Difier Didnen Varliklar 111287 [ 6,094 2H.145 -
Toptam Moen Yarhiklar ITOA9T 050 | 327668937 197 384.924 200.725.143
Y aporum Armsgl Gayrimenkulber 24, 440000 25 (M 000 284359054 [ 2122 007
Maddi Duran Varliklas 356343578 | 369459262 FAL a7 782 B4 708 450
Maddi Clmayvan Duman Yerbkr | 3,488 371 15.60T.623 o 10L956 Gih 814
Toplam Duran Yarliklar 3271040 | JORG26.RRS ZOR.RET.792 08.897.271
Toplam Varlklar GTRTA9.890 | 736291811 S91L24LT16 MHLGZZ 414
ksa Vasdeli Borglanmalar T 500,00 4 1.B83.159 26840716 53355031

1E .
WAl MENK .
Mamn N §




Uzun Vadeli Borglanmatarin Kisa Vadeli 21787741 | 4091474 2509268 9239695
Ko esirmiari
Diger Finamsal YilkimIoiokber 0.956.408 666198 2 RI0.878 =
Ticari Borglar 11783838 34835007 36,733,096 24,46 548
Cabsan lara Saglanan Favdalar Kapsaminda 1712 129 595,758 540400 415,485
Boeglar
Diger Borglar 105313 16,454 27112 1.114.798
Ertelenmis Gelirler 46,115365|  47.667.507 52,036,303 4.042.233
Difreern Kar Vergi YilkiimiGHE I.BS9 SKT .| T 3048 38348 140,128
Kisa Vadeli Kargihiklar 462 286 371.236 el { PR 138,940
Difier Kesa Vadeli ¥okombilakler 12086487  10.268.580 6.632.735 5151673
Toplam Kisa Vadeli ¥ akam iilakier 134867204 1med2issi|  asnaT2e2e 05,089,541
Uzun Vadeli Boeglanmalar |, 452,004 1132270 5 B64 810 1321012
Uzun Vadeli Kargiliklar 3.457.08| 2,193 856 | 843,006 |675.358
Ertebenmis Vergi Y ikimlniign 55778969  4BEN6.213 313.537.366 9.1 16.970)
Toplam Uzun Vadeli Yikiimiiliklcr 6LEEROTY | 54212439 41,245,182 12,013,340
Toplan Yikimlilklier 195556, 188 | 243,533 KO0 192418111 110242881
Ozkaynaklar dTRZIATI0| 492,758,932 JURB24.605 190419553
Cidenmis Senmave 45,000,004 RERIITENH 45,000 (10 12,500,000
Sermaye Ditzelime Farklan 107487253 107487253 10748183 78,360,302
Kar veve Zarprda Yeniden
Simflandimlmayacak Birikimis Diger 142330084 | 173061366 144718437 -IM.602
Eapsamh Gelirler (Giderler )
Kardan Ayvrilan Kisitlenms Yedekler QAMY ] AT 00147 J.90042 4.95% 830
Giegmiz Yillar Karlan veys Zarurlars 158 108,842 92617444 41.972.172 T1.507.377
Net Dinem KaniZaran 16277000 65491398 53,746,722 17.253.621
TOPLAM OZKAYNAK ve
673.760.899 | 7Taezorsrz| 591242716 300622414
YOKUMLOLOKLER
Orzel Baumsiz Denetimden Gegmis

01002024 | 01002023 00.001,2023 angzezz|  onezen
Gelir Tabbosu {TL) IMA032024 | 31032023 30122023 3Lizaoz:| 312202
Hastlut 93313796 BH.662.608| 461.946330| 40B.641437| 367.249.53
Satislarm maliveti (-} SI0728379 | 77304358 | -357.676425]  -291.905.827| -315.856.548
Briit Kar (Tarar) 22585417 11358250 104269905 116735600  51.392.956
Genel Yictim Gideled (=) 3377091 3924190 | -12.576.391 BAS4508|  -B.145.944
Pazrlama Giderberi (=) 2058011 -L7TRRTe0|  -m690.204 E050.828|  -4.747.039
Eﬁrf:"““‘b“d““ Diger 4559776  so37ses|  ieaTisTo| 12287033 22207712
Esas Faaliyetlerden Diger _532.54) 48991 | 4692964| 10416028  -5719.347
Giiderler (-} LRy
E_!s:ls Fa.i_tEy_ul Kary (Zarar) 21.27h.650 10,433,457 681 316 10210127 55.!]35..?_1!
¥ atarum falietlerinden pelirker 167 D84 138,640 479 496 14,534,769 432.619

Ik
351177 A




Yuiarim faaflystinrindon S6R.T1E | 6,116 804 61815

| giderler (-]

TFRS 9 Uynrmen Belirkenen |

Deper DogokIugn Karanglan s &7 ’ % i

e el e 45 485 87791 595851 1.073.144 441370

Zararlaninm lpali | |

Finansman Ceeliri (Gideri)

i K053 | 10.484T06|  BRO4R06T|  115562.004|  S5.005.752

Finansman giderleri {-) 6147009  -3I0E172|  -14.410.885|  -11423.088| 10342210

Mot Parissl Paxisyon 1467613 HT9570] 5732800 |  -52154074|  -29.085.049

| K nznnglar (K gl
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“Yatirimet, yvatirim kararmm vermeden Gnce Ihrager'min finansal durum ve faalivet
sonuelarna iliskin ayrntih bilgilerin ver aldign isbu lzahname’nin 10 ve 23 no'lu
hiiliimlerini de dikkate almaldor.”

5 RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a vinelik yvannmiar gesitli riskler banndirmaktadir, Yatinmeo ve
vaunmen adaylarmm vaurim karan almadan Soce agaguda belirtilen nisk fakidrlennin bu
izahnamenin  biitiing  kapsaminda  dikkatlice degerlendirilmesi  gerekmektedir. Asagida
belirtilen risk faktdrlerinin herhangi birinin gergeklegmesi durumunda, Halka Arz Edilen
Paylarin degen disebilir, vatirumn bir kism veya tamaminin kaybedilmesi sz konusu olabilir,

Asafudn belirtilen riskler karsilagilabilecek tlim riskleri kapsamamaktadir, Hali hazrda
hilinmeyen veya thragg yinetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
lhraggr'min faaliyetlerine, faalivel sonuglanna, likiditesine, linansal durumuna ve gelecege
vinelik beklentilerine zarar verebilecek ilave nsk faktbrlert meveut olabilir, Risk fakiSrlennin
ngagrdaki sunulus sralamas: lhraggr yonetiminin sz konusu risklerin gergeklesme olasihii
veva dnemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde dilginilmemelidir.

Yatinmeilar, bu lzahname'de paylasilon bilgiler gercevesinde kendi dederlendirmelerini
vaparak, Halka Arz Edilecek Paylar'a yatimm yapmamn kendiler igin uygun olup olmadigma
karar vermelidir,

5.1 ihrage’va ve Faalivetlerine lliskin Riskler Hakkinda Temel Bilgiler:
Ihrage, faalivetlerine iligkin riskler agagida ver almaktadur.,

e |hrager, dretimini yaptign  frinlerin hammadde alimlanm vurtigt ve  vurtdis
Ihraggilardan temin etmektedir. Konu hammadde temininde yagmabilecek problemler
Ihraggi'min faalivetlerini ve dolayimiyla finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
Hammadde fivatlannda yvasanabilecek agin dalgalanmalar Thraggi min maliyetlering ve
finansman ihtivacim vikseltebiliv. Petrol fivatlannda onasya gikabilecek ani disiigler
meveut stoklann deger kavbina neden olabilir. Petrol livatlanindaks ani yiikseligler ise
i asi nedeni ile isletme sermaye ihtivacim arttrabilir,
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Hammadde malivetlerinde ortava cikabilecck ami dilsiisler veya yilkselisler lhragei nin
finansal performansin olumsuz etkilevebilir,

o Yanhs ticari segimlerden, kararlann dilzgiin bir bigimde uygulanmamasindan veya
ckonomik faktdrlerdeki defisime tepks eksikhginden, Thrag mn faalivetlen olumsuz
etkilenebilecektir.

o [hraggl. hammadde alimlanm agirlikh diviz veva dovize endeksli ofarak vapmasi
vamnda gelidlerinin Tirk Lirasi olmas neticesinde diviz kurlanndaki degisikliklerden
ve Gzellikle yukan viinli degisikliklerden olumsuz etkilenebilir,

e [hragg, yapmakia oldugu ithalat ve ihracat islemlerinin yamldign dlkelerde artan
pikmriik vergilen. tariteler. kotalar ile bu lilkelerdeki dig ticaret rejimi ile lkemizdeki
dis ticaret rejiminde meydana gelebilecek degisiklikler Thrage'min malivet, sans hacmi,
sevkival siiresi, navlun maliyetini ve stok maliyvetini olumsuz etkileyebilir ve bu durum
Thraget min faalivetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkilevebilir.

o [hrage Oretim faalivetlerini gergeklestirdifi makine ve ekipmanlar ile tretim hattinda
dngdrilmeyen bir anza olmas: halinde tiretimin durmasina neden olabilir, herhangi bir
anza  Onlenemevebiliv, gerekli vedek pargamm  temini, tmir ve tedarik  imkdm
bulunamavabhilir, Ihracer bakim ve onartminda basaril olamayabilir. S8z konusu
durumlar lhraggi’ mn faalivetlering ve karlibgm olumsuz etkileyebilir.

o fhracel, st vénetim mensuplan ile profesvonel yonetim kadrosunun devamblifimm
saflanamamas) lhracer' mn faalivetlenni olumsuz etkilevebilir. Yineticilenn veva
fnemli pozisyonlarda bulunan ¢alisanlann bir veva daha fazlasiun yerine baskalarimn
istihdam edilmesi zaman ve malivet kavbina yol agabilecektir. Ayrica lhraggi min aile
Sirketi olmasindan kaynakh olarak aile qikarlanmin uyusmamas igletmede venmsizligi
neden olabilir,

o lhraggr, hammadde swoklanmn vitksek oldugu dénemlerde sang  beklentilerini
karsilayamamas: halinde diigiik kar marjlanmn ortaya ¢kmasina neden olabilir.
Satiglann arttifs dodnemlerde ise stoklanm yetersiz kalmasi halinde ise milgteriler ile
sttedtiedi@i is iliskilerini olumsuz etkileyebilic, Thrager'mn stoklann etkin sekilde
vonetilememesi durumunda depolama, lojistik giderler artabilir, karlilhi@ azalabilir. Bu
durum [hrage mun falivetlerini ve karhihgim olumsuz etkileyebilir,

e |hraggs, satisim yapid Griinlerin testimi ile birlikte alacaklanni nakit, kredi karti ve gek-
senel Gdeme yontemlen ile whsil etmektedir. Vadeli yamlan satislarda milgterinin
tahsilatta stkinti yasamass, nakit akisindaki uyumsuzluklarla baglintih olarak Gdeme
gligligine girmesi Thrager mn faalivetlerini ve karliligini olumsuz etkileyebilir,

o lhragp, kimya scktérinde faaliver gdstermesi nedeni ile tehlikeli maddelerin
kullanilmas faaliyvetin igermekiedir,

o Uretim faalivetleri esmasinda yasanabilecek bir iy kazasinda uzuv kaybi, Gneml
varalanmalar, dlime neden olabilecek  riski bulunmaktadir. Bu  durumda
uygulanabilecek yasal islemler, idari yaptinmlar ve Gretim faalivetlerinin durdurulmas
Ihragg:'min faalivetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir,

# [hracer basarnis bitylik Slglide st vinetim mensuplan dahil olmak Gzere profesyvonel
vinetim kadrosunun becerilerine, iliskilerine ve devamlibigina bagh olup, profesyonel
kadronun devambligimin saplanamamas) thraggi'mn faalivetlerine iligkin hedeflerin
pergeklestirilmesinde  vetersizlik varatabilecek ve lhragei'mn finansal durumu ve
faalivet sonuglanm olumsuz etkileyebilecekitir.

e Ticari anlasmazhklar/uyusmazhiklar, misteriler ve tedarikgiler arasinda yaganabilecek
unluﬁmnzilklu.r Ihraggr aleyhine agilabilecek ¢esitli davalara neden olabilir. Yasal
re kars: yasal karsilik aynlmasma ragmen veterli olmavabilir, lgili davalann
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Thrager aleyhine sonuglanmas: neticesinde para cezasi, tazminat Sdeme durumlan
olusabilir. Konu durumlar |hrageir'min faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkilevebilir.

Ihraget, ulusal ve uluslararas: [hrageitar ile rekabet igerisindedir, Rakiplerinin bazilan
bilyitk finansal kaynaklara sahip olmas yaminda standartlann alinda ueuz malivetlere
fretim vapabilen fireticilerdir. lhragg ilgili Thragalan ile rekabete girehilir ve
karfihiimin ditsmesine neden olabilir,

Milsteriler benzer firiinleri satan yeni ve rekabetgi Thraggilann sekidre girisi ile ortaya
gikan fivar rekabetinden vararlanmak igin [hragey’dan Gnemli 8lgiide fivat indirimleri
talep edebilirler. Rekabete devam edebilmek igin ilgili durum lhragg’ mn karliigim
olumsuz etkileyehilir.

Fiyat rekabeti yaninda [hrage meveut ve yeni miister kayb olmamas: adina weun vadeli
ahim imkanlan saglamak veya OGdeme siirelerini uzatmak zorunda kalabilir. Bu durum
[hraggimnin finansal duramunu ve faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

Rekabetgi fivatlann devam ctmesi dogrultusunda [hrager riinlerindeki Pazar payimm
hedeflenen hizda biiyviimemesi, fival politikasiun siirdiiriilememesi ve fiyatlardaki
ditgiisler Thragg mn faaliyetlerini ve karlilifin olumsuz etkileyebilir,

lhrager anan rekabet dogrultusunda rekabet hukukunu ihlal riski ortaya gikabilir.
Rekabet Kurumu tamafindan  sekifrdeki  |hrageilan  hakkinda  baslanlabileoek
sorugturmalann  lhraggr alevhine olmasy halinde lhraggi'mn finansal ve karhihj
etkilenebilir.

Bankalar ticari kredilerini ile ilgili Genel Kredi Stzlesmelerine istinaden banka
palitikast dogrulivsunda ve/veya temerriit hallerinin meydana gelmesi sebebiyle zaman
zaman kredilerinin vadesinden Snce Gdenmesini talep edebilirler. Thrage bankalardan
almis olduu kredilerini erken ddemek durumunda kalabilic. flgili durumlar [hraggi™min
nakit akegini olumsuz etkilemesi nedeni ile Thragg ' nm finansal ve karlilik durumlanm
etkilevehilir.

thrage hummadde ve mamil abmlarmda isletme sermayesi kullanmaktadir, Net igletme
sermayesi piyasa kosullan dogrultusunda dnginilemeyen unsurlan bagh  olarak
defisebilmektedir. Thrager gerekli finansmam  OGzsermayest ile salayamamas
durumunda yiksek finonsman malivetlerine katlanmak zormnda kalmas: durumunda
[nalivetleri ve karliligy olumsue etkilenebilir.

lhrage, OV ve KDV fili vergi oram, vergi Kanunlanndeki veya bunlarin
vorumlanmasimdaki degizikliklere bagh olarak vergi organlannda artiga maruz kalabilir,
Ayrica ek vergi yitkiimliiliklerine ve maliyetlerine maruz birnkalabilecek olan verg
denetimlerine tabi wiulabilir, Gelecek donemlerde lhrager’ min beklenenin fizerinde olan
fiilli vergi oramndaki bir arug lhragernn faalivetlerini ve karhhgim olumsuz
etkileyehilir.

|hrager, kontrolil disinda gergeklesebilecek olan dogal afet, tertr olaylan, ayaklanma,
suvas, sulpin hastaliklar, pBrevier, siyasi kansikhklar ve Olkeler arss anlagmazliklar gibi
durumlarda |hraggr'nim faalivetleri ve karlilis olumsuz etkilenebilir.

|hraggs, faaliyetlerinde isyer agma, galigtrma, isletme ruhsat, yapi kullanim izinferi,
igel saghin izinleri, Oretimle ilgili ruhsat ve igletme kayit belgelen, EPDK ve TSE
belgeleri cergevesinde faalivetlerini silrd@rmektedir, Konu ditzenlemelerde degisiklik
vapilmas: ilgili defisikliklere Thragg mn uyum saglayamamas faalivetlerini olumsuz
etkileyebilir. Thrage fabrikasinda gerekli izin ve ruhsatlarma bagli olarak Gretimlennde
aksama/sorun vasamans olss da gerekli izin ve ruhsatlan muhafaza edemeyebilir,
kaybedebilir. Uretim igin gerekli ilave izin ve rubsatlan edinemeyebilir. [lgili durumiar
Thrage ' min faalivetlerini ve karlihiim olumsuz etkilevebilir,
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& |hragei, hammadde temini ve firtin teslini stireglerninde yvasayabilecegi nakhve, personel
hatas: gibi operasyonel nsklergp nedeni itle firetim stireci ve Oriin teshmi stireglen
eikilenebilir. lhrager operasyonel risk yaratan unsurlan Sngdrememesi ve bu riskler icin
veterli tedbirlerin almamamasi halinde Thrage ' mn faalivetled ve karlihin olumsuz
etkilenchilir,

o [hrage, halka armin pergeklesmesi sonrasimda yinetim Serkan BAHADIR kontroliinde
olmaya devam edecektir, Hikim ortafin menlaatleri ile yeni pay sahiplerinin
menfaatleri farkhhk posterchilir. Throgg vinetim kurulunun aldifs veya almadig
kararlarla varhklarm, faalivetlerini ve verimliligini koruyamamasi halinde |hraggi'mn
faalivetleri ve karlilif) oluomzuz etkilenebilir.

™ lhrat;n;j itretim, stok, muhasebe, hammadde alim gibi kullanmakts oldugu bilgi iglem
sistemlerinde  yasanabilecek anzalar, kesintiler, siber saldinlar vb,  durumlarda
sistemlerin zarar pirmesi veva bozulmasina neden olabilir. lgili durumlar (riln
tesliminde gecikmelere, miisteri memnuniyetsizligine, mali verilerin iglenememesine,
mali verilerin takip edilememesi gibi Thrage Faalivetlerinde aksamalara neden olabilie.
Bu gibi durumlar Theaggn faalivetlering ve karhilifu olumsuz etkileyebilir.

52 ihragermin iginde Bulundugu Sektire lliskin Riskler

o Ulkemiz ekonomisi ve kiresel pivasalarda vasanan olumsuz gelismeler tiketici
harcamalarini etkilemektedir, Bu gelismeler sonucunda déviz kurlanndaki asin
dalpalanmalar, tiketici borghulugu, igsizlik oranlanndaki artiglar, faiz oranlanndaki artis
sicketlarin ciro ve karliliklan fizerinde varateafy olumsuz etkiler nedeni ile [hraggr 'min
taalivet ve karlilifim olumsuz etkilevebilir. Global dloekie yasamlabilecek olas: salgin
hastaliklar, deprem, sel gibi dogal afetler firetim faaliyetlerinin aksamasina neden olarak
iilke ekonomilerinde olumsuz gelismelere neden olabilir, Tiirkive nin komyu dilkeler ve
ticaret hacminin oldugu dlkeler ile sorun yagabilir. Yosamlabilecek sorunlar ithalat ve
ihracat faalivetinde bulunan sirketlann faulivetlenni olumsuz etkileyebilir,

e |hragei’'min faalivel ghsterdigi sekiordeki bliylmeler yerel ve global (reticilerin bu
sekiiire vatinm yapmasina neden olabilir. Yeni vaunmlar ve yeni oyunculann sektire
girmesi ile birlikte talep ve rekabet dengesi bozularak lhraggi'min ileriye donilk
fanlivetlerini, karhhk ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir,

& Hammadde emininin agehikh ithalata bagimh olmas dofrultusunda alimlarin yabano
para cinsinden yapilmasi, vurtigi satislann Tlick Liras: para birimine gevrilerek Pazar
sunulmasindan kaynakh divize bagh Kur riskleri bulunmaksadir.

e |hrager'min hizmet verdifi bilgelerde ulusal ve uluslararas: regiilasyonlar, vasal
meveuating  iliskin  degisiklikler ve yeni kisitlamalar, ek vergiler gibi yem
yitkiimlillitkler getinilmesi veva genigletilmesi =z fkonusu olabilir,

o Vergiler, vergi oranlarindaki veya tegviklerdeki degigiklikler Thragg v olumsue yonde
etkileyebilir,

e [hragei’min faalivel ghsterdigi sckifrde, lhraggi’mn uyum saplayamadipy teknolojik
gelismeler olmas: lhraggrnin faalivetlerinin ve/veya Griinlerinin rekabet gliciinii
wraltabilr,

o Sekidriin tabi oldugu vasal meveual degisikliklen Thrago falivetlering ve karlihgm
etkileyebilir, Sektdr olarak T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu, T.C. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanhi, T.C. Hazine ve Malive Bakanhi, 1.C. Cevre Sehircilik ve
Iklim Degigikligi Bakanhg, T.C. Aile ve Sosyal Hizmetler Bakanhfi, T.C. Sanayi ve
Teknoloji  Bakanhfn  vb. Bakanbklann  vyasal meveuatlannda  yapabileceklepi




degisiklikler/diizenlemeler halinde yem mevzuala uyum saflanamamas sektirel nsk
olusturmaktadr,

5.3  lhrag Edilecek Paylara liskin Riskler

Ihragg’nm paylan ilk ker halka aqk pivasada iglem gireceginden fivat ve hacim
dalgalanmas yasanabilir.

Halka arzdan dnce lhrage'min pavlan Tirkive'de veva yurt disinda veya herhangi bir yerde
halka sgik sekilde islem girmemigtic. Halka aran gergeklesmesinin ardindan halka are edilen
paylara iliskin pivasa olusacafmun veva bdyle bir pivasamn olusmasi halinde bunun
stireklilik/varhgim ghstereceginin garantasi bulunmamaktadie. Buna ek olarak, halka arz edilen
paylara iliskin olusan piyasamn likiditesi de halka arz edilen paylan elinde bulunduranlann
gavising, vabmmcilann halka arz edilen paviara iliskin  aktit bir islem pivasas)
olusturmayahilecektir, Avrica, bu pivasamin slirdGriilebilir olmama thtimali bulunmaktadir ve
bus durum da yatimmeilann halka arz kapsaminda satin aldiklan halka arz edilen paylara iliskin
alim ve satim iglemleri yapma imkanlarnin olumsuz yonde etkileyebilecektir. [laveten, halka arz
edilen paylarin iglem glrddgl fivatin degiskenlifi artabilir. Halka arz fiyatimn, halka arz edilen
payiarm, halka arz edilecedi pivasada iglem pordiigi fivar ya da pelecekteki performansim
yansttmama ihtimali meveatiur. Aynica, thrage mn faaliver sonuglan, finansal performans:, bu
billimde definiten risk faktbreri ve/veva difier kosullar nedeniyle analistlerin veva
vaturnmelarin beklentilerinin karstlanmama ihtimali de bulunmaktadir,

Halka arz edilen paviarm degeri Thragg'nin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana
gelecek degigikliklere, kitresel makroekonomik kogullara, rakiplerin faalivetlerine ve difier
etkenler ile bu biliimde definilen risk faktGrlen kapsanunda ele alinan kosullara ya da difer
kosullara tepki olarak Snemli dalgalanmalara maruz kalabilecektiv, Thragg'min faalivetleri
sonucunda meydana gelecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da yaunmeilann beklentilerinin
kargilanmamas: durumlan halka arz edilen paylann iglem grdiifii Ayatin dilymesine yol
acabilecektir. Béylece, yvatnmetlann, halka arz kapsaminda aldiklan halka arz edilen paylan,
halka arz fivatinda veya bu fivatn Gistiinde satma imkanlan olmayahilir.

Sonwg olarak, halka arz edilen pavlann deferinin, zaman zaman dalgalanmalara maruz kalma
riski bulunmaktadir, Stz konusu dalpalanmalar, [hragei’'mn mali performans: ya da gelecegie
yinelik kazang beklentisi ile drifigmeyebilir, Biylece, pivasada yvaganacsk genel bir dilgis ya
da henzer sermave piyasas: araglanma viinelik pivasalurda vaganacak digigler, halka arz edilen
paylara iliskin izlem pazarn ile halka arz edilen paylara iligkin olusan pazann likiditesi tzerinde
olumsuz etki dogurahilir.

Halka arz edilen paylar disinda sermayeyi temsil eden dier Ihracer paylarmmn, halka arz
kapsaminda taahhiit edilen dolagmdaki pay miktanoim  artirmamays  yGnelik
taahhiitlerin sliresinin dolmasinm ardmdan, biiyiilk miktarda payin satilmas: veyva bu tiir
satislarin gergeklesebilece@i olamibfy, halka are edilen paylarn pivasa fivat feerinde
dnemli ve olumsuz bir etkiye schep olubilir.

Thrager, 24.05.2024 tarihli tashhiidi ile lhraggr paylannm Borsa [stanbul'da iglem giirmeye
basladifn tarihten itibaren 1 (bir) il bovunca herhangi bir bedelli sermaye artirim
vapilmayacagim ve dolasimdaki pay mikiarim higbir surette arirmayacagin, bu siire boyunca
yeni bir sulis veyva halka arz vapilmayacagimi ve dolagimdaki pay miktarmm artmas: neticesim
doguracak herhangi bir karar alinmayacafini, yine bu siire boyunca yurl igi veya yurt dig
herhangi bir otorite ya da borsa nezdinde halka arz yvapilacagina dair ya da dolasimdaki pay
rikiannin artmas: sonucunu dofuracak herhangi bir basvura va agiklamada bulumulmayacagim
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Meveut thrage ortaklarindan Serkan Bahadir ve Sezai Bahadir'in 24.05.2024 1arhh taahhiitlen
ile Ihragg pavlanmn Borsa [stanbul’da iglem gdrmeye bagladiin tarihten atibaren | (bir) yil
boyunes, hragg sermayesinde sahip olduklan ve halka arza konu olmayan paylan, paylann
halka arz fivaundan bafimsiz olarak, highir surette Borsa lstanbul’da satmavacaklan, Borsa
|stanbulda satilmasing sebep olacak herhangi bir islem yapmayacaklarim, 30.03.2023 tarih ve
2¥412 Kurul llke Karan sakh kalmak Ozere stz konusu paylarin 1 (bir) vallik siire icerisinde
kismen veva tamamen Borsa Istanbul disinda sanlmas: veva devredilmesi gibi herhangi bir
islem yapmayacaklarim, SPK nin dzel durumbann kamuya agiklanmasing iliskin diizenlemeler
cercevesinde gerekli Gzel durum aciklamalarim vapacaklarim ve Borsa Istanbul diginda saliga
konu paylann da bu sinrrlamalara tabi olacagm alcilara bildireceklerni, 30.03.2023 tarih ve
200412 Kurul {lke Karan uyarinea, fhraggl payvlarmn Borsa lstanbul’da iglem gdrmeye
basladiklan tarihien itibaren 1 yil boyunca lhrager sermayesinde sahip olduklan ve halka arza
konu olmayan paylan Borsa Istanbul disinda satisa konu etmeyeceklerini, baska vatrnme
hesaplanna virmenlamayacagimi, Borsa istanbul’da tzel emir yoluyla veya toptan satig
islemleri uyannca herhangi bir sekilde sats yapmayacaklanm veva devretmeyeceklerini
taahhiit etmislerdir.

Yukanda belirtilen siireler sona erince, Thragg bedelli sermaye aririmu yapabilir. Halka arz
eden pay sahipleri, 1aabhiite belivitikleri stivenin dolmasindan sonra B Grubu paylanmin
wrmamim veya bir kismim Borsa lstanbul'da satabiliv ve bu sebeple Thrage'min pay Ayatinda
olumsuz etkiler olusabilir,

Ihrager, gelecek yillarda veya diinemlerde faalivetlerinden kar elde edemeyebilir ya da
elde citmiy oldugu kari genel kurulda dagitmamaya karar verehilir,

Ihracei'min esas sizlesmesinin ilgili maddelerd cergevesinde imtivazh (A) grubu paylara,
vinetim kuruluna aday posterme imtiyaz tamnmgir, (B) grubu pavlann ise herhangi bir
imityaz bulunmamakiadie, (A) grubu paylar, esas sbzlegmenin ilgili maddeleri ¢ergevesinde,
aym zamanda oy hakkl imtiyazina da sshiptiv. Hakim hissedar ile azmhk pay sahiplerinin
pikarfarin  gelismesi  durumunda, verilecek kararlar wsmnbk pay  sahiplerini  olumsuz
etkileyebilir. Pay sahipleri temel olarak kar payi (tlemetill} ve sermaye kazanc olmak izere iki
tir pelir elde ederler. Bu kapsamda ihrag edilecek paylara iliskin riskler: kar payi geliri ve
sermaye kazanc: riski baghiklanyla asafda agiklanmaktadr:

Kar payi geliri: Sirketlerin yil sonunda elde ettikleri kann dagiidmazsindan elde edilen gelirdir.
Borsa Sirketleri kanmi nakden veya kar paymm sermaveye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek
dagitabilir. lhragg'min finansal riskler ve zarar riski gergeklestigi Olgtde beklenen kann elde
edilememesi, kar edilse bile mevzuat peredi olusan kann ancak gegoyg yillar zararlanm agan
kismimn dagitlabilmesi veya penel kurul tarafindan karnn dagilmamasina karar verilmesi
nedenivle kar dafiilamamasi riski meveuttur.

Sermaye kazancr: Sermaye kazancy, payin fiyatndaki artigtan kavnaklanan ve payin satigi ile
gerpeklegen kazangtir. Paylann Borsa [stanbul A.$."de olusan piyasa degerindeki olas digiigler
sonrasinda elden gikanimasi yatnmlann zarar etmesine neden olabilir, Global ekonomik ve
finansal krizler, jeopolitik riskler, Tiirkive'deki ekonomik, jeopolitik riskler, sekitrel nskler,
sermaye piyasalannds yasanscak olumsuzluklar ve benzeri durumlann olmas halinde genel
olarak [hrager' min borsada iglem piren paylan, satis baskisi alunda kalabilir ve pay fiyatlan
diisebilir. Sonug olarak, pay sahibi lhragg nin kanna veya zaranna ortak olmaktadir,

Halka acik |hragedler, ilgili mevzusmt ve kurul dizenlemeleri uyannca haarlanan esas
siziegmeleri ve kar daginm politikalan dogrultusunda kar puyr dagumaktadir. Halka agik
Ihrm,:;mlr.-r kendi takdirlerinde olmak Gzere, nakden kar payi daguabilecegi pibi, kart [hrages

sirmde tuimaya karar verebilir, Meveul olmasi halinde, gelecekieki kann fiilen Gdenmesi

enin sekli, bunlar arlan, yeterli kar elde edilip edilememesi, daglljﬁahlhr kar v
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vedek akgelerin miktary, isletme sermayesi gercksinimleri, finans malivetleri, sermaye
harcamalan ve vyatinm planfan, gelirler, karhhk seviyesi, borg-0z sermaye oram;
karsilagunlabilic nitelikte olup yurl iginde faaliyet gosteren ve borsada islem gbren diger
Sirketlern Gdedigi kar paylan, pay sahiplerimin kar payi hedel ve beklentilen ile yinetim
kurulunun farkh zamanlarda kendi takdiri dogruliusunda, ilgili bahsedilecek diger fakidrler de
dahil; ancak bunlarla sinirh olmoaksean bir 1akun etkenlere bagh olacakur, Thragg, nemli
Glpiide kar etse bile, yinetim kurulunun stz konosu kann yveniden vatinm ya da devralmalar
vasitasiyla pay sahiplerine daha yiiksek bir deger yaratacafim dilslinmesi gibi bagka amaglarla
kullamimas: suretivle temettii Sdemesi vapmuyabilir. Sonug olarak, [hragp'min gelecekte
temettii ddeme kabiliveti degiskenlik arz edebilir ve/veya kisitlanabilir.

Fiyat tespit  raporundaki varsavimlarm veva gelecefe dinilk beklentilerin
gerceklesmemesi [hracer' nin pay fivat Gzerinde olumsuz etkiler olusturabilir,

Fival tespit raporunda yer alan varsayimlann veyo gelecege doniik beklentilerin pergekiesmesi
Ihrager " min faaliyetleri ve faaliyetleri sonucunda elde edecefi finansal performanslara baflhidir.
Bu kapsamda, fiyat tespit raporunda varsayimlann gergeklesmemesi veya beklentilenin altinda
bir pergeklesme olmas halinde pay liyat olumsuz sekilde etkilenebilecektir,

Tiirk Lirasi izerindeki dalgalanmalannda  Thragg  paylarimn  deferinde  de
dalgalanmalara sebep olabilir.

{hragei, Borsa Istanbul’a kote olacakur ve pay fiyat Tiirk Lirasi Gizerinden islem pirecektir.
Aynica, lhragg olasi kar payr Sdemelerini de Tirk Lirast cinsinden yapacaknr. Tlrkiye
ekonomisimin igersinde bulundufiu makro ve mikro etkenler sebebivle Tlirk Lirasinda gesitli
zamanlarda dalgalanmalar olabilecektir, Tirk Lirasmda yaganabilecek olan dalgalanmalar
lhraggi"'mn paylanmn deferini ve kar payr alacak olan yabanci yatinmeilarin isbu kar pay:
tidemelerini baska para birimlerine dinfsifirecek olmasi da olumsuz etkileyebilir.

Halka arz edilecek paylar tim igin uygun bir yatirim olmayabilir,

Halka arz edilen paylann potansivel vatnmeilardan her bir, kendi kosullan gergevesinde bu
vatirmin uygunlufunu tespit etmek zorundadir. Polansiyel yatirimelarn bilhassa:

- Halka Arz Edilen Paylars yabmm yapimasinn faydalarm ve risklerini antamh bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyimi sahip olmadif;

- Kendi finansal durumu gercevesinde, halka arz edilen paylara yamlan yatinnu ve bu
vatrmn sahip  oldugy  yaurmun  portfiyindn  tamanu  dzerindeki  etkisini

degerlendinmek igin uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakknda bilgiye sahip
olmadii:

- Kur riski de dahil olmak tizere, halka arg edilen paylara yapilan yatrmin risklerinin
tamaming karstlamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadifi: Halka
arz edilen paylanm Wim kosullanm detavls bir sekilde kavravamadign ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalann davramiglanna asina elmadigy ve yatimmim veya
pegerli risklere Ratlanma kabiliveting etkileyebilecek ekonomik fakibrler, fmz oram
fakesrler ve difier faktérler hakkindaki muhtemel sensryolar (tek bagina veva finansal
bir danismanin yardwmyla) degerlendirebilecek durumda olmadi hallerde,

Ihrage: 'mn Borsa Istanbul’da islem gdren paylanna yapmug oldufiu yatinm uygun bir yatimm
olmayabilir.

Polansivel yatmmelar:
Halka arz edilen paylann defisen kogullarda nasil performans gosterceeklenn
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Bu durumun halka arz edilen paylarin deferi Ozerindeki etkilerini ve bu vatinmin
potansiyel yatnmomn  portfiyiiodn  tamam  Ozerinden  yarmtacaf  etkilen
degerlendirmek igin gerekli uzmanh@a (iek basina veya bir finansal damsmanin
vardimiyla) sahip olmadikea, halks arz edilen paylara vatimm yapmamahdiclar,
Yaurimeilanin yvatinm faalivetlerini gecerli yvabimm kanunlanna ve dilzenlemelerine
verveyn bas makamlarn incelemelerine veya dizenlemelerine tabidir ve hukuk
damsmanlaring veva uvpun dizenleyici kurumlara damsmavan her vatimmen igin sz
konusu yatirmun uygun olmama riski bulunmaktadir,

54 Diger Riskler

54.1 Diger Finansal Riskler

Kredi Riski

Koredi riski, bir milsteri veva kars tarafin sbzlesmedeki yikOmlaliiging verine getirememesi
nedeni ile finansal bir kaybin olusmas: riski olarak tammmlanmaktadir. Bu risk finansal varhklan

elinde bulundurmamn vam sira, kars tarafin anlasmanim gereklerini verine getirememesi riskini
de kapsamaktadir.

Sitket’in kredi riski, esas olarak vadeli olarak gerceklestirdifi satislarindan dogan ticar
alacaklardan kaynakianabilmektedir. Strket'in milstenlennin yaguvabilece§i maddi sikintilar,
bu misterilerden yapilacak 1ahsilatlan geciktirebilir ya da misterilerin iflas: gibi durumlar stz
konusu olurse Sirket alacagin tahsil edemeyebiliv. Tahsilatlarda gecikmeler olmas: ve/veva
thsilat yaprlamamas durumunda Thrager mn mali durumu olumsuz yinde etkilenebilir, Sirket
vOnetiminin bu riskler kontrol etmek igin harcadifi cabalar yetersiz kalabilir ve Sirket
alacaklarim tahsil edemeyerek, borglanmn Sdenmesinde glicliklerle karsilasabilir.

Ihrage alacaklan igin maruz kalinan azami, kredi riskini wakip etmektedir. 31.03.2024 dnemi
itibaryla Vadesi gegmemis yva da deger diigiikligiine uframamey fmansal varliklann net defler
defieri kapsanundaki alacaklar ticari alscaklar ve difer alacaklar olarsk siniflanmakiadie.
Alacaklann 179.951.669 TL'si ticari alacaklardan ve 2.220.699% TL'si diger alacaklardan
olusmakta olup ticari alacaklann 1.628.212 TL si iligkili tarallardan olugmaktadir.

Likidite riski

Likidite riski. lhraggi’'nin nel fonlama yikiimloliklerini yerine getirmeme  ihtumalidir.
Pivasalarda meyduana gelen bozulmalar veya kredi puaninin distirlilmesi gibi fon kaynaklanmn
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite rskinin olugmasma sebebiyel

vermektedir. [hraggi’mn  kredibilitesinin bozulmas:  nedeniyle ihtiyag halinde fonlari
saglaysmamas ve kaynak malivetinin artmas: durumunda thrage: zararla karsilasabilir.

Stz konusu risk kapsamunda Sirket pet igletme sermayesinin finansmam igin kredi
kuruluslarmdan saglanan borglanma limitleri kullamlarak karsilansa da kredilerde bankalarin
tamms oldugu limitlere de ulagsilmasi durumunda Sirket bu tde bir riskle karsilagabilir.

Sirket'in  Onimizdeki 0-12 ay arasinda vadesi gelecek olan ve OGdemesi gercken
vitkiimldliklerinin toplams Gzel baimsiz denetimden geemis 31.03.2024 tarihli finansal tablo
dipnotlanna gére toplam 191.483.449 TL seviyesindedir, Bunun 4515319 TL'lik kismi
finansal borglardan, 31.783.838 TL lik ksmi ticari borglardan, 103.313 TL'K ksom difer
borglardan, 12,086,487 TL'lik kism ddenccek vergi ve benzen yikimldliklerden, 462.286
TL si karsihklardan, 46.115.365 TL. s ertelenmis gelidlerden ve 55.778.969 TL si entelenmig
vergi vitkimliliginden olugmakiadie. Stz konusu yikimidliklerin alacaklann tahsil
edilmesinden ve yeni banka kredisi temin edilmesinden saglanan nakit ile karsilanamamasi
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Thrager yénetimi, fon kaynaklanm dafitarak mevewt ve mubtemel yikiimlibiklerini yerine
getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzen kaynaf bulundurmak suretivie likidite riskim
viinetmektedir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para varhklar, wiikiimlilikler ve bilanco dig yikiimliliklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur harcketlerinden kaynaklanucak etkiler yabanin para (kur) nska
olarak adlandinlmaktadir. Sirket’in parmsal ditviz yikOmidliklerinin, parasal diviz
varhiklanm agmasi ve diiviz kulanmn  yilkselmesi durumunda veya parasal diviz
vitkimlGliklerinin, parasal déviz varhiklanndan dilsiik olmasi ve déviz kurlanmm diismes
durumunda Sirket yabancy para riskine maruz kalmaktadir, Bu riskler, diiviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmekie ve simirlandinimaktadie.

[zahnamede ver verilen finansal ablo donemleri itibariyla thragg mn ABD Dolan ve Avro
cinsinden varhk ve yikOmldlogd bulunmaktadir, Kur riski bliyik oranda Avro ve ABD
Dolarn cinsi ticart alacaklar, difer alacaklar ve tican borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2024 wrihi itibanyla Sirket"in woplamda 29.5361 TL kargihif net vabane: para: kisa
pozisyonu bulunmaktadir. Kurlardaki dalgalanmalar kur farks zaranna neden olarak
Sirketin karlih i olumsuz etkilevebilecekir,

31.12.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ile 31.03.2024 tarihleri iibaniyla Sirker'in net agik
pozisyonuna iligkin bilgiler asaguda yer almakiadir,

DivigRiski: ™ E T PO [T 31,413,202
ABD Dolan Cinsinden Net Bilango Pozisyonu B384 13 < 29.351
Avro Cinsinden Net Bilango Pozisyonu - =11 ! 3 .

§ T I O —— T it T i YT

.E-'!'::':'-f- Liskl [ 1L bazindn boplomy s ety it ot 1

Ditviz cinsinden varliklar B27.955 2111 - G531.877

Diiviz cinsinden yikimlilikler - 219 - =

Met ynhanes para prcisysm BIT.055 1.892 =  10RAIG2I
Faix riski

Ihracet. faiz doguran varhk ve borglan sehebivle faiz riskine maruz kalmaktadir. Thracgi nin
faalivetleri, faize duyarh varliklar ve borglan farkh zaman veya miktarlarda itfa elduklan ya da
yeniden fivatlandinldiklannda, falz oranlarndaki defigim riskine maruz kalmaktadir, Sz
konusu faiz orani riski, faiz oram duyarhib@ olan varllk ve ylikimlfldklerini dengelemek
sureliyle olusan dogal tedbirlerle ydnetim tarafindan sitrekli kontrol edilerck yinetilmekiedir.

Finanzal borglann piyasadaki faiz oram dalgalanmalarindan en ae dizeyde etkilenmesi igin, bu
borglanin “sabit lwz/defisken faiz”™ ve “TL/vabanc para™ dengesi, hem kendi iginde hem de
aktif yaps ile uyumlu olarak yapilandinimaktadir,

Sabit Faizli Finansal Araclar 31.03.2024]  31.12.2023]  3n12.2022] 31122021
Vadeli Mevduatlar 3 = E =
Krediler 12.739.765 | 85926003 | ST.R98.207| 6391573
Degisken Faizli Finunsal Araglar | 31.03.2024]  31,12.2023 | 31.12.2022|  31.12.2021

Kredriartlar 9,956 408 6661981  2.B10.878 .
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Sermave yonetimi politikas:
Sermayeyi viinetirken {hragg’nin hedefler, onaklanna getiri ve fayda saglomak ile sermaye

malivetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Ihrager ‘min faalivetlerinin devamun
saflayabilmektir.

Sermaye yapisin korumak veya yeniden dilzenlemek igin lhraggr sermayeyi hissedarlara ade
edebilir. yeni hisseler gikarabilir ve borglanmay azaltmak igin varhklarim satabilir.

Ihraget sermayeyi hnrl;.l'ﬂ'}z kaynak oramom kullanarmk azler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye biliinmesiyle bulunur, Net borg, nakit ve nakit benzeri deferlerin toplam borg
tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal borglan, tican borglan ve iliskili taraflara ticari
borclart igerir) dilsilmesiyle hesaplamr. Toplam  sermaye, bilangoda gisterildign  gibi
Gzsermaye ile net borcun toplanmasivla hesaplamir. lhraggi'nin borg/Uzkaynak oranlar

agagidaki gibidir:

TL 31.03.2024 | 31,12.2023 |  3L.12.2022|  31.12.2021
Finansal Borglar 42696173  02.588.884| G0.709.085]  63.915738
Nakit ve Nakit Benzerleri i-) (5.041.055)| (40548277} (35.563.909)] (11.561.877)
Net Finansal Borglar 34.655.118]  52.040.607] 25145176  52.353.861
Oizkavnaklar 478.213.711 | 492.758.932| 39R.E24.605) 190.419.533
| Ozkaynaklar- Net Finansal Borclar | 443.558.503 | 440.718.325 | 373.679.429  13%.065.672
Net Finansal Borglar/Ozkaynaklar 7% 1% 6% 27%

54.2 Ana Ortak Riski

lhracei'min ana oriaklart Serkan Bahadir ve Sezai Bahadir'dir. Ana ortaklann itibarlanm
zedeleviei durumlann olusmas: halinde, lhraggi'mn yatinmelanna ve ortaklanna olumsuz
yinde yansivabilir. Bu durum, lhragg min karhlgim ve ig haemini negatif olark etkileyebilir,
Bununla birlikte lhrageymn kurumsallagma anfaminda amgs adimlara ve lhraggi'mn ana
ortaklarinin Thrageva olan baghih@ina karsilik, ana ortaklarn sahip oldugu [hragg paylarnm
satmasy, dolayisivla lhraggr'nim yonetimi ve fasliyetlerinden gekilmesi halinde, [hragg
faalivetlerinde aksama yaganabilir, [hrager fhalivederi durabilir, is siregleri olumsuz
etkilenebilir. buna bagh olaruk [hragg mn sang ve karlilids olumsuz etkilencbilir.

54.3 Makro-Ekonomik Riskler

Basta pelismis dlke merkez bankalarimn parasal genigieme ve oranlanna iligkin politika
kararlarimin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biyime kanallar aracilifiryla
lhragei min faalivetlerini olumsuz etkilemesi sz konusu olabilir. Diinyada ve Tirkiye'de
yasanabilecek ekonomik, sivasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatmm kogullan voluyla
Ihragen'min faalivetlerini olumsuz etkileyebilir,

544 Pandemi Riski

Diinvada ve Tirkiyve'de vasanabilecek salgin hastahklar ve pandemik geligmeler, dnlimilzdeki
dinemlerde vasanabilecek veni gelismeler ve devlet politikalan kapsaminda getirilecek veni
ditzenlemeler Theapet nin faalivetlerine olumsue yansiyabilir.

lhrage nin personellerinin siz konusu salgin hastabiklara yakalanmas) durumunda Ihrages 'min
faaliyetlerinde aksama ve dursksamalar yasanabilir.

5.4.5 Rusya Fedarasyonu-Ukrayna Savan

a min Ukrayna stunndaki askeri varlifim artirmasi, Rusys
15 ve Rusya ile Ukrayna ve NATO arpsindaki iligkileri
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negatil etkilemis ve ABD ve AB'nin Rusya'ya gegitli yaptinmilar yapmasina neden olmugtur.
24.02.2022 Rusya Ukrayna'ya kars: askeri operasyonlar dilzenleyerek saldinlarda bulunmus,
bu saldimilar Ukrayna min dofu simnndaki komsusu ile diplomatik baglanm kesmesine neden
olmugtur. NATO nun Rusva hiderlerine eylemlerimin sonuglanindan tam sorumiluluk almaya
cadirmak igin yaymladifi agiklamaya ek olarak ABD devlet baskam, ABD ve mitiefiklerinin
bu iggale beraber ve kararh bir sekilde yami verceefimi agiklamighr. Bu [zshname tarihi
itibariyla enerji kaynaklanma veya bilgesel ve kiiresel ticaret akigma yonelik dngdrillen
yaplirimlar ve kesintilerin stiresi belirsizlifini korumakta olup Ukrayna'daki tican faaliyetlerin
devam bilgede gelismelerin durumuna baghdir, Ukrayna'daki durum nedemiyle Tirkiye ile
Rusya veya ABD arasinda olasi bir gerilim artigi Tikrk ekonomisini olumsuz derecede
etkileyvebilir.

6 IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1 ihrage Hakkinda Genel Bilgi:

6.1.1  [hrager'nm Ticaret Unvani ve igletme Adu:

Ihragg " min ticaret unvam Bahadir Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sivketi olup, kullanilan
isletme ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2  lhracey’nm Kayith Oldugu Ticaret Sicili ve Sicil Numaras::

Hacibali Kdyii Hacibaliosh Mevkii 2.8okak No:22 Yahsihan /

Merkez Adresi Kirnkkale

Ticaret Sicil Mildiirlagi | Kirkkale

Ticaret Sicil Numaras 363 Yuhgihan

6.1.3  Thrage’ min Kurulus Tarihi ve Siiresiz Degilse, Ongiiriilen Siiresi:

Ihrager Kinkkale Ticaret Sicil Modirlagi'ne 24.05.2010 wrihinde tescil edilerek 03.06.2010
tarih ve 7577 sayih TTSG de yaynlanan esas sbzlesmesi uyarinca 99 yil stire ile kurulmustur,

Thrage ' siiresi, 25.04.2024 tanhli olagan genel kurul woplantis: e onaylanan ve 26/04/2024
tarih 11070 sayili TTSG de vayinlanan esas sizlesme tadil metni uvarmes stiresiz olarak tadil
edilmistir.

6.1.4  Ihrage’mn Hukuki Statisi, Tabi Oldugu Mevzuat, ihrago’mn Kuroldugu Ulke,
Kayith Merkezinin ve Fiili Yonetim Merkezinin Adresi, internet Adresi ve
Telefon ve Fax Numaralar:

Hukuki Statiisi Anomnim Sirkel
Tabi Oldugu Meveuat | 1.C. Kanunlan =
Kuruldugu (ke Tiirkiyve Cumburiyeti
Merkis Adresi LEELT;;EKMH Hacibahosh Mevkii 2.5ckak No:22 Yahsihan /
Internet Adresi www.bahadirkimya.com.tr
Telefon +90 318 666 28 B9

+iH) 318 666 28 BY

bahadirkimya@hs01 kep.tr
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racei in Tabi Oldufu Mevzusat
Criimrilk Meveuat

Ihrager mn firetimi yaph driinlerin hammaddeler agirhkl ithal edilmekiedir. Bu faalivet
nedeni ile glimrilk mevzuatma tabndir. Gimridk meveauah temelde Giimriik Kanunu ve bu
kanuna davanilarak kanlan ikincil meveuattan ibarettic. Tarkive ile diger Olkeler arnsindaki
glimrilk birligi stzlegmeleri, serbest ticaret sizlesmeleri ve tarife disi engeller gibi gesitli
diizenlemeler bulunmaktadir, Onemli nitelikte olan diizenlemelerin bagmda Ttekive ve Avrupa
Birligi arasinda diizenlenen Glimrilk Birlifi anlasmasi gelmektedir. 01.01.19% tarihinde
ylirlirltige giren Thrkive AD Orakhik Konsevi karar meveuitur.

Gimrilk uygulamasina pore her bir trin 12 haneli GTIP koduyla belirlenmektedir. Ithalat
faaliyvetlerinin tabii oldufu ithalat rejimi her wvil 31.12 tarihinde yavinlanmakta ve 01,01
tarthinde yiirirlige girmekiedir, lthalat refimi 31, 12,1995 wrihli Resmi Gazetede yayimianan
|thalat Rejimi Kamarina dayanmakiadar.

Caln CGies Meveaal

Cat tipi GES uygulamalan ile gatilara verlestirilen paneller aracihig ile elektrik diretimi
gerceklestirilmekiedir. Elektnk Piyasasi Kanunu uyarinea elekirik Oretimi faaliyetinde
bulunanlar lisans almak kosulu ile stz konusa faalivetlerini yliritebilmektedirler. Ancak belirli
muafivet hallerinde lisanssiz olarak da elektrik Giretimi gergeklestirebilmektedirler.

Lisanssiz elektnk Gretinms 12.05.2019 tanh ve 30772 sayilh Resmi Gazete'de yayinlanan
Elektrik Pivasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim  Yonetmeligi'nde dizenlenmistic. Amlan
viinetmelik uyannca {irettifi enerjinin tamamim iletim veya dafiim sistemine vermeden
kullanan, tretimi ve tiiketimi aym Glglim noklasmda olan, venilenebilir eneri kaynaklarina
dayali firetim tesisleri ile baglant anlagmasindaki stzlesme giied ile simrh olmak kaydi ile
yvenilenehilir enerji kaynaklarna dayali dretim tesisleri lisans almaktan muaftir. Belirtilen
vinetmelik kapsaminda faaliyet géstermek isteyen kigiler, baglanti anlagmasindaks sizlegme
plicni gegmeyecek gekilde tiketim tesisi ile avon dlglim noktasinda, dagim tesisi niteliginde
tesis techiz etmeden, yenilenehilir enerji kaynaklanna dayali Giretim tesisi kurabilir,

Elektrik Pivasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi kapsanindaki tiretim tesisleri ilgili
sebeke isletmecisi olan TEIAS a baglant bagvuru talebinde bulunulmahidir. TEIAS, bagvuruyu
uygun girmesi halinde, basvuruyu teknik degerlendirme igin® Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlifi'na iletir. Teknik degerlendirme sonucunda haziranan raporun olumlu almas: halinde
hasvuru sahibine TEIAS tarafindan baglant anlasmasi ¢agn mektubu ginderilir. Akabinde
TEIAS ile baglant stzlesmesi imzalamr ve Kabul islemlerine gegilir, Kabul ile birlikie elekirik
firetim faalivetlerine baslamlabilir,

EPDK tarafindan duyurulan “Elektrik Piyasasinda Tiketim Tesisi [le Aym Olgtim Noktasindan
Bagh ve Giines Enerjisine Dayal Uretim Tesisleri igin Lisanssiz Uretim bagvurulanna ve
Ihtivag Faziasi Enerinin Degerlendirilmesine [liskin Usul ve Esaslar” ile belirtilmistir.

Ihrager ™ nin 01.08.2023 tarihinden bu yana Fabrika binasinda gat GES bulunmakiadir. Can GES
ile firetilen clektrik ile ilgili olarak belirtilen mevzuata tabidir,

Sosval Giivenlik Meveuat

Sosval Gilvenlik Mevzuati 5510 sayih Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas: Kanunu ile
bu kanuna dayamlarak ¢ikanlan ikiscil meveusiian olugmakiadir, Sosyal Glivenlik meveuaatt ig
kazazi, meslek hastalifn ve hastalik riskleri karsisinda ckonomik agdan korunmays muhtag
durumda bulunan isgilent korumavi ve isverenterin bu husustaki sorumluluklarim diizenleyen
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Kanun ve ikincil mevzuattn isverenlere Gngdriilen yvilkimliliklere uvmak zorundadie. Thrago
en geg sigoriah calistrmaya basladify tarihite igveri bildirgesini Sosval Givenlik Kurumu'na
vermekle yikomiidir.

OSHB Mevzuan

4562 savili Organize Sanayi Bolgeleri Kanunuy ve OSB vineunelifii, organize sanayl
bislgelerinin kurulus, yapim ve isletmesine iliskin esaslan diizenlemektedir. OSB mevzust
kapsarminda, organize sanayi blgeleri iginde bir igletmenin kurulmas: igin parsel tahsisi veya
satig1 vapilanlar ile maliki bulundugye parselde dretimde bulunan veva bulunmayi taahhiit eden
gergek veya tiieel Kigiler kanhmet olarak mumlanmgtr. Bu kapsamda katlimadar, OSB genel
kurulu tarafindan belirlenen aidatlan Sdemekle ve OSB mevmatndan kayvnaklanan difer
yiikiimliliklere oymakla yokimidirer, lhrage 'mn meveut lesisi Kinkkale OSB  de
bulunmaktadir. Bu dogrultuda, Thragg OSH Mevzuatina tabudir.

0SB mevzuatiun [8.maddesi uyannca, kathimeilara tahsis veya satisi vapilan arsalar highir
sekilde tahsis amaer dismda kullamlamaz. Bu arsalar katulimedar ve mirascilan tarafindan
borcun tamaming ddenmeden ve tesis Gretime geemeden sabilomaz, devredilemez ve temlik
edilemez. Bu husus tapuva serh edilir. OSB suurlan igerisinde yer alan OSB miilkivetinde
bulunmayan asinmazlann tamammn tapu kaydina “Tagimmazin icra yoluyla saus dihil
plinct kisilere devrinde OSB den uygunluk goriidl alimmas) zorunludur,” Serhi konulur ve bu
durumda eski katthmemn vermis oldugu taahhiitler, veni ale tarafindan da avnen kabul
edilmis sayvilir.

Cevre Mevzuat

Cevre Kanunu kapsanminda gergeklestirilmesi planlanan projelerin gevreye olabilecek olumlu
ve olumsuz etkilerinin beliflenmesinde, olumsuz yondeki ctkilerin dnlenmesi ya da gevreye
zarar vermeyecek dlglide en aza indirilmesi igin alinacak dnlemlerin, segilen ver ile teknoloji
alternatiflerinin belirlenerek degerlendinlmesinde ve projelerinin uygulanmasimm izlenmesi ve
kontroliinde siirditriilecek gabsmalan ifade edecek sekilde tammlanmisur. Cevresel etki
degerlendirmesine iliskin usul ve esaslar, 29.07.2022 tarihinde ylrQirlige giren CED
Yinetmelifi ile diizenlenmekiedir.

CED  Yonetmeligi  kapsamnda, ilgili projenin  gevresel etkilerinin  degerlendirilmesi
bakimndan, Cevre, Sehircilik ve [klim Degisikligi Bakanli@ tarafindan 4 wiirde karar verilmesi
miimkiindir,

o (Cevresel etki deferlendirmesi gerckli defildir karan ("CED Gereklh Deflbdir”™ karar),
ilgili 6n inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda vapilan degerlendirmeler
dikkate almarak, projenin ¢evre {zerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak
dnlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara gire kabul edilebilir dilzeylerde
oldugunun belirflenmesi Uzerine prajenin gergeklesmesinde gevre apisindan sakinca
girifmedigini belirten karardir. “CED Gerekli Degildir.” Karan verilen proje igin 5 vil
icinde miichir sehep bulunmaksizin yatinma baglanmamas: durumunda “CEDY Gerekli
Degildir” karan gegersiz sayilir.

o Cevre etki deferlendirmesi gereklidir karan (“CED Gereklidir™ Karari), ilgili dn
inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerinin gevresel etkilerinin incelenerek, cevresel
etkilerinin daha detayli incelenmesi amaciyla gevresel etki deferlendirmesi raporu
hazirianmasiun gerektifim belirten kamardir.

CED Yonetmeligi Ek-1"de listelenen ve gevresel etki degerlendirmesi u:.f;,ul:mamk projelere
huglmnadan r!nm::: w.::,-'u Cevre Sehircilik ve [klim Deglsll.]lbl Bakanh@ nin bir projeye iliskin
idir’” karar vermes” Oeerine, amlan projeye ihgkin olarak CED Rapom
el :rEEn:kt:d'rr. CE D Yonetmelifi'nin ekindeka ilgili forma uygun
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olarak hamrlanarak, Cevre, Sehircilik ve lklim Deisikligi Bakanhg tarafindan kurulan ilgili
komisyona sunulur, “CED Gereklidir™ karan verilen projeler igin CED basvuru dosyasi
hazrlanarak Cevree, Sehircilik ve lklim Degisikligi Bakanh@i'na basvuru  vapilmas:
perekmektedir. Ancak, “CED Gerekhdinr™ karanma esas sartlanm defismesi halinde, 6n inceleme
ve degerlendirmeye tabi projenin veniden deferlendinilmesi igin Cevre, Sehircilik ve [klim
Degisikligi Bakanhg na veniden basvuru yvamlahilir.

# {Cevresel etki deferlendimmesi olumlu karan (“CED Olumlu™ karan), CED Raporu
hakkinda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
gevre dzerindeki mubtemel olumsuz etkilerimn, alinacak Gnlemler sonucu ilgili
mevzual ve bilimsel esaslara gire kabul edilebilir dilzeylerde oldugunun belirfenmesi
lizerine projenin gergeklegmesinde gevre agisindan sakinca gorillmedigini belirten
karardir, “CED OQlumlu™ karan wvernlen proje igin 5 yil iginde michir sehep
bulunmaksiam yaunma baglanmamas durumunda “CED Olumlu™ karan pegersiz
gayalir.

o Cevresel etk degerlendirmes: elumsuy karan (CCED Olumsuz" karan ) ise, CED Raporu
hakkinds ilgili komisyonca vapilan deperlendirmeler dikkate alinarak, projenin gevre
iiperindeki multemel olumsuz etkilen nedenivle gerceklestirilmesinde cevre agisindan
sakinea porildigiing belirten karacdir. “CED Dlumsuz” karari verilen projeler igin
*CED Olumsuz” karan verilmesine neden olan sartlarda degisiklik olmas: durumunda
yeniden hugsvurudn bulunulabilir.

Meveuat uwyannca “CED Olumlu™ karan veva "CED Gerekli Defildir™ karan alinmadikga,
CED Yinetmelifi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tegvik, yap ve kullamm ruhsan
verilemer; siz konusu projeler igin yatnm baglanamaz ve bunlar ihale edilemez. CED Olumlu
Kargn veva CED Gerekli Degildir Karan alinmadan baslanan faalivetler sfire venilmeksizin
durdurulur. Ve “CED Olumlu® ya da "CED Gerekli Degildir” karan alinmadikga yatinma
iliskin durdurma karan kaldinlamaz, Aynca, Cevre Kanunu non ilgili hikiimlerine giire islem
tesis edilir. Bu dofrultuda, CED siireci lamamlanmadan insaata baslayan va da laaliyete
gegenlere proje bedelinin ylzde ikisi ormmuinda idan para cezasi verilir, Cezaya konu olan
durumiarda vatinimei faaliyet alanma eski haling getirmekle yiikiimlidir.,

CED Yonetmelifii uyannca, (i) amlan yOnetmeligin ilgili ekinde listelenen yer alan projelere,
{11} bakanlik wralindan “CED Gereklidir™ karan verilen projelere ve (ili) daha dnce kapsam dig
olorak deferlendirilen projeleve iliskin kapasite artinmi ve/veya genisletilmesinin planlanmasi
halinde, mevcui proje kapasitesi ve kapasite artiglan toplami ile birlikie projenin yeni
kapasitesinin ilgili ekte belirtilen egik deger veya Gzerinde olan projelere iligkin olarak, CED
raporu hazrlanmas: zorunludur. CED Raporu, Cevre, Sehireilik ve Iklim Degisikligi Bakanhg
taralindan veterlik verilmis kurum ve kuruluslar tarafindan, CED Yonetmeligi kapsamindaki
form ve igerie uygun olarak hazirlamr,

Cevre lzin ve Lisans Yonetmeligi ise Cevre Kanunu uvannca alinmas gereken gevre izin ve
lisanslan dilzenlemekte ve gevre izin ve lisanslanna tabi isletmeleri iki kategoride
simtflandirmakiadic. Bunlar: cevreye kirletici etkisi yvilksek diizeyde olan isletmeler ve gevreye
kirfetici etkisi olan isletmelerdir. Cevre lzin ve Lisans Yonetmeligi geregi, [hrager mn
faaliyetleri uyannca belirlenceek sekilde: “Cewvre lzin Belgesi™{hava emisvonu, gevresel
giiriiltil, abk su desarji ve derin deniz desarji konulanindan en az birini igeren izinden olugan);
veya “Cevre [zin ve Lisans Belgesi” (yukanda belintilen gevre izni ve auklann toplanmas:, geri
dénlistliriilmesi ve bogaltilmas igin gercken izmlerden olusan) almak igin Cevre, Sehircilik ve
Iklim Degisikligi Bakonhgi veya Cevre ve Sehircilik [l MOdoriogi ne milracaal etmesi
perekmekitedir.
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Isyeri Acma ve Calisma Ruhsating iliskin Mevzuat

Isveri Agma ve Cahgma Ruhsattarma lliskin Yonetmelik uyannca, istisnai duromlar harig
olmak (rere, isletmeler, ofis, magaza, depo gibi igverleri igin, stz konusu isyerleri faalivete
baslamadan dnce, bir isyeri agma ve ¢ahsma rubsan almakla viikiim{idiir,

1082005 tarthli ve 25902 sayih Resmi Gazele'de yayimlanan lsyeri Agma ve Calisma
Ruhsatlarina Niskin Yinetmelik uyannca gayrisihhi milesseseler diginda kalan her (i isyeri
sihhi miessese olarak adlandinlmaktadie. Gayri sihhi milessese ise, faaliyeti sirasida
gevresinde bulunan biyvolojik, kimyasal, fiziksel, ruhsal ve sosyal yinden az veva ¢ok zarar
veren veya vermesi muhtemel olan ya da dogal kaynaklarn Kifdenmesine sebep olabilecek
mikesseselerdir. Bu kapsamda stz konusa milesseseler: (1) gegerli bir igyeri agma ve ¢alisma
ruhsati kapsamunda faalivet glstermeli ve (ii} isletmenin faalivet alaminda gerekli mesleki
niteliklere sahip bir yonetici atamahdir, [gili belediyeler, hijvenik ve hijyenik olmayan tesisleri
denetlemeye ve bu tesislenin kamu sagh@ ve ¢evre bakimindan tehlike are etmesi halinde, sz
konusu tesisin Tanlivetlerinin gegici veya kalici olarak durdurulmasi dahil olmak Ozere gerekli
tedbirleri almaya yetkilidir.

Ruhsat ve lzinler/Kalite Belgeleri Sertifikalar
Kalite Belgeleri ve Sertifikalar

Sertifika/Kalite Belgesi Ad: i Sertifiks Numaras oo

Tarih tarihi
TSE ! TS 12334 18.12.2017 DE46G-TSE-02105 12.10.2024
TSE /TS 3382 21042021 E4E60-TSE-0402 21.04. 2025
TSEK / TSE K 576 01, 11,2019 084669-TSER-01/02 01.11.2024
TSE/ TS IS 11158 (.04 2006 (84660 TSE-01/06 06042025
TiM 11.05.2024 TIM24-051118-13684 11.05.2025
SDR I1SO14001:2015 23.12.2022 EMS-22.12.214 22122025
SDE IS0 450012018 23. 122022 ISG=22.12.214 221225
SDR IS0 9001:2015 25.05.2023 OMS-19.08.339 24.05.2024
Tikrk Patent ve Marka Kurumu 07.09 2023 223 051885 07092033
Tirk Patent ve Marka Kurumu 12.01.2021 2020037753 12.00.2031
Tiirk Patent ve Marka Kurmumu [ L1 2020 2019 89334 11102030
Tiirk Patent ve Marka Kurumu 12.04.2018 2017 105940 12.04.2028
Tiirk Patent ve Marka Kurumu 05042017 2016 82605 (05.04.2027
Tikrk Patent ve Marka Kurumu 22.05. 2014 2013 32541 22.05.2024
Tiirk Patent ve Marka Kurumu 30.11.2011 20089 27110 21.05.2029

ihrager’ nin sahip oldugu rubsat ve izinlere iliskin tablo asagwaki gibidir;
No | lzin, Belge | Belge No | llgili Kamu | Belge Gegerlilik | Adres
Ady Kurumu Tariki_ | Sliresi

I | EPDK MY G/ 7830 | T.C, Eneri Yahsihan

[/300RT Pivasasi wns301g | 1o.05.2008 Kirnkkale

DHizenleme S TR | Organize
o Fourumu Saniyi Bdlges
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2 | lgveri Agma | 000179 Kirikkale Y ahgihan
v Calisma Crganize Karnkkule
Ruhsat Sanavi e Organize
Bilgesi Sanayi Biflgesi
3 | Gevrelzinve | 5377147 LT o Yahsihan
Lisans Kirikkale Kirtkkale
Belgesi- Valilifii Ohrganize
Muafiver [evre, Sanavi Bélgesi
Sehircilik ve | 21.12.2022
iklim
Degisthligi
Il
M birliifn
4 | Sanayi Sl BB T.C. Sanayi Y uhzihan
Helgesi ﬂ“lﬁ':;'m‘ 3122022 | 3.92,2024 E:LL“:“:
Sanayi Bilpesi
5 | Yatwrrm 5251094 T.C. Sanayi ¥ uhgihan
Tegvik ve Teknologi Kinkkale
Belges Bakanhis FRF2m22 Chranize
Sanayi Bolgesi
6 | Yatirim 534886 T.C. Sanavi ¥ahsihan
Tegvik ve Teknoloji Kinkkale
Belgesi Bukailigy |- oooalies Chrganize
- ——— Sanuvi Bilgesi
7 | ¥ap Buhsan [ 33920775 Eirikkale B4 Ada 16
(¥ ahsihan, Crrganize Parsel
Korkkale)y Sanayi | 3042016 Yahsihan,
Bilgesi Kinkkule
Miidiirlgi I
g | Yapi | 44354300 Kirkkale 04 Ada 16
Kullunma lzin Chrganize Parzel ¥ahgikan
Belgesi Sanavi 13042016 Kirikkale
Biilgesi
Mildiirlibgin

Tehlikeli Maddelerin Karavolu ile Tasinmas: Hakkinda Mevzuat

Ihrager  fanlivetleri sirasinda ADR  (Tehlikeli Maddelerin  Karayolu ile  Uluslararas:
Tagmuaeibgma Hiskin Avrupa Anlagmasi) ye gare tehlikeli madde sayilan drinlerin msmmasi
nedeniyle, Tehlikeli Maddelerin Karayvoluyla Taginmasi Hakkinda Yénetmelik hitkiimlerine
uyvmakla vilkimlfdiir,

Tehlikeli Maddelenn Karayoluyla Tasimmas: Hakkmnda Yonetmelik ve ADR ve gtire tehlikeli
maddelerin karayolu wgmacilify alamng faaliver gésteren; wgmaer, dolduran, paketleven,
viikleyven, gonderen, bogaltan, alici ve tank-konteyner/portalif tank isletmecilen, bu faaliyet
alanlarindan biri veya birden fazlasi ile igtigal etmeleri halinde T.C. Ulastirma ve Altyap
Bakanhfma basvurarak faalivet alanlanma uvgun “Tehlikeli Madde Foaalivet Belgesi™ almalan
zorunludur,

Smai Millkivet Hakkmda Mevzuat

Sinai Millkivet Kanunu, marka, cofrafl isaret, endiistrivel tasanm, patent, faydal model ile
eeleneksel drlin adlarna iliskin haklann korunmasim ditzenlemekiedir. Sinei Milkiver Kanunu
uyanncs markalara, patentlere, faydali modellere ve endiistriyel tasarimlara Sinai Millkiyet
Kanunu ile saglanan koruma bu haklann lﬂ.".:.-.::lﬂili yoluyla mmkindir. Smai Milkiyel Kanunu
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uyannea tescilli markanin koruma stivesi bagvury tarthinden itibaren on yildir, Bu siire, onar
vilhk dinemler halinde yenilenebilir, Tescilli tasanmiann Koruma silresi bagvury tarihinden
itibaren beg vildir. Bu stire beser yillik dinemler halinde yenilenmek suretivie toplam yirmi bes
vila kadar uzanlabilir, Patentin koruma stiresi bagvuru tarihinden baslamak Ozere virmi yil,
favdah maodelin koruma siiresi on vildir ve bu slireler wzatilamaz,

Smai Miilkiyet Kanunu uyannca sinal miilkiyet haklar devredilebilir, miras yolu ile intikal
edebilir, lisans konusu olabilit, rehin venlebilir, teminat olarak posterilebilir, haczedilebilir
veva difer hukuki iglemlere konu olabilir. Smar millkiyeti konu alan hukuki islemler, yazh
sekle tabidir. Devir sdzlesmelerinin gegeriligi, ancak noter tarafindan onaylanms sekilde
yapilmis olmalarna baghdir. lhraggn’ nin patent ve markalan Sinai Miilkiyet Kanunu kapsamina
girmektedir ve bunlara iliskin haklarn korunmas: tescile tabidir.

Sanayi Sicil Mevieuah

Sanayi Sicili Kanunu uyarinca, sanayi tesislerinin ilgili sanayi siciline tescil edilmesi ve sanayl
sicil belgesi almalan zorunludur, Sanayi sicil belgelen igin verilis tarihi itibari ile iki vilda bir
elektronik ortamdy vize vaplir. Sanayi tesislerinin sanayvi sicil belgesi olmadan faalivet
gistermesi halinde idari para cezasi uygulanmakiadar,

EPDK Mevzuat

thragegi, 5015 sayih Petrol Piyasas: Kanunu ile Enenji Piyasas: Dilzenleme Kurumu tarafindan
belirlenen | 2022011 tarih 27844 suvili Resmi Gazete ile Madeni Yaglann Ambalajlanmas ve
Piyvasaya Sunumu Hakkinda Teblig hitktmlerine uymak zorundadir.

llgili teblig uyarinca piyasaya sunumu yapilan madeni yaglarm; vamlmaya yvol sgmayacak,
gevre ve msan saghfma zarar vermeyecek sekilde, dogru ve anlagilabilir bilgiler ile kullaniciva
ulssmasim saglamak, sship olmalan gereken teknik niteliklerine, ambalaj bilgilerine ve
piyasaya sunumuna iliskin wsul wve esaslarin belidlenmesi, madeni yaglann piyasada
izlenebilirlifinin, ilgili mevzuata uygun olarak piyasaya sunumunun saglanabilmesi, cevreye
zarar verilmemesi, amag dist kullammmn  engellenmesine iliskin  hususlarda  gerekli
viltkimliliklenn saflanmas: gereklidir,

Madeni yag Gretim [aaliyetinin yapilmas: ve bu amagla tesis kurulmasi ve/veya isletilmesi igin
fisans alinmas zorunludur. Lisans ile tamnan haklar, ilgili ve difer mevzuatts kavith hususlann
yverme gelirilmes) koguluyla kullanidabilir, madeni yag dretim faaliyeti ve/veya bu faalivete
dayal olarak (retim yapilan tesislere ve foalivel kapsaminda fretifen Girtinlere iligkin olarak
difier kamu kurum ve kuruluglar: tarafindan dzel mevzuating gére alinmas: zorunlu olan lisans,
izin, onay, tescil, ruhsat vb. belpeleri alma yilkimldlogd ile fualivete iliskin olarak uyulmas
zoruniu olan usul ve esaslan diizenleyen mevzuata uyma vilkimliliging onadan kaldirmeaz.
Belirtilen hitkiimlere uyulmamas) halinde, 5015 savil Petrol Pivasas Kanuno kapsamnda idari
yvaptinmiar viéfveya cezalar uvgulanir.

6.1.5 Thrages faaliyetlerinin gelisiminde fnemli olaylar:

|
Tarih | Gelisme

03/06°20010 tarihinde 7577 sayih TTSG ile tarihinde Ovacik Mahallesi Hilrriyet
Caddesi 592 Sokak No:7/A Merkex/Kinkkale adresinde Selahatiin Afirbas ve Ali
Osman Agirbag orakhfinda "Ay-Man Temizlik Yemek Medikal Ingant Lid. St
unvan ve 200,000-TL (ki Yiiz Bin Tiirk Lirast) sermave ile kurulmustur.




2013

2013 yilinda Serkan Bahadir tarafindan Kinkkale nin vatrimda 5. Bilge olmas
dogrultusunda Kinkkale merkeeli Av-Man Temizlik Yemek Medikal Ingaat Lid.
Sti. girketi satin alinmg ve unvam Bahadir Kimya Uriinlen ithalat lmalat Limited
Sirketi olarak degigtivilmigtir. 06.06.2013 tarthinde T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanh@min 110988 numaral vatirum tesvik belgesi kapsaminda 1.056.288-TL /
3534.365-USD" witaninda makine teghizat yaunnu ile Kinkkale Yahsihan Organize
Sanayi Biilgesinde 3.130 m? kapali alan olmak dzere toplamda 5,000 m* alandaki
tabrikada madeni vag. gres. antifriz ve acrosol Oretimine baslanmustr, [gili
| tiretimlerinde (4.06.2013 tarihinde MYG/4433-2/32744 Lisans numarasi ile T.C.
Enerji Piyasas: Ditzenleme Kurumundan Madeni Yag Lisans: alinmstir.

26

2016 vilnda meveut fabrikanin alan ve kapasite olarak veterli gelmemesi
dogruliusunda yeni fabrika yatsriomna girilmigtir, 20.01.2016 wrihinde T.C. Sanayi
ve Teknoloji Bakanh@uun 123205 belge numarall yatinm tegvik belgesi ile
16,203 312-TL/5.353.458-USD  tutaninda  veni  yatimma  baglanmastr,  [lgili
vabirin 11,003,311 2-TL/3.635.415-USD wranndaki kismi Oz kaynaklardan kalan
5 2000000-TLA.TTE.42-USD tutarndaks kinu -ise kredi kullamilarak finonse
edilmigtir. llgili yatinmda yeni fabrika ile ilave makine-techizat yatinm vapilmisg,
yatmma bagh tegvik belgesi 17.07.2020 tarihinde kapanmistr. Konu yatinm ile
birlikie]6.06.2016 tarihinde MY(/6337-2/37056 Lisans numaras: ile T.C. Eneri
Piyasas: Diizenleme Kurumundan Madeni Yag Lisanst venilenmistir. 2016 yilinda
tarithinde Ahiler Kalkinma Ajans: Taralindan 2016 vili Kobi Gelistirme Mali
Destek Program Cergevesinde “Aerosol Uretim Sireglerinin Modernizasyonu ve
Yeni Uretim Imalan ile Kalite, Kapasite ve Katma deger Arisi” projesine dahil
olunmugtur, konu proje kapsammnda 731 .500-T1/242.682-LI5D tutarhi vaurm
yapilmiz ve konu yvatirimin 338.287-TL/111.767-USD si Ahiler Kalkinma Ajansi
tarafindan desteklenmizir, Hgili proje 30.11.2017 tarihinde bitmistir.

an7

(4. 10.2017 tarihinde 8.640 m*'si kapah 10360 m® olan yeni fabrikasmnda
faalivetlenini baglammstir,

2018

10,05.2018 tarthinde MY G/ 7830-1/39987 Lisans numaras: ile 1.C. Enerji Piyasas:
Diizenleme Kurumundan Madeni Yag Lisans: venilenmis ve 10.05.2028 1arihine
kadar venilenme sliresi bulunmakiadir,

2019

2020

2019 yilinda Sirket'in yatunmian dogrultusunds Gneeden de dretmekte oldugu Fren
Balata Temizlevicisi driinlinlin pivasada rafbet pdrmesi ve talebin artmas
dogrultusunda ilgili Grinin Tark Standartlarn Enstitiisi Kritere Uygunluk Belgesi
(TSEK) alinmugtir. OB4669-TSEK-01/01 no belge numarasa ile 01.11.2019
tarthinde QLUK markas: altinda “Fren Balata Temizlevicisi™ olarak TSEK belpesi
komu iiriini ilk reten sicketler arasinda Bahadir Kimya'mn oldufunun gdsterges:

canumundaiiy,

(2020 yihnda Ahiler Kalkinma Ajansi Tarafindan 2019 Yil Imalat Sanayinde

Verimlilik ve Kurumsallasma Mali Destek Program Cergevesinde “Son Teknoloji
Makinalarla Verimli Oretim Tesisi ve Kurumsallasma™ progeami kapsaninda
2029 430-TL289, 195-U5D  tuwannda  vatmm  yapilmistir, Konuo  vatunmin
987.892-TL/140.775-USD wtarindaki kesmu Ahiler Kalkinma Ajans: tarafindan
hibe olarak kalan 1.041.33%-TL/148.420-USD utanndaki kisrn Bahadir Kimya
turalindan fmanse edilmigti,. Konu vatinmda girket pivasadaki talep/ihtiyaclar
dogrultusunda “Fren Hidrolik Sivisi” tiretilmesi Gizenne yatmmlari da vapmis ve
girket igin ileride ¢ok dnemli olan Fren Hidrolik Sevise firetiminin ilk adimban
attlmustir. Proje kapsaminda makine techizat vatinmi yvaninda “Aile Anavasas
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Damgmanhk Hizmeti” ile “Sans ve Pazarlama Damgmanhk Hizmetler” de
alinmagtir.

12020 yihnda dlkemizde vaganan Pandemi siirecinde Bahadir Kimya dezenfekian
tretimine dahil olmustur,

2021

2022

19.01.2021 tarihinde girket “Fren Hidrolik Sivisi™ firetimi gahsmalanm artsrmistr,
AR-GE laboratuvarlarindaki ¢aligmalan ile birlikte Kiglk ve Ona Olgekli
Isletmeleri Geligtirme ve Destekleme Dairesi Baskanhfn KOSGEB Kinkkale
Midiirliigi ile Kairikkale Universite'nin de dahil oldugu stratejik trlin gelistirmeye
yinelik “Yerli Fren Hidrolik Stvisi Uretimi® projesine dahil olmustur, gili proje
kapsaminda KOSGEB ten 160.403-TL/18.016-USD hibe alinmigtir, Bu kapsamda
DOT alarak adlandinlan “Fren Hidrolik Sivisi™ projesi ile sirket seri iirin (iretimine
baglamugiur, Stratejik driin programi Tirkiye de fivetilmeyen agirlikly ithalata dayah
{olan Griinlerdir, Fren Hidrolik Sivist yurtdisindan ithal edilen bir dirtin olmasindan
kaynakli stratejik Uriin grubunda bulunmaktayken glncelde sirket firfindin {iretimini
yapmakiadir,

07.04.2022 yilinda Bahadir Kimya, T.C. Sanavi ve Teknoloji Bakanhfimm 535194
belge numarall yatirim tegvik belpesi ile 11.430.254-TL / 689.287-USD tutarinda
makine ekipman-techizat yatirmmna baglamigur. [gili yatinm ile tam otomasyon
sisteminde ivilestirmeler ile 1am otomatik dolum makineleri, Otomatik kolileme
makimesi, Forklift almlanmm yvannda 2.140.000-TL/129.050-USD  tutarindsa
Uretim otomasvon vazlmm da dahil edilerek  Gretim  sistemi  tamamen
gincellenmis, daha seri ve izl dretime gegilmistir,

14,11.2022 tarihinde sirket 1.394 587-TL/84.098-USD tutarinda Uretim Yonetimi
ve personel iglem/takip kontrold yazilim sistermi yatnmlan yaparak giincellenen
olpmasyon  sistemi, Ar-ge ofisi ¢ahsmalan  ve wian  Oretim  kapasitesi
dogruliusunda, daba sen dretim, veni ve yenilikei Griinler gelistirme amacime 6n
| plana cikarmstir,

01.12.2022 tarihinde girket Bahadir Kimya Urlinleri Ithalast Imalat Limited Sirket
elan unvam Bahadir Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak defistirmis ve
Odenmis  sermavesini  45.000.000-TL. (Kuk Bes Milvon Tirk Lirasi)'na
yilkselimigtit, Bu sermaye armrnimu ile sirketin sermayesinin dagilimn aga@idaki
sekilde olmustur,

-Serkan Bahadir %095 Pay ile 42.750.000-TL (Kirk ki Milyon Yedi Yz Elli Bin
Tibrk Larasi)

2023

e

15.06.2023 mrihinde Bahoadir Kimya, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhggimn
554886 belge numarali yannm tesvik belgesi ile 6.248.05%-TL/262.570-USD
tutarinda 400k WeS00kwp kurulu gliclinde GES projesine baglanmagtir, 2023 yihi
Agustos ay1 itibanyla GES faaliyete baslamugtir ve fatura kesilmektedir. flgili proje
ile wirket tiiketime sz konusu clekink harcamasimin tamamim {ireimekie aynca
fazla olan tiretimlen dogrultusunds fazladan gelir saglamaktadr. Bahadir Kimya
stirdilrebilirlik hedefleri kapsaminda gelecek nesillere yesil ve temiz bir diinya
birakma sorumluleklarom yapilan GES yatinms, ¢ahgma bilinei dogrultusunda
verine getirmektedir.

17.05.2023 tanhi itibanyla firetim ofomasyon sistemi kapsaminda “Timlegik
Gorintdl Islemeye Dayall Uretim Hatt Kalite Kontrol Projesi® ile 4.500.000-
TLAB109-USD  tuanndaki  yanlm  yabrim  yapeloustir,  Bahadir  Kimya
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teknolojik gelismeleri sistemine adapte ederek yenilikgi ve pelisime agik
bilylimesine devam etmektedir.

26.04.2024 tarih 11070 TTSG ve gore Thraggr kayith sermaye sistemine gepis
2024 yapmigtr.

I
*Cheradenma LSEY Knrn: 2003 yaly dgin L9054, 2008 veli fgin 30267, 2000 yali igin 70075 2020 wile fein 89029,

S22 vild gt FEIE2T, 2023 sule dpln 23 TRIT alswrigine,
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6.1.6  Depo Sertifikasin [hrag Eden Hakkindaki Bilgiler
Yoktur,

6.2 Yatoromlar:

6.2.1 lzahname’de Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dinemleri itibariyla
Inragermim Onemli Yatrimlar ve Bu Yatrimlarin Finansman Sekilleri

Hakkmda Bilgi:
thraget min finansal wblo dinemlen itthanyla yapmus oldugu yatinmilara iliskin bilgiler asagida
ver almaktadsr.

Tarih Yatirum Yatirim Konom Finansman Durumu
Kalemi Tutars {TL) Sekli Tarihi
7.04.2022 Blikine, | 1.430,254 karnkkale 2 A0 (MEh Tesvik kapanigi
Teghizat, Foredi, | beklenmekredir,
| Ekipman, 833023 O
| Yazilim | kavnnk
I
1% 11,2022 Y azilum 1.394.587 Kirkkale {1z kaynak Tamamland
30.12.2022
I 5.06.2023 Cat GES G248 058 | kairikkale 4,000 Tesvik kapanis:
Koredi, beklenmekiedir.
2.248.059 Oz
| kaynak
[5.07.2023 Yazilim o, S (IR Kirnkkale 2 kaynnk Tamamilands
[5.08.2023

**Tabloda 300 hin TL izerindeki vatirimlara ver veriflmistir.

07.04.2022 yihinda lhrogg, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhi@imn 535194 belge numarali
yalimm tegvik belgesi ile 11.430.254-TL /689 287-USD tuwtannds makine ekipman-techizat
vatrrimana baslamistr, flgili vatrmim 2.900.000-TL/1 29.050-USD si kredi kalan 8.330.254-
TLAGD.237-LISD g1 6z kavnaklardan karsilanmistir,

19,11,2022 tarihinde sirket 1,394, 587-TL/84.098-USD wiannda Uretim Yonetimi ve personc
iglem/takip kontrolll yazilum yatrm 8z kaynaklanndan finanse edilmistir,

15:06.2023 wnhinde Bahador Kimya, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhfimun 554886 belpe
numarali yatinm tegvik belgesi ile 6.248.059-TL/262.570-USD witannda 400k We/5300kwp 500
KW glciinde GES projesine baglanmastir. [lgili projenin 4.000.000-TL/168.097-USD lik kism
kredi kalan 2.248.059-TL/94 473-USD lik kism ise dz kaynaklardan karsilanmistir.
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2025 welinda Mia Teknoloji A5 girketsi ile yapilan sbzlesme dogrultusunda 4.500.000-
TLABS 109-USD rutannda “Uretim Otomasvon Yazilim™ yatinm vapilmistir, Konu yatinim
6z kavnaklan ife karsilanmstr.

6.2.2  [hragy Tarafindan Yapilmakta Olan Yatmmilarmn Niteligi, Tamamlanma
Derecesi, Cografi Dagilimi ve Finansman Sekli Hakkinda Bilgi:

Yatirim Fi D
Tarih Yatirim Kalemi Tutar: Konum s SR
: Sekli Tarihi
{TL}
06062013 |Makine-Teghizat | 1.056.288 |Kinkkale |Oz Kaynak | omamiasd:
31082013
3931213 Oz Tuiicalna
Kaynak :
30.11.2016 | Makine-Techizat [ 731,500 Kinkkale 138,287 T
Ahiler Hibe o
3. 2000, (00
Arsa-Fabrika- Kredi, Tamamland
7 ¥
20.01.2016 Mskine Techizat 16.203.312 | Kinkkale 003315 |17.07.2020
O kaynak
02.04.2020 ?‘MIL::::: Ekipman 5 00430 |Kinkkale |OzKaynak | omamland:
b 03.02.202)
2900000
Makine, Teghizm, " Kredi, Tegvik kapams
73 )
Mol Ekipman, Yaxzlm L1402 | fanikkale 8.530.254 Oz | beklenmektedir.
kaynak
4,000,000
. . Kredi. Tesvik kapams
2 2 :
15062023 [Can GES 6.248.059 | Kinkkale 7248 059 Oz | heklenmekiadir.
kavnak
' : : Tamamland
15072023 | Yamhm 4,500,000 | Kinkkale |Oz kaynak 15.08.2073

6.2.3  Thrage’mn Yinetim Orgam Tarafindan Gelecege Yinelik Onemli Yatrimilar
Hakkmda ihrﬂﬁ!l}'l Baglavict Olarak Alinan Kararlar, Yapilan Sazlesmeler ve
Diger Girisimler Hakkinds Hilgi:

Yoktur,
6.2.4 ihrage ile ilgili tesvik ve slbvansivonlar vb. ile bunlarn kosullan hakkinda bilgi:
Yatwrum yapilan lhrage " nim tesvik spiklamalan agagidaki tabloda yer almakiadir:

ligili Kanunlar [ Kanun Tanimi | Tesvik Sartlan

6111 Gieng Istilidaim = Bildirgelerin yasal sdire igerisinde verilimesi
Tegviki » Cieriye donlk 6 ayhik siirede iggiz olunmals
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Kadin sigortalilar igin 18 yagindan bilyilk olmas:,
erkek sigortahlar igin 18-29 yas amabfinda
olummas,, 29 yasindan blyik erkekler igin
ISKUR kaydi olmasi sartiyla
6 ay sfiechi tegvik imkamn bulunmaktadir.

3510

Hazine Tesviki

» Bildirgelerin vasal siire igerisinde verilmesi

Prim, lduri para cezasi ve bunlara iliskin gecikme
Zammi ve cezasi bulinmamas:

= Bildirgelerin yasal siire igerisinde veriimesi
® Prim ddemelennin yasal slire igensinde Gdenmesi

ve horcu bulunmamasi

Sigortalilann ige abndifi wildan bir  Snceki
takvim wibinda  SGK'va  bildirilen  prim
hstesinde  kuyath personel SaY IS
crtalamasma ilave olmasi gerekmektedir,
Torkive ls Kurumu'ne kayth issiz olmasi
gerekmekiedir,

GIOV20IE den sonre ige  dalmmes  olmass
gerekmekiedir.

« Bildirgelerin yasal slire igerisinde verilmes
® Primy ddemelerinin vasal siire icenisinde Gdenmesi

Tiirkiye penclinde prim, idar para cepasi ve
buniara iligkin _gecikmie zamimi ve cézas
borcunun  olmamas,, varsa  bu  borglar
sipilandinibmig veva taksitlendirilmizs olmali,

Kayit disi sigortah calistiran isyeri va da sahte
sigortal bildiriminde bulunan igyeri olmamal

stnayl ve Teknoloji Bakanlifinea dizenlenen
yatimm tegvik belgesinin alinmig olmas:

Bildirgelerin vasal stire igensmde venlmes:

= Prim ddemelerinin vasal slire iperisinde fdenmesi

Tirkiye genelinde prim. idori para cezasi ve
buniary iligkin  gecikme zammi ve cezsi
borcunun  olmamas;,  varsa by borglar
vamlandintmig veyva taksidendirilmis olmal,
Kayit digt sigortnh galigtran isyeri ve da sahie
sigortal bildinminde bulunan isveri olmamal

17103 lmalat  ve Bilim
Sektlell Tesviki

46486 Sek Balgesel
Tesviki

16322 Yatirim Belresi
Tesviki

03294 I Sosval Yardum

Alanlann Istihdami
Tesviki

Bildirgelerin yasal silre iperisinde verilmesi

o Prim ddemelerinin vasal sitre igerisinde ddenmesi

ve horeu bulunmamas

Tirkive |3 Kurumu'na kayith issiz olmas:
gerekmekiedir,

0042006 ol ve sonmainda 13 alinos
irlrmal,

ise giris tarihinden dnceki son bir yil gerisinde
nuekdi dilzenli sosynl yardimlardan en az hir
defa vararlanmig olanlarm ikamet ettigi hanede
bulunmalk,

TERA) |
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7 FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1 Ana Faalivet Alanlam:

7.1.1  lzahname’de Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Diénemleri itiba rivla Ana
Uritn/Hizmet Kategorilerini De lgerecek Sekilde [hrager Faalivetleri Hakkinda
Bilgi:

encl Bakis

Petro-Kimya Sekifrlinde faalivet ghstermek amaci ile 3. Yatirom Tesvik Bolgesi igerisinde yer
alan Kimkkale ilinde kurulu fabrikasida madeni vag. bzel driin ve aerosol sprey dretimi
vapmaktadir. [hraggr motor yaglan, sanaman ve diferansiyel yaglan, endiistrivel yaglar,
gresler, antifrizler, fren hidrolik syvilan, oto bakim driinleri ve temizleyici, koruyueu, yaglayic
serosol sprey ler Uretmekte, yurt igi ve yurt dist piyasalara toptan saby i5i ile istizal etmekiedir.

Uretim Tesisi Kapasite ve Uriinler

Tirkive, Kinkkale/Yahgihanda bulunan fabrika 8.640 m2 si kapah alan olmak Uzere fabrika
ve vinetim ofisleri ile toplamda 10351 m2 alanda faalivet ghstermektedir. Uretim, satis ve
pazarlama faalivetleri dahil Wim operasyonlar Kirikkale Orpanize Sanayi Bolgesi'nde
konuglanan fabrikasindan yonetilmekiedir. Thrageda bagvuru itibanyla 34 mavi yaka 13 beyaz
yaka olmak (zere toplam 47 personel gahigmakiadir, 2021, 2022 ve 2023 yillarinda sirasivia
toplam personel savisi 44, 46, 49 dur.

Iheaggs diretimini yapuii ana iiriinler asafida belirtilmekiedir. Hgili trinlerin alt kimbmina
girildiginde 400"0n Gzerinde Uriln cesitliligine sahipiir.

Uretimi yapilan Giriinler:

Madeni yaglar; Motor Yaglan, Sanziman ve Diferansivel Yaglar, Endiistrivel Yaglar ve
Gresler olarak aynlmaktadar,

Avrosol Sprevler; Temizleyici, Koruyuceu, Ya@layvie olarak belirlenmis Gzelliklere géire
ayrilmaktadir.

Ozel firiinler; Antifrizler, Fren Hidrolik Sivilan, Oto Bakun Urlinleri olarak ayvrilmaktadir.

Miistahzarlar; Akigkanhk dikzenleyici, Paslanma ve korozyon Gnleyici ve oksidasyon Snleyici
tirimlerdir. Sirket pivasa wlepler konu firiin Gretiming 2021 yihndan sonra beklemeye almugtr,
Glneelde Gretinn yapilmamaktadie,

TE
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Folodral 1 Fabrika On Cephe
U retim Akas;

Ihragg Oretim akigi; alman hammaddeler (baz yaglar, yag katiklan ve kimyasal katiklar)
depolama wnklannda depolamr, Misterilerin talep ettigi Uriine ve dzelligine gire belirlenen
dretim regetesi ile belirh hacimlerde ve oranlardaki hammaddeler Uretim tanklaring aktanhr.
Yine istenilen frilne gire fretim tanklannda s, viskozite ve akiskanhk gibi dzelliklerine ptire
harmanlama islemi yapilir. Harmanlama islemi Qrelinln Seelligine gire siiresi de defiskenlik
pasterebilmektedir. Harmanlama tanklannda dretimi yapilan van mamul Oriinler TSE
vipetmeliklerine pire analize bt wivlur, Omnayr venlen van mamuller tam otomatik dolum
makinalaninda doluma girer. Dolumu timamlanan mamuller sevkivata hazedir,
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Kapasite Durumlan

lhraggi'min yillar igerisinde yapmug oldugu vaurmlan dogrultusunda madeni vag firetim
kapasitesini son iki yilda 25.194 won/vil seviyesinden 48.668 ton/yil seviyesine ¢ikarmmigtir,
TOBB ve Kmkkale Ticaret ve Sanayi Odasi onay b Kapasite Raporuna gire kapasite durumu
agagidaki tabloda apiklanmustir,

Madeni Yof | Antifriz | Aerosol | Milstabear
| Rapor No | Taril Geperlilik Tarihi | Yillar | Ton/Yl TowYul | Adet Wl | Ton'Yl
202341218 {06 20625 (46,06, 2024 2023 48668 | 3,150 | 33.408.000 8,548
20224765 |5.03.2022 25.03.2023 zuzzl_ 1'11;;. 1,150 | 33.408.000 6,928
2021* 1060 26.03,2021 {8.04,2022 2021 T5004 | 3,150 | 33.408.000 3,779
N zimmﬂ :anm | 2023 202003 102403
(i L) e e I =t I e "'f&"; Cirn HT,:;
Madeni Vg BEA06 | 2293% | 163024 | 305N | 204349 | 45.7H% | 41708 | 4700% | 24712 2600%
;;m '3”'? 303% |  190.33% 1:5,4?!4. 17,00 | 30.52% | 32586 | 36.04% | 42596 | 44.%0%
 Chael Crinler TITUR| 195086 URTI6| 2395 115266 | 24,700 | 14580 | 1638 27716 2907
i’:‘:‘h::"“""‘ T30 | o632 | 1ESER| 3Sans | 20804 | 46T L0ET | nade]  ddo7|  ams
annalche | mase| mame|  meiz7 2041|9345 | o] et dasn| 1o 205
Mistahzar | BLOTE | 20.54% | o0 aows| 0,00 0P
Diger Satglar 10,15, 0,1 %5 | 0,00% 000 | I4428)  02%|
Bribt Satiglar m‘"‘i WOD0% | 412177 | 'm”:: 466,737 | 'm'{:: &8.016 “"”:i QLO4E | 100e

Ihraggr min vallar itibari ile sanslan 2021 vilinda 373 milyon TL den 2022 yilinda 412 milyon
TL ve 2023 vilinda ise 466,7 milyon TL ve yitkselmigtir. Firmanin wplam satslan icerisinde
madeni yaglar 2021 wilmda 522,93, 2022 wyihnda %3958 ve 2023 vihinda ise %43.78 lik
Kismam olugturmugtur, Acrosol Spreyler isé¢ toplam sabiglanmn 2021 yihnda 2635.63, 2022
vilinda 263647 ve 2023 yilinda %3152 lik kisoun olusturmustor. Owel Uriinler 2021 vilinda
Yal9.50, 2022 vilinda %%23.95 ve 2023 yilinda 24,70 lik kismum olusturmustur, Diger Satiglar
2023 yilinda hurda ambalaj satiglanindan kaynaklanan bakivedir,

thrager, cahigtigs Hrmalarin marka lisans haklonm kullanarak ilgili firmalara kendi markalanmn
logolwetiketi friinlerinin sansim yapmakiadir. [1gili firmalardan marka lisans hakk: alinarak
yapilan konu satislar toplam yvapilan satglarimn 2021 vilinda %676.03, 2022 yilinda %56.17 ve
2023 yilinda %57 55" lik kismim olusturmustur.

Toplam dretim satiglanmn 2021 vilinda %2397, 2022 wilmda %4383 ve 2023 wilinda
42,45% Tik kasmina Theagg mn kendi markalan alunds yaphi sabslor olugturmustur, Calistif
firmalar arasinda sekibriln dncll wlusal ve uluslararas firmalan bulunmakiadir. Calisilan
firmalar ile gizlilik stzlesmesi yvapilmaktadar.

odd 031 2023 23308 T4
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Firmamn kendi markas: altinda 6 adet patentli markasi bulunmaktadir. Firmanin ana markas
(Huk clup diger markalar miisteri talepleri dogrulusunda olusturulmustur.

&Eﬁt Emdzm Patent isim | Tescil Tarihi rf:“ﬂli:?;‘:l Gegerlilik tarihi
Lﬁﬁﬁﬁu Eshl:iﬁ 07.00.2023 | 2023 051885 07.09.2033
Marka Kuuu | Denmashigld | 12012021 | 202037753 12.01.2031
E::Lf pem e |BkNova 11.10.2020 | 2019 89334 11.10.2030
Lﬂuﬁfﬂﬁﬁrﬁl:ﬂ Bahadir Wo-40 | 12.04.2018 20017 1059440 12.04.2028
I:H:i:aému Qluk 05.042017 | 2016 82605 05.04.2027
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,]ﬂi: ﬁf:::j;fu Eés:r:mms 30.11.2011 2009 27310 21,05.2029

> I Balamindan
[heage'mn 2021,2022,
sirasiyla 230.4 Milyon TL, 294.5 Milyon TL, 2899 Milyon TL ve 46,7 Milyon TL olarak
gergeklesmistir. Yizdesel olarak bakildifinda 1se siras ile ilk 10 milsterisi woplam sabislarnnin
villar itiban ile 2021 yilnda %63, 2022 yilinda %672, 2023 vilinda %63 ve 31.03.2024 itibari
ile %5000 lik kismam ik 10 migterisi olusturmakiadir,

L0 - 5108 2024 2181 - 41.12 2023 (FL.IN0 - 31,12 2p22 U, - 31,12 2021
Satiy Haemi Agsndan Viie Viie W ied
ik 10 Migieni Tuinr e Tular [I[S Tudar W lhede Twlnr [
elidgier | 12 Tl G5 14%: ShAT2 SR 12% A4 52 TR 2% AL T 2%
| Wiigler 2 LB 136320 1 4574410 b 45 2 SRy 1% py BTN H%
. Blugher 1 Fae 048 L) A1 ZEE 44K s 41 919TiK % IR WSS OTT i
Mliigten 4 4,302,015 L) Jh AT HIIT ¥ J2I3L TN K% 17212250 T
| Bliiglen 5 2.8 TH du 1 1L 113 736 it 2645429 T 0. 7T 1% 1%
| Bdlglon & 2 AG4.H21 i LB TED S 1% 21.471.555 i) 19,067 T8 %
Mngien T 2348452 1% 1% Taecd il % 2L AT S 14 T 68T |
| Sdngien & 050,547 2% IRCATOM 4% | | 18173 830 4% 14, Sdia 35 %
| Adiglen 1576, 124 253 [[ACAEREE] 4% 17. 797257 1% 13,805 278 Pa
|
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A indan En Biiviik Tedarikeilere iliskin Biloiler

Ihragen'nin 2021, 2022, 2023 ve 31.03.2024 itibari ile ilk 10 tedarikgisinden vaptig islem hacmi
sirasiyla 143,1 Milyon TL, 130.8 Milyon TL. 193.8 Milvon TL ve 23.1 Milvon TL olarak
gergeklegmigtir. Yitzdesel olarak bakildiginda ise sirasi ile ilk 10 tedarikgisindan vapaan
islemler toplam tedankgilerinden vapilan islemlerin 2021 yilinda %645, 2022 vilinda %643, 2023

yilinda %34 ve 31.03.2024 iubari ile %633 lik kismmm ilk 10 tedarikgisi olusturmaktadir.

| (LG - 3103 2024 0100 - 31,12 2023 (.01 - 31.12 20322 .01 - 30,03 2021

. Tutar Yikmale | | Tuiar Yilzsle | | Tatar Yilzde | | Tutar Yilmle
Milsien | B4R DAL 12 A5 71057 | 13 0.353.321 [ T I5E070.224 | W%
Mlgier 2 4625003 | 9% 2o HW.630 | T 19.376.600 | 7% IB.EUT. 108 6%
hdilgien 3 LART.TTT [ 6% e e [6TTLOGE | 6% IB.63. TR | 6%

| Mgt 4 LUIzies | 3, LASETIN | 6% 146200191 | 4% [52IR.760 | 5%

| Mliger 5 LA#4ARS | 2% JEITLLTT | d% IEGS3H0T | 4% Ijug_:]‘f_d_ﬁu 5%
Slligger & LIRLVGS | 3% T O I ) LT 4% [L714ch11 | 4%
Misen- 7 i 1% I2R09.472 % 1A 505 | d%. 1039 870 | 3%
Peliisteri K 554 1% LLHHLYTE | 1% 98712649 3% 10355057 | 3%
ligieri 9 07427 My IRl 3% RAEOTY . 13 22533 | e
Mikgteri 1 3, 1 s geviale 3% G.E620%4 |19 A E e

| Dviger Miusgteriler | | 47.540.347 | 67% I3 &73 20 | 46t 100, 049438 | 55% 172745467 | 55 |
Madeni Yaglar

lki kat cismi birbirinden ayvirmak ve slirtiinme plclnt minimuma indirerek kolay hareketi
saglamak ivin kullanilan maddelere yaglayio veya yvag denir. Madeni vaglar, moder diinyamn
sleyiginde ok dnemli bir role saliptir, Cesithi makineler ve endiistriler igin hayati Snem tasiyan
bu yaglar, teknolojik ilerlemenin ve endiistrivel bilyiimenin anabtar unsurlanindan biridir.
Madeni Yaglar, yalniz motor vaflamasinda degil, ayni zamanda yatak yaglamasi, digh
sistemleni, hidrolik sistemleri, buhar silindir ve tirbinlerin valanmas: ile metal kesme isler
pibi gok cesitl sahalarda da kullanhr, Otomobillerden gemilere, trenlerden ugaklara, devasa
makinelerden en kitglik mekanizmalara kadar hareket eden her bir mekanizmanm ditzgiin ve
verimli galigmasi, onlann igerisinde kullanilan madeni yaglar sayesinde miimkiin olmuktadir.
Madeni yaglar, petrol kitkenli ya da sentetik olarak dretilen, makinelerin asinmasim dnleyerek
slirtiinmeyi azaltan ve sofutma islemini gerceklestiren Gzel sivilardir. Makinelerin icerisinde
olugan sirtiinmevi azmltarak mekamk pargalann daha az asmmasmi saglarlar, Bu silirecin
sonucunda, makine dmril wzar ve daha diisik enerjivle daha yitksek verim alimir, Aynea, madeni
vaglar, makine pargalanmn paslanmasim Snler ve 1smun dafidmasing yardimer olur, Madeni
vaglar, makinelerin agmmasnin Gnlemek, siiriinmeyi azaltmak, sofuima islevini saglamak ve
pargalarin korunmasing vardime: olmak gibi pek ¢ok Gnemli rol oynar, Ister motorhu bir tasitin
motorunda. isterse bir fabrikanin igleyisinde olsun. madeni vaglar olmadan mekanik sistemlerin
dikzgiin ve verimli bir sekilde ¢alismas: imkansizdir. Madeni yaglar, otomotiv, gemi yapin,
havacilik, tanm ve firetim endiistriss gibi alunlarda da kullamimaktadir,
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Faladral 2 Madesd Yad Oredim Hath

Fododgral 3 Maden Yad Dolwm-Ambalaiiama Harld
Madeni Yaglarm Kollamim Alanlar;
-Motor Yaflars, Sanziman ve Diferansivel Yaglan

Motor yaglan, otomobil. kamyon, motosiklet ve difer motorlu tasitlann motorlaninda ve

o harghketh aksamlannda kullanlie. Bunlar aynca gesith endiistryel makine]erin ve
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motorlannda ve aksamlannda da kullambe, Genellikle yiksek sicakliklara ve basinca
davamkhidir, Aynica, motorun iginde biriken kir ve difer zameh maddelen temizleyerek
metoram igerigimi tlemiz tutarlar,

Endiistrivel Yaglar

Endistrivel yaglar, gesitli endistrivel makineler ve ekipmanlar i¢in kullambir, Bunlar, hidrolik
sistemnler, rulmanlar, digh kutulan, kompresirer ve daha fazlasi dahil olmak fzere ¢ok gesith
uygulamalar igin uygundur. Enddstrivel vaglor, vilksek basing ve sicakhk kosullanna
dayanabilirler, Aynieca, makinelerin daha verimli ve diizgiin cahigmasim saglarlar.

Gres Yaglar

Cires yaglar. rulmanlar, digliler, akslar ve diger hareketli parealann vaglanmas: igin kullanilir.
Gires yafilan, su ve difer dig etkenlere kargi dayamklidie ve genellikle daha kahn bir vapiva
sahiptr,

Madeni Yag Ozellikleri;

Viskozite

Viskozite, bir vagin en dnemli dzelliklerinden bifdir ve dogre vagim segilmesinde kritik bir rol
oynar. Viskozite, akigkamin okmaya karss gosterdigi direncin Gleidstidir, Akmazhk olarak
isimlendirilir. Viskoziteyi etkileven en tnemli fakidr sicakhiktr. Sivilardn sicakhk artikea
viskowile azabir. Distk viskozite, mce ve kolay akan akiskam ifade ederken, vilksek viskozite

ise kalin ve zor akan akigkan ifade etmekiedir. Viskozite sayesinde basing altinda iki vikzey
arasinda vad filmi olusur ve sistem pargalanmn ssinmadan wzun yillar gahismas: saglamr

Viskozite, bir vagin performansini ve uygulamasim bilyQk dlgiide etkiler. Yiksek viskoziteli
bir vag, afir yilkler altnda ve yliksek sicakliklarda daha iyi performans posterirken, disik
viskoziteli bir yag, diigiik sicakliklarda ve hizh hareket eden pargalar i¢in daha uygundur.

Madeni yaglann kalitesini belirleven gesitli unsurlar bulunmakiadir. Bu faktdrler yvagin
performansimi, verimliligini ve genel kullanim Smriinil bivik dlgide etkiler. Iste madeni yag
kalitesini befirleyven baz dnemli unsurlar:

Viskozite ve viskozite indeksi

Viskozite, yagin "akigkanhk" derecesini ifade eder ve yagim motor pargalan arasinda dilzgiin
bir sekilde akmasim saflar, Dogru viskozite seviyesi, motorun farkl ¢alisma sicakliklarnnda ve
kosullannda en ivi performans: gistermesini saglar, Viskozite indeksi, bir vagin sicakhk
degisikliklerine karst viskozitesinin ne kadar degistigini belirler. Yiksek viskozite indeksine
sahip bir yag, sicakhk degisikliklerine kars: daha az duyvarhdir ve genellikle daha kaliteli olarak
kabul edilir.

Deterjan ve Dispersanlar

Kaliteli bir madeni yag, deterjun ve dispersanlar igerir. Deterjanlar, sistemi lemiz tutmak igin
kir ve tortuyu gizerken, dispersantar bu kir ve tortuyu yag iginde siispansiyvon halinde tutar ve
birikmelerini Gnler.

Asinma Onleyici Katkilar

Bu katkr maddeleri, metal pargalarin birbiriyle stirtimmesini ve dolavisiyla asinmasim dnler,
Bunlar, sistemin dmriindl uvzatarak motorun venimbi cahsmasing yardime olur

sidasyon Inhibitiirleri
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Bu katkdar, yagm oksitlenmesini ve dolayisivla  kaliesinin  diismesini Onler. Yag
oksitlendiginde, viskozitesi artar ve vaZlanma dzelliklen azalir,

Kaynakia ve Rafinasvon Sirecindeki Kalite

Kaliteli bir madeni vag, kaliteli ham petrolden Qretilir ve rafinasyon siireci sirnsinda dikkatlice
15lenir. Bu, yagm genel kalitesini ve performansim bityilk dlgiide etkiler.

Yiiksek Sicakhk Kararlilig

Maden! vafin, vilksek ¢aligma sicakhiklarinda bile stabil kalabilme vetenegi, kalitesinin tnemli
bir gistergesidir. Bu tzellik, yagin motor igindeki asin sicak noktalarda bile koruyueu bir film
olusturma yetenegini belirler.

Tiim bu fakiGrler bir araya geldifinde, madeni yagin genel kalitesini belirler. Ancak. en dnemli
ey, yagm belirh bir uygulama veya motor igin uygun olup olmadiidir. Bu nedenle, bir yag
secerken, her zamun motorun veya ekipmanin dzel gereksinimlerini ve Greticinin énerilerini
dikkate alinmaludir.

Madeni yaglar genellikle Gi; ana kategoriye aynilir: Mineral (gelencksel). Yar Sentetik ve Tam
Sentetik, Her birinin kendine Gzgll Ozellikleri. avantajlan ve dezavaniajlan bulunur,

Madeni Yaglar'n Ceshtleri;

Vg Cogmldi Agiklama Avantn] ] ezavanial
* Dinha digGl s karsrlilef we
hbimeral yadlar, ham peralden = gk malbyetll s korimis
Mimerul Yag raline ediborck Gratilir ve = Clenel olamk, dilsilk veva ane = K isn yaf d-:ﬂﬂ;iu'. araliklars
wemellikle en dilgiik fvath yog performuns matortas [gin velerll | perekling
tipidlir ko sadlar = Yliksek iz ve yiiksek
E . seeaklikin doha ar eilkildis
Yun senjetik yadla, mindl » Mlimcral vaBdan doha ivi s = T senietik vadn giee diha
- . vifin v semtelik yvidin kardrhlige vie ssunmn karanmss [NET] vag du:gighu arsilik i
Yur Sentetik Enngimudir, P, doha fazli = Crenetlikle mineral yofdan daha | serckiir
Yaglur perfonmans ve ko s vad degisim aralikion * Yoksek performansl
saglamink igm tazarlanmay bir = Chrin perfpmmansh motodar igin | moborlar lgm tam senteiik vad
karigmdir, mdlkemanie| bir segenek btaiduor et (1 clegil
= Mk ermmel 1= I:rl,n;lrllllm v
g Kormimis
P SAEEL . AR, okl Kl ;-E;:T:IL:HL o v YR delEN. | | Cenatlikis en pabal yag.
Fam Sewdetik milhendistik yéntemlerivie i . tpidie
Vap il v genellikle en fvi I iy (g * Dilgili performinsd)
ek v By himet mstorlars g idesl moeorlar igin fizla bir fiydn
aunariar, * o vty dtvakiak ool ilesicn saglamavabdlir
etkilidir
= WlaEora lemiy tubinea kanesango
dahn iyidir

Madeni yaglar, degisik viskozitedeki baz yaflar ve bu baz yaglara katlan, asminmayi,
paslanmay1, kiiplirmeyi oksitlenmeyi dnleyici, vizkozite ayarlayicy, dispersivon ve basimca
dayamkhbik gibi fiziksel ve kimyasal Szellikler kazandine: ¢esitli kauklar ile harmanlamas
imal edilirler.

Viskozite Indeks (V1) Kaoklan, polimerik vapida bilesikler olup sicaklik yikseldikge baz
vaglardaki ¢bzlindirlikleri azalir ve bylece sicaklik artikea viskoritenin azalmasina mam olur.
Viskozite Indeksini yitkseltir,

Performans katkilan Madent Yaglann kimyasal vapisi (zerinde etkili olan katk maddelen ve
Madeni Yaglarn fiziksel vapist dzerinde etkili olan katkr maddeleridir,
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Madeni Yaglarnn kimyasal vapsi lzerinde
etkili olan katks maddeleri

‘Mudeni Yaglarm fiziksel yapis lizerinde etiili
olan kniki maddelen

-Oksidasyon Onleyici Katiklar

-EP (Azin Basing) Katiklan

-Pas Cnbeyici Katklar

-Viskozite Geligtiricl Katiklar
-Akma Noktssim Diigtiried Katiklar
-Kapiik Cmleyici Katiklar
-Dispersan — Deterjan Katuklan

-Dromvma noktast dissOniciiler
-Kipik onleyictler

-Emiilsiyon vapics kauklar

-Renk ve koku stabilizntirlen
-Antisepiikler

-Wiskozite indeks (V1 } gelistiriciler

Owmotiv yaglannm simflandinlmasi, gesitli kuroluslar tarafindan yapibms ve yaglara
uy gulanan test numaralanmm Sniinde, bu kuruluglann isimlerinin bag harfleri kullamimisur. Bu

sunflar, vagmn performansin belider,
Bu kisaltmalarin agihmlan su sekildedir:

SAE: Amenkan Otomotiv Mhendisierr Birligi

APl: Amerikan Petrol Enstitlisi

ILSAC: Uluslararas: Yaf Standartlan ve Unay Komitesi

ACEA: Avrupa Otomobil Imalatgilar Birligs
MIL: ABD Ordusu Yag Spesifikasyonlar

JASD: Japon OCrtomoebil Standartlan Organizasyomu,
Yaygin olarak SAE ve APl siflamas: kullamlir.

SAE SINIFLANDIRMAS]

Motor vaglanm sadece 100 °C sicakhkta ve soguktaki viskozitelerine gire siniflandirmaktadir,
Yagdaki diger Rziksel ve kimyasal dzellikleri dikkate almaz.

Motor Yaglan icin SAE Viskozite Simflan (SAE J300 Nisan 2021)

Viskozite Diisiik Diiisiik Kinematik Kinematik HTHS
Swcakhik Sealklik Viskozite Viskozite Viskozite
Surflan CCs Pompalama | (eSU@100 °C | (¢SO@ 100 °C | (cPpea@i50 "C
ViskoEiies Wiskozitesi [rming { X (nin}
[Py ch)
oW 6200 (@ -35 °C | 60,000 @ -40 | 3.8 NA NA
LI{-I
SW 6600 @ -30°C | 60.000 @ -35 | 3.8 NA Tha
i
0w | 7000 6@ -25°C | 60.000 @ -30 | 4.1 NA NA
i
|




RELY 000 @ -20 °C Eg.nuu @ -25 | 5.6 [ NA NA
20W 9500 @ -15°C .E;J..ﬂ'{]rl} @ -20 | 5.6 NA NA
25W 13000 @ -10 | 60,000 @ -15 | 9.3 NA NA
"C . o

K NA NA 10 <6, | 1,7
ji ] MA NA 50 <7.1 2.0
6 NA NA 6. | <i2 2.3
20 NA NA 5.6 REE! 26
30 NA [ NA 93 <125 29
a0 NA NA 12,5 <163 1.5 veya 3.7*
50 NA NA 16,3 <219 3T
[ NA NA 119 =26.1 1,7

FOW — A0 W — 40 e JOW — 40 syl (HTHS Liodt 3.5), TS — il 200 — 40, 25 = 30 v 40 srnif (WTHE Limis
37
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APl Simiflandirmas:
Siuflandirma performans seviyeleri ve hizmet verdidi simifa gore vapilmakiadir:

Benzinli motorlar igin "8", dizel motorlar igin "C" olmak dzere iki gruba aynlmisur. Her grup
kendi iginde, gelisen motor teknolojisine gtire A, B, C gibi harflerle simflandwimgtar,

SA Katksiz mineral yag. Katkl vag gerektirmeyen eski motorlar igin dnerilir.

SB Deterjan kavk igermeyen, az miktarda oksidasyonu ve vatak orozyonunu Snleven katk
weren yag, Arag Greticisi tarafindan Snerildiginde kullanilmalidir,

SC 1964 - 1967 model tagit arsglanmn gereksimmleri igin diizenlenmis, aginma, oksidasyon,
pas ve koroxyon dnleyen, depoeat Kontroli saglavan benzinli motor vag.

S0 1968 - 1970 model st pmelanmn gereksinimlent igin dilzenlenmis, SC'den daha (istlin
aginma, oksidasyon, pas, korozyon Snleven ve depozit kontrolil saglayan motor yaf, SC
seviyesinden daha dayamklidar.

SE 1971 - 1979 model wsi amaglanmn gereksinimleri igin diizenlenmistic. SD'den daha ivi
asinmi, oksidasyon, pas, korozyon dnleyen ve depozit kontrold saglavan benzinli motor yag.
SF Amerikan otomobil imalatgdary 1980 yvile garanti testlerinden gegen, SE performansing ck
olorak daha ivi aginma ve oksidasyon Gnleyen. daha iyi depozii koniroldl saglayan benzinli
maor vagi,

50 Amerikan otomobil imalatgilan 1989 yili garanti testlerinden gegen, SF performansina ek

olarak daha 1yi agimmma ve oksidasyon Gnleyen, daha ivi depozit kontrolii safilavan benzinli
motor yagi. API'mn CC dizel maotor yaf kale&,ﬁrisinj de karglar, SO kategorisindeki yaglar,

APl SE, 8F, SF/CC. SE/CC Imlcgurl viaglan tavsive eden motorlorda da kullanglabilir,
WAt [hadbes 67/ 177 0




SH Amerikan otomobil imalatgilan 1994 yili garanti testlerinden gegen, SG performansina ok
olarak testleri ve fretimi CMA (Chemical Manufacturers Associntion) iirlin onay koduna uygun
firetilen benzinli motor yagi.

511997 wilmda ¢ikanlmis benzinli motor arsglarmn gercksinimleri igin dizenlenmistir. SH
performansina ek olarak doha ax uguew, katalistlerle daha fazla uyumlu, disik seakhk
tzelhkler daha yiksek olan benzinli motor yag,

SL 1 Temmuz 2001 tarthinde gikandoug, 2002'de dretilen motorlann gereksinimleri igin
ditzenlenmig benzinli motor yafy kategorisi. Daha Snce Gretilmis araglarda da kullamlabilir.
Yiksek sicakhkta daba 1yi depozit kontrolil ve disik vag tiketimi saglayvan benzinli motor
Yagl.

5M Kasim 2004 mrihinde gikanimig benzinhi motor vad kategorisi. SL've ghre daha ivi motor
temizligi, diistik cabgma sicakhifinda yiksek performans, daha az asinma saglama, uzun yag
defisim arahf ve antioksidan Szelligi tagir,

SN 2011 ve sonrast model araglann pereksinimleri igin dizenlenmis, SM performansina ek
olarak, motorda daha iyl depoet, tortu kontroll ve wrboda daba iyi koruma sa@lavan,
sizdirmazhik elemanlanyla daha uyumiu, DPF ve TWC sistemlerine ve "“985%e kadar etanol
igeren yakitlara uypun ve yakit ekonomisi saglayan benzinli motor yag.

SP LSPI'a karp koruma ve yvakit ekonomisi saglamak amaci ile gelistirilmistir. E85'e piire
etonol igeren vakitlar ile ¢aligan motorlarda etkin koruma saglar,

CA 1940 yilinda vaymlanan, kerozyon ve depozit olusumunu Snleven, dislik kiktrti vakula
galisan, hatit ve orta glicl, dogal emisli dizel motor yag,

CB Hahf ve orta sartards gabsan dizel motor gereksinimlen igin 1949 vilinda yvaymnlanan
kategori. CA kategorisinden daha iyi aginma ve depozit olusumuna kargt koruma saglar.

CD 1955 yilmda yayinlannug, asimma ve depozit kontroliindn yiiksek oldufu kalegori, Kiikiin
oram yiksek vakitla calisan, turbo ve stipersml, dogal emighi dizel motorlar icin gelistirilmis
vag Yilksek sicaklhiklarda depozit olugumuna ve yatak korozyonuna karsi koruyueudur,

CC 1961 yilinda vaymlanan orta ve agir sartlords aligan turbo sarjh vie stipersarjh, dogal emisli
dizel motorlu araglann gereksinimlering karsilayvan kategor, Asinma, pas, korozyonu dnler ve
depozit kontrolll yapar. MIL-L-2104 B ve 46152 B testlerinden gecer.

CD-11 Iki zamanh dizel motorlann ihtivaglarng cevap veren, aym zamanda APl CD
kategorisine de uygun dizel motor yagi. 1985 vilinda revize edilmistir.

CE 1983 vilinda yaymlanan, agir hizmet, turbo garjh ve siipersarh, diisik devir-agir yik ve
yiksek devir-afu yik sartlannda galisan dizel motorlan igin gelistirilmis sevivedir. Yag
eksilmesine, depozit olusumuna ve asinmaya karsi CD seviyesinden daha etkili koruma saflar,

CF 1994 yilinda vayinlanan, ylksek kikirtld yakit kullamlan indirekt enjeksiyonlu wwrbosaih
ve sipersangh dizeller igin gehstinlmistir, CI¥ve gire daha yiiksek piston depozit kontroldl ve
vk korozyonu dnleme dzellig: vardir.

CF-4 199} yihnda uygulumays konulan, CE performansina ek olarak daha az depozit olusumu
ve vad tiketimi saglayan sevivedir. Agir hizmet turbo sarjh ve stipersagh dilsitk devir-agir vitk
ve yilksek devir-agir yik sartlannda caligan dizel motor yag.

CF-2 1994 yilinda yayvinlanan CF performans percksinimlerine ek olarak iki zamanh dizel
motorlarda silindir ve segman st ile depozit olusumunu daha ivi Snleven motor vagy, [
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CG-4 1994 walinda yaymlanan Agw Hizmet Molor Servis kategonsidir. CF-4' giire daha
yilksck piston depozit kentrolil, daha az karbon birikimi saglar, Yiksek devirli, dosik kiikrt
oramna sahip yakit kullamlan dort zamanl, direkt enjeksiyonlu, turbo sarjl, hem karayolunda
hem arazide kullamlan agir hizmet dizel motortarin gereksinimlering karsilayan kategori.

CH-4 1 Arshk 1998'de vaymlanan, egzoz emisvon standarilanm karsilayan, 4 zamanh
motorlarda kullamlan dizel motor yag. Ozellikle % O,5%e kadar kiikiint iceren yakitlarla galisan
yillksek devirli, don zamanh dizel motodar igin gelistirilmistir. CD, CE, CF-4 ve CG-4
standarttanm da karsilar.

Cl-4 2002 tarihinde agiklanan ¢ok agir hizmet dizel motor yagi. 2004 egzoz emisyon
standartlanm karsilayan dirt zamanh vilksek devirli motorlarda kullanmilan motor vaf, Yiksek
ve dikgiik sicakhklarda kararlih, piston depozit Kontrolil, kurum kontroldl, Korozyon ve vad
sarfiyatinda kontrol dzelligi daha fazladir,

Cl4 2007 API performans standartlanm karsilavan afir hizmet dizel motorlan igin gelistirmis
Gstiin egeroz arndinma sisterm saflayan motor vagn, Yiksek sicakhkia peligmis antioksidan ve
kurum kontrolil, ditgik sicaklikia daha iyi pompalanabilirlik ve diisitk vagd tilketini dzelliklerine
saluptir. Avm ramanda Amerikan EPA 2007 standardimi da karsilar.

CK-4 2017 ve sonrasi model araglann gereksinimleri icin diteenlenmis, CJ4, CI-4 PLUS
performansing ek olarak, afir sartlarda caligan yiliksek devirli, %460.05% kadar kiikiint iceren
vakit kullamlan, teellikle daha geligmis egror emisyonlanm diigiiren sistemlere sahip direks
enjeksivoniu, wrbosarih dizel motorlarda vitksek sicakhkia gelismiz antioksidan ve kurum
kontrolii saglayan, kesmeye bagh viskozite kaybina, kataliziie zehirlenmesine, kurum amisina
bagh olarak viskozte artigina kars Ost dizey koruma saglayan dizel motor yag_parikidl filtee
lkanmasma, motor aginmasma, piston depoetlening, dilsitk ve yiiksek sicakhk Gzelliklerinin
bozulmasim engeller.

FA-4 Yolda gahgan agir ticari amglann yitksek hzh 4 zamanh dizel motorlannds 2017 ve
sonrst emisyon standartlanm karplamak Qzere geligtiribmiy, Yiksek Sicaklik ve Yiiksek
Kesme Oram (HTHS), 2.%cP-3 2cP arasinda olan, SAE XW-30 disiik viskerte simibina sahip,
Yol 05'e kadar kilkirt igeren yakn ile kullamlabilen. Gzellikle daha geligmis egeoz
emisvondarim digiiren sistemlerin venimliliginn artiran, oksidasyona, kesmeye bagh viskozite
kaybing, katalizfir zehirlenmesine, partikill filire ukanmasing, motor asmmasina, piston
depozitlerine, disilk ve viksek scaklik Gzelliklerimin bozulmasing, kurum artizing bagl
viskozite amsina karsi {ist diizey koruma saglayan dizel motor yagii. CK-4, CI-4. Cl-4-Plus. CI-
4 ve CH-4 performansina sahip motor vaglan ile vvumlu olmadid igin bu performanstaki motor
vaglan ile kangtinlmas: dnerilmez.

Kirpeurk:  iipssdpeirocanadainbncants comden-inlube-sowoe-handbook/automoivedmdroduchondol-clagsificafion-
spEleny

Sirket'in Uretimini Yapuog Madeni Yag Cesitleri;

Madeni Yaglar Oretilen Uriinlerin Listesi

OW-30 Motaor Yajh

OW-30 Dipf Motor Yaih

3W-30 Motor Yai

Beneinli  ve Dizel  Arag | 3W-30 Dpf Motor Yai

Mator Yaglars Motor Yaglan SW-40 Motor Yag

LW =30 Motor Y agh

1TOW-40 Motor Yag

10W-a0) Motor Yag
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| 3W-40 Motor Yag
20W-50 Motor Yag
Hd 10 Motor Yaf
Hd 30 Motor Yafi
Hd 40 Motor Yo
2T Motosiklet Yaf
Motosiklet Yagdlan AT 10W-40 Motosiklet Yai
4T 15W-40 Motosiklet Yagi |
Gear Oil 80
Cear Oil 90
Ciear On] 140
Crear Oil EP B
Sanziman ve Diferansiyel | Benzinli ve Dizel Araglar L G!i Ll st
Yaglan Dishi Yaglan LR
ATF Steering Oil

Dexron [l

Dexron 11

422 Transmisyon

LOW-30 Transmisyvon
Hidralik Sistem Yafi HL-46
Hidrolik Sistem Yagl HL-68
Hor Yag

Endiistrivel Yaglar Kesme Yag

Kalip Yap

Kompresir Y

Tekstil Yag

Kirmua Gres Ya
Kauguklu Gres Yag
Gresler Beyaz Kalsivumlu Gres Yag |
Beyaz Ep Gres Yaf

Mavi Lifli Gres Yam

Madeni Yag Uretim Tablosu (Kg)
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Thrage min 202473 dinemi itibaniyla madeni yag dretimi Onceki yil aym dneme giire %034
orantnd: genle:,'crtl: 519.303 kg'dan 343.611 ke'a gerilemistir. [hrages 2021 vilinda l 276,647
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kg 2022 yiinda 2.031.373 kg ve 2023 yibnda 2.907.338 kg madeni vag fretimi
gerceklestirmigtir,

Sirketin madeni vagda kapasite kullanum oram 2021 yilmda %65,07 iken 2023 itibari ile %597
seviyesine yikselmigtiv, Sirket 2021 yilinda 25,194,000 ke, olan kapasitesini 2022 yilinda
39261.000-kg's ve 2023 wilinda 48.668.000-Kg."s vikseltmesi nedeniyle kapasite kullanim
nmn;ﬁgk gtirlinmekiedir. Kapasite artinmlart dogrultusunda kapasite kullanim oram da arus
trendi ir.

Madeni Yag Kapasite Kullanim Orani

G 20y
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Firmanmn 2021 yilinda madeni yag cirosu B5.605.659-TL ile toplam cirosunun %2293 lik
kismum olugtururken 2022 yilinda 163.123.539-TL ile %039,58 lik kismum ve 2023 vili itibari
e 204,349, 569-TL ile %43,78 lik kismim madeni vag satiglan olustermaktadir,

Madeni Yag Ciro Gelisimi
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Aerosol Spreyler;

Aerosol, ir katimin veya bir sivimin gaz ortami iverisinde dagtimasidir. Basingh kaplar olarak
bilinen sistem ile piiskiirtilen kat veya st parcaciklar acrosol sprey olarak adlandinlmaktadir.
Aerosolsprey tek bir pargadan olusmas: nedeni ile kullamimi gok kolay ve hizhdir. Uriine
drgarvdan bir bulayma sbz konusu degildir. Kullsmminda valf sistemi olmasi nedeni ile dogry
ve etkili gekilde kullamimaktadir. Aerosol kullamiminda oksidasyona karst duvarlh maddelerin
bozulmalan engellemis alunur,

Uriiniin belirtilen kullanim kolayliklar nedeni dogrultusunda talebin artmass ile “Fren Balata
Temmzleyicisi™ olarak Tirk Standarilan Enstitfisii Kritere Uygunluk Belgesi (TSEK ) alimmistir,
TSEK belgesi konu tirtind ilk Greten firmalar arasinda Bahadir Kimya'nin oldugunun gisstergesi
konumundadir,
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Fotodral s Aeroso! Spreplar Ambaiaiama Hafl

Ihrage min drettigi Acorosol Sprey cesitlen asagidaki tabloda gisterilmistir,

Aerosol Sprevier Uretilen Uriin Listesi
Fren Balata Temizleyici Sprey

Cok Amagh Sprey

Pus Sikiicd Sprey

Sivi Gires Sprey

Klima Temizleyici Sprey

Jant Parlatics ve Temizleyier Spray

Fitil Perlaticr Slikon Sprey

Zincir Yaglovicr Sprey

fahp Aynct Sprey
Gz Al Kaynak Spreyi

Aerosol Sprey Urlinlerinin kisunlan asagadaki gibidir;

1. ltici Gazlar
Aerosol sistemlerinin en dnemli bolimOdir. Uriind kap igerisinde plskilrtmeye vardime
oldufu gibi gbzlcll ve sevreltici olarak da kullamimaktadir. Kendi igerisinde 27ve
aynimaktadir,
a) Smvilagtirilmis Gazlar
Srvilagtinilous gazlar, etkin maddelen ince toz veya kiplk seklinde yaydigi igin,
pliskiirtiicli olarak ¢ok yavgin bir kullamma sahiptir, Bu Szelliklerine ek olarak saftir ve
A i ] de oda sicakhmda ve atmosfer basincinda par halde iken.
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sicakhfim  kaynama noktasinin aluna  digtirilmesivle veya basincmn  artinlmasivia
sivilagarlar. Stvilaghinlmug gaz kap igine kondugu zaman hizla sivi ve buhar fazing ayribr,
Buhar fazna gegtifi zaman, kutu igerisinde kademeli olark bir basing olugur, Buhar
tazinda molekiillerin sayisi artiidy zaman, basing da artacakiir ve bir stire sonrca sivi fazdan
buhar fazns ve buhar fazindan sivi fazn gegen molekiiller arasmda denge durumu
olugacakir, Buradaki basinca buhar basinc: olurak tsmimlanir ve her itici gaz icin belirli
sicakhikia sabittir, Olugan bu buhar basing) kap igindeki miktanndan bafimsiz olarak tim
yiinlere esit olarak dagihr,

b) Sikistirilms Gazlar
Itici paz olarak sitkistirbog paean kullamldif aerosoller oldukga vaygin kullamlmakiadir,
Bu itici gazlardan dzellikle azol ve karbondioksit stmosfere zarar vermemesi agisindan
tercih edilmekiedir. Formiilasyon yapisina ve vallin tasarinuna gire, farmasitik iriin yas
sprey, kopik veya yan kab olarak piskonilebilir. Bu gazlar aerosol kabi Igine basingla
doldurulur ve bu basing Oriiniin plskintilmesi igin gerekli kuvveti saglar,

2. Valf ve Aktiiatir
Valfin en Snemli giivewi, istenilen gekilde ve istenildigi zaman kaptan driiniin piiskiinmesing
saglamak diger zamanlarda ise, kay bim dnlemektir, Valf aym zamanda piiskirtiilen triiniin
tizelligini belirlemede de dnemlidir. Cegitleri: Kesintisiz piiskiirtme vapan sprey valfler,
Kaplk valfler ve Olgekli valfler gibi cesitleri bulunmaktadir. Aktitatbrler, Uvanc diifme,
valfin kolay agihip kapanmasim saglar.

3. Acorosol kaba
Kullamm alaniart, dayvamkhlik, fyat gibi Gzelliklerne gore gegitlilik gostermektedir,

« Kalaylanmas gelik: Hafif ve ucuz bir aerosol kabi Oretmek ivin kalaylanmis gelik plakalar
kullamimaktadir, Baz firlinler igin kalay gerekli korumayr saglamakiadir. Sa¢ boyvalan
genellikle bu tir kaplar Iginde ambalajlamr.

=  Alliminyum: Genelde topikal olarak kullamlan aerosoller alliminyum kap iginde
ambalajlansr. Alliminyum agirlikga cok halifiic ve aym zamanda sal bir materyal olmasina
ragmen, baz ¢dzllcll kimyasal maddelerle reaksivona girebilir.

# Cam: Cam, estetik oldugu kadar gegimsizlik de ghstermedigi ve asinma sorunu olmadi
igin farmasfitik ve ubbi tirfinderde tercih edilmektedir. Ancak vilksek basinglara dayamksiz
olup dilsitk oranda itici gaz igeren sistemlerde kullambr, Dhigiik basing ve dilslik miktarda
itici gaz igeren drinler igin cam kaplar kullambir. Cam kaplar genellikle parfiim, kolonyva,
kozmetikler, farmasitik ve tbhi acrosol driinlerin ambalajinda koflambr,

4. Etkin maddeyi tasiyan konsantrat
Bir acrosol sisteminde etkin maddeyi tasivan konsantrat itici gaz ile birdikte serosol
formiilasyonunu  olusturur. Etkin madde Konsantrat; acrosol kabi iginde c¢lzelti.
slispansiyon, emiilsivon veva yan kati halde, ttici gaz ise srvilagtinlmis veya sikistinlmis
olarak ver alabilir,

Aerosol Uretiminde kullamlan hammaddeler: HekzaniHexane), Heptan, iPA(Izopropil Alkol),
Metilen Klorit'tir, Sirketin Oretiidi spreyler teknik sprevier ile otomotiv ve endiisir olarak
ayriimaktadir,

Hebizan (Hexane)  : Hekean, saf halivle renksizdic ve hafil hos olmayan bir kokusu vardir,
Hekzan: laboratuvarlarda vap ¢bzlcll, sanavide orpanik ¢fztcdl olarak kullanmiimaktadir,
Hekzan, oldukea vamer bir gaedic ve buhan patlavicudir,. Havadan agor oldugo igin zeminde
yvayilarak, uzak mesalelerde tutugmalara neden olabilmekiedir.

Heptan (Heptane)  :Heptan dar kaynama aralifing sahiptie. Bubarlasma derecesi yitksek
oldugundan ¢bzilcil olarak kullammaktadir,

ipa [i:rl.lpmpll Aﬂml} Kimvasal formiilid CH olan organik bir bilesiktir. ACHOHCHS3 veva
I en dnembi aileleninden birine aittir. Renksiz, plgldl bir
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kakuya sahip, ugucu ve yame: bir sivi kimyasal bilesiktir, Aym zamanda, ¢ieeltinin pH'sine ve
{ veya kendisinden daha glglh bir asit veya bazin varlifina bagh olarak, suva benzer sekilde
zavil bir asit ve bazdir.

Metilen Klorit : Acrosoller de gliglil bir géiziici, vamehk dnleyici. avn zamanda buhar
basiner dilgiirkcil ve viskozite inceltici olaruk kullanibr, Gogli giiziinme kabilivetinden dolay
ditgik yamcihik ve nzh kuruma siiresi ile yapiskan formiilasyonlann da Snemli bir ¢izicidar,
Buna ek olarak paketlenmemis aerosol uygulamalarinda kullamlan ekipmamn korunmasina ve
uygulama viizeyine ek korumaya Metilen Kloriir yardimer olur. Normal bir parlama noktass
olmamasimdan kaynakh vameifs azalimak igin kullamimaktadir, Ay zamanda tesis igindeki
yangin ve patlamay: azaltmak icin kullanilmaktadar.

Kerymak: hitps/fe-kutuphane teb org tv/pdiitebakadenii/ modernfarmasotk/ 19, pdf

Aerosol Uretim Yillik Adet Tablosu
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Acrosol kapasite kullamm detmana bakildifinda Bahadir Kimya'min 2021 wvilinda serosol
kapasite kullamm oram %13,57 iken 2022 vilinds %61 1.69 ve 2023 vihinda ise %14.61
sevivesme gelmigtir, Cirosal olarak  bakildiginda 2021 vilinda  133.021.020-TL  sans
yapirlmegken 2023 yilinda 147.094.220- TL seviyesinde satng olmugtur. 2023 yib itiban ile
teplam cironun %a31,52 lik kismi aerosol satsindan gelmekiedir.
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Aerosol Kapasite Kullanim Orani (Adetsel)
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Ozel Uriinler;

Bahadir Kimya, (retmekte oldugu drinlerin biiviik ¢ofunfufunun otomotiv  sekttriinde
kullamimas) nedeni ile miigtenlenn wleplen dogrultusunda, antifriz, fren hidrolik g, cam

suyu, enjekibr temizleme, yvad katkisi, yvakit katkis ve benzeri temizlevici,

yaglayici,

performans artine oto bakim Griinlerinin miisten bazlh dretim ve satesim vapmaktadir,

Ozel Uriinler

Antifriz
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Bhginia

Benzin Yakit Katkis
Dieel Yakut Katkisi

Motor Temuzlevici
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Uretimi vaptign Fren Hidrolik sivisi Gilkemizde siratejik Orlin grubunda tken ilgili friinin
vatrmmlan 2020 yilinda baglamigier. 2020 yilinda Ahiler Kalkinma Ajans: Tarafindan 2019 Yih
Imalat Sanayinde Verimlilik ve Kurumsallasma Mali Destek Programi Cercevesinde “Son
Teknoloji Mekinalarla Verimli Cretim Tesisi ve Kurumsallasma™ programn kapsaminda
2029 430-TL/289.195-USD  witannda  yaorm  vaplmmsur. Konu  yatnmn  987.892-
TLA40.775-USD wtanndaki kisrm Ahiler Kalkinma Ajansi wrafindan hibe olarak kalan
1.041.538-TL/148.420-USD wtarindaki kism Bahadir Kimya tarafindan finanse edilmistir.
Konu yaurimda Drma piyasadaki talep/ibtivaglar dofrultusunda “Fren Hidrolik Spas™
dretilmesi Gzerine yatrimlannda yapmig ve firma igin ileride ok dnemli bir yere sahip olacak
olan Fren Hidrolik Sivisi Gretiminin ilk adimlan atlmisar,
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Fofodvat G Atler Halkmmea Afans

19012021 wrihinde firma “Fren Hidrolik Sivisi™ dretimi galismalarmi artiimmstir. AR-GE
laboratvarlanndaki galismalan ile birlikie Kiigtik ve Ona Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve
Destekleme Dairesi Bagkanlig KOSGEB Kinkkule Modarltigt ile Kirkkale Universite nin de
dihil oldugu stratejik driin gelistirmeye vinelik “Yerli Fren Hidrolik Stvist Uretimi™ projesine
dahil olmugtur. lgili proje kapsanminda Kosgepten 160.403-TL/18.016-1U5D hibe alinmgtir. Bu
kapsamda DOT olarak adlandirilan “Fren Hidrolik Siviss™ projesi ile firma seri iviin Uretimine
baglamugtir. Stratejik Orlin programy Tlrkiyve'de Oretilmeven agirhikly ithalata dayvah olan
tirlinlerdir. Fren Hidrolik Sivisi vurtdisindan ithal edilen bir trin olmasindan kaynakl stratejik
Uriin grubunda bulunmaktayken giincelde firma firiintin tiretimini vapmaktadir.

Fren Hidrolik Svvisi; fren sistermindeki pargalann okside olmasm engelleven, pargalann birbiri
ile olan siinnmes: ve yilksek basingtan dolayr ormaya ¢ikan yiksek sicaklhikla calisabilen
hidrolik bir stvidir. Fren hidrolik_sivisi / fren hidrolik vag: olarak bilinen sivi, fren pedaling
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basidigmnda hizh sekilde fren sisteminin uyanimasmu ve durma evlemi igin ikaz edilmesini
safilar. Biylece kolayea ve lizhea frenleme saglanr,

Fren Hidrolik Snasimn; Dot-3, Dotd, Dots ve Dot 5.1 gibi gegitler bulunmakiadir. Dot sayilan
fren sivilarnmin kuru ve sslak kaynama derecelerine gire belirlenir. Fren sivisiun kaynama
derecesi DOT tipine ve igindeki su mikiarma bagh olarak degisir, Fren sivist havamm igindeki
nemi geker. Fren spvilarimin kaynama derecelerine gére simflandinldigindan siviva kangan su
sivinin kaynama derecesini dilgiirerek trenlerin daha ¢abuk ise varamaz hale gelmesine sebep
olurBu yaglar kaynama noktalarna gire kateporize edilmigtir.

Fren Hidrolik Sivis Kuru Kaynama Derecesi lanI-;I';aynmnallemesi_ ]
DOT3 205°C 140°C

LHOT 4 230°C 155°C =
[DOT S 260°C 180°C
'l DOT 5.1 = 270°C 190°C

Sirket'in Ozel Urinler igerisinde diger Gretimini vapugs driin Antifrizler ve Oto bakim
triinleridir.

Antifriz radvatdr suyuna belll oranlarda kavlarak, sirkiilasyon suyunun donma noktassng
diigliren ve kaynama nokissim ylkselten kimyasal maddelerdir,
Antifrizler genel olarak;

= Motor toplam 5 dengesing koruma
Kaynamaya ve hararete karsi konuma
Pas, korozyon, kireglenme ve yapisal hasar olusturabilecek kimyasal bozulmalara karsi
direnci artirma

* Buhar veya hava keseciklerini hizh olusumu ve patlamasi sonucu olusin kavitasyona
ve bu sebeple olugmasi muhtemel hasara Karst koruma

s  Sirkillagvon suyunun yiizev gerilimini degistirerek dolasim fonksivonunu artirma

Olmak fzere oldukga fazla girevlen olan bir Kimvasaldir,

(tobukim Urilinleri igerisinde ise oto bakun pas stkiciileri, jant parlancy, fitil parlate bugu
dnleyici, buz gdedcil, motor temizleme, vakit katkis), emjektlr temizlevici ve cam sulan, gibi
iiriinfer bulunmaktadar,
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Sirket'in Uretimini yapog Ozel tirtinler vallar itibari ile firmanin toplam cirosunun 2021 vilinda
19,5 lik kismomi, 2022 yilinda %23,95 lik kismuim ve 2023 il itibari ile %24,70 lik kismin
olugturmustur. Ozel Urlinlerin sutig haemi 2021 vilinds 72 Milvon TL sevivesinde iken 2023
yilmda 115 Milyon TL seviyesine pelmistir. Fren Hidrolik sivimn
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dofrultusunds satslarin arimasi vanmnda amtiffiz ve Oto bakim fidinlerinin pivasadaki
taleplerinin arimasininda etkisi bulunmaktadir,

Ozel Griinler igerisinde fren hidrolik sivis: toplam -satislann 2021 vilinda %063 nd
olugtururken 2023 yilinda %64.67 lik kismim olugturmaya baglamistir, Ozel Griinler igerisinde
ise Fren Hidrolik Sivisi 2021 yalinda %3.21 lik kismum olusturorken 2023 vilinda %18.92 lik
kismim olugturmugtur. Antifriz ve Oto bakim irtinleri ise Ozel Urinler igerisinde 2021 yilinda
%86, 79 luk pay alirken 2022 yilinda %#835,22 ve 2023 yilinda %381.08 lik pay almaktadir,

Mistabrariar;

Miseahzarlar  pargaluem  birbirlerine  slintdnmesi, zaman  iginde olusan  paslanmalan
dogrulusunda olusan oksitlenme, asinma, paslanma ve akaiskanlik diizelten vardime: driinlerdir.
Firma kar‘maliyet durumu ve piyasa talepleri dogrultusunda 2021 vilinda konu driintn
Oretimine ara vermigtir, Firma gineelde konu riiniin tretimi yapmamaktachr, defierlendirmeye
uygun talep olmas halinde firetim yapilabilecek durumdadir. Bahadir Kimya, 2021 yilinda
1.351.424 kilogram firetim yapmistir,

Yillara Gére Miistahzar Uretimi
TR T
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Diger Sanglar;
sirket'in diger sauglar igerisinde hurda ambalaj sauglan bulunmaktadie. 2023 yilinda 28.301-
I'L hurda ambalaj satis olmustur.

Uriin Gama:

Madeni Ya$ Grubu
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7.1.2  Arastirma ve Gelistirme Siireci Devam Eden Onemli Nitelikte Uriin ve Hizmetler
lle Siiz Konusu Uriin ve Hizmetlere iliskin Arastirma ve Gelistirme Sirecinde
Gelinen Asama Hakkmda Ticari Sirm Agifa Cikarmayacak Nitelikte Kamuya
Duyurulmus Bilgi:

Y oktur,
7.2  Bashiea Scktiirler/Pazartar:

7.2.1 Faalivet Giisterilen Sektirler/Pazarlar ve Ihraggr’'nm Bu
Sektirlerdeki/Pazarlardaki Yeri lle Avantaj ve Dezavantajlan Hakkinda Bilgi:

Petrokimya sektdriinde faalivet gdsteren Sirket’in vaptigs Gretimler dofrultusunda agirhkh
Madeni ¥ag Sekttril vanmda Aerozol, ve Otomotiv sekitéir verileri de dikkate alinmigtir,
Tirkive Otomotiv Sektbrii;

Trafife kayitl tagitiann dagilieni, Aralik 2023 Trafige kayd yapilan tagrtlann dagim, Aralik 2023

%04
"12_ -\ %03 wo,1
w47

& Cicmahil Kamyanat u Molosikiss Trakbar Kamyon Iinibds Diohis Ciped wmach

Aapaned Tbk, Towie: 24000 200, Sav 4032, Wovardn Eies Tagitfars Rapaey

-Ulkemizde trafige kayith toplam tasn sayis 31,12.2023 ftibanvla 28.740.492°dir. Trafige
kayith tasitfann %6537 0nd otomobil, %17, 75 motosiklet, %] 5.6'm kamyonet, % 7.6'sim
traktdr, %3, 3'ind kamyon, %, 8'im minibiis, %0, 7'sini otobiis ve %0, lini Szel amach tagitlar
olusturmaktadir, 31.12.2023 itibanyla devri vapilan tasitlann %635, 7'sini otomobil, %1 6,4'(ini
kamyonet, %83%0n0 motosiklet, %d.1'ini traktdr, %62 7'sini kamyon, %20 manibis,
wol) 6" otobdis ve %0, 2'sini Gzel amagh tagitlar olusturmaktadir

Trafifre Kavdh Yamlan Ve Trafikten Kaydi Silinen Motorln Kara Tasitlary, Arahk 2023

Aralk Dk Al
FIFF] 2023 Dedgim (H] 2032 ] ]
Traligw Rayili yap=iai lagd nayis 157 A74 105 358 a5.3 1268 Bz 7 280 20 [TE]
Tiwletien beayrel) willvsen Lisgerl Wiy a: 3 447 3 &R 1.8 15 505 31 T 10,8
Trafikis arian 1Rgit sayis 133 70 185 379 40 1 1234 3327 2 2538 5EQ B30

Eayneks Tk ol 230020249, Sav 494002 Wiiorfa Koo Dol .Fn'u||;.-|.-ru

Tirkiye'de 2023 yilinda bir dnceki yila gore mafie kavdr yapilan tagit sayvisi %803 artarak
ader olurken, rafikien kayd silinen tagit sayis %109 azalarak 31.72] adet olarak
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pergeklesmigtir. Boylece 2023 yih igerizinde trafikteki toplam tasit savisinda artis 2.258.559
adet olarak gergeklesmistic, Ulkemizde motorlu tagitlardaki artisa dogru orantili olarak madeni
vag, aerosol, fren hidrolik sivisi, antifriz, cam suyu, ote bakim Grinlerine olan talep de
artmaktadir, Tagit sayisimdaki srogla paralel olarak Thragg trlinlerine talepte de vurtigi pivasada
artis olmaktadir.

YILLARA GORE MOTORLU KARA TASITI SAYISI (1979-2022)
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Kaymak: Cevre Sehircifik ve [kim Degizikligi Bakanlif
Kiresel Madeni Yag Pazar BilyGkligh ve Egilimleri

Klresel madeni yof pazar blyvOkl0gUn(n 2023'te 13944 milvar ABD dolan  oldugu
tahmin ediliyor ve 2024"en 2030°a kadar %63, 8'lik bir bilesik yillik biiyiime oramnda (CAGR)
biiyimest beklenmekledir. Bu, arlon arag ve vedek parga ticareti nedeniyle otomotiv yaglanna
ve greslenne yonelik artan talebe baglamyor, Madeni yaglar, lizla genisleyen endlistrilerin
dnemli bir pargasidir. Slrtlnmeyi ve asinma ve yipranmay azalimak icin nispeten hareketli iki
makine parcasi arasinda kullamlirlar. Petrol bazli veya su bazh olabilirler ve makinelerin
diizgiin ¢alismas win gerekiidirler. Yaglayicilar aynca operazyonel durus stirelerini azaltir ve
nihayetinde genel Gretkenligi artnr, Yaglayicilar, siirckli sorunsuz galigmas: igin vaglamaya
thiiyag duyan isleme endistrilerinde ve otomobil pargalonnda, Geellikle frenlerde ve motorlarda
vayzin olarak kullamimaktadir,

Pistonlu motor vaglanmin artan ithalat ve ihracau pazarin bilylimesine katkida bulunmaktadir,
Uriin talebi, tiiketicilerin venilikei ve birinci suuf triln wekliflerinin sunulmasivla birlikte arag
performansim - artirmays  odaklanmasinm  antmasindan  kavnaklanmaktadir.  Gelecekeki
biiyviime, biiviik digiide motorlu tagit diretimine ve her bir aracm kat ettifi kilometreve bagih
olacakur. Ayrica tiketiciler, araglariun sorunsuz calismasm saglamak ve uzun vadeli bakim
malivetlerini azaltnzak igin normal araglar igin standart ve dzel vaglayicilar armmakiadir,

Yaglayer tretin, tim yaglayics irlerim formiile etmek igin ham petrol, stk vag ve diger katk
maddelerini perektirir. Iglevselliklerini ve dzelliklerini pelistirmek igin yvaglavicilary duhil
edilmis gok savida katkr maddesi vardir. Bunlar arasinda antioksidanlar, asmm basing katki
maddelert, pas ve korozyvon dnlevica katky maddelen, deterjanlar, viskozite indeks: gelistiriciler,
aginma dnlevici maddeler ve dafincilar bulunur, Yaglavicilar %90 bar yag ve %10 katk
maddesidir, bursda baz vaflar Horokarbonlar, esterler, poliolefin ve  silikonlar  gibi
petrokimyasal froksiyonlan igerir. Baz yaglar, yaglayioilann viskozitesing artoinr ve asinma ve
yipranmay azaltir. Parafinik ve nafienik, yaglayict formillasyonlarda kuflamlan iki temel baz
vagdir, Asya Pasifik, 2023%e %44.6'hk bir gelir paviyla sekitre hakim olmustur. Blyiime,
otomotiv endiistrisinin hizh bilylimesinin yam sira endiistrivel gelismeye ve Japonyva, Hindistan
it i pibiBkelerdg otomotiv imalat sanayilerinin varlifina baglanmaktaghr. Asya pazannda
¥ !
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en vaygin kullamlan vaglavicilar arasimdn otomotiv motor vaglari, gresler ve hdrolik siwilar
bulunmaktadir. Asya Pasifik, Amerika ve Avrupa dilzenleyici sistemlerini vansitmava
bagladiktun sonra Japonya ve Giney Kore gibi dilkeler de bu nedenle eko etiketli vaglayieilan
vurgulamaktadir,. Aynen, Asya Pasifik, ¢ok savida liman ve ABD wve dier pelismis
ckonomilerle artan ticari faalivetler nedeniyle kiresel denizcilik endilstrisinde de baskin
konuma sahiptir,

Lubricants Market A -

TI"E-I'II:IE., b:l' Hﬂﬂm”. 2024 - 2030 GRAND VIEW BEREARCH

4.6%
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o Largest Marhet
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Hindistan'daki madeni vag pazarimn 2024-2030 tahmin dnemi bovunca %35, 2°lik bir bilylime
omm kaydetmesi beklenmektedir. Hindistan, Cin ve Singapur'daki denizeilik endiistrilerinin
nhmin disnemi boyunca uluslararns: liman operntGrien olarak ortayva gikmas beklenmektedir,
Bu faktirlerin gesitli dentzeilik uygulamalannda vaglayier tiketimini artirmas beklenmekiedir,
Cin, 55.000'den fazla kaulimer isletmeyle Asyva Pasifik'teki en bilydk ve en olgun pazardir,
I'ribeloglar ve Yaglama Mihendislen Dernefi'ne gire, 2020'de kilresel veni eklenen kimyasal
madde kupasitesinin yvaklapk %6655 Cin'devdi. Bu nedenle, Olkedeki luzli sanayvilegmenin
tahmin dinemi bovunca firlin alebim artirmasi beklenmektedir. Ayrica 2023 yvilinda Clin, artan
talebi karsilamak i¢in arag Gretiminde %1 1.6'hk bir artiga tamk olmusgtur.

Avrupa, 2023"e dnemli bir aelir pavina salipti ve tnhmin diinemi bovunca 8nemli bir biiviime
kavdetmes: beklenmektedir. Avrupa Birligi'ndeki (AB) otomotiv endiistrisi, ckonomisinin
dnemli bir bdliminG olusturan. diinyanin en bivilk endistrilerinden biridir. 20230 ilk i
gevredinde AB, bir 8nceki vila gbre (Q1-03) %614 daha viiksek olan 9 milyondan fazla otomobil
freti,

Avrupa Komisyonu'ng gire, bu endiistri, Avrupa Birlifimin toplam imalat istihdamimm
vaklagik "o8.51m temsil eden, dofrudan arag imalatina dahil olan yaklasik 2.6 milyon kisivi
istihdam  emmektedir. Bilge ayvm zamanda, otomasyon alaminda Ar-Ge  faalivetlerinin
yiirltliimesi igin farkh dlkelerin hilkdimetlen tarafindan fon ve teknolojik uyum seklinde
saflanan destekler nedeniyle dimyamn dnde gelen motorto st dreticileninden biridir. Bunun
sektbriin bilyimesi Geerinde olumlu bir etkisi olmas: muhtemeldir.
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Aerosol Yurtdisi ve Ulkemiz Trendleri,
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Sekil 1 Hapnak:Asrosol Ssnspicien Demai 2004 Yapwlan

Diinya aerosol ithalan son 10 yaln en yiksek sevivesine 2022 vilinda yvaklagik 21 milyar UISD
ile ulagmgtir. Son 10 vilda dalgal bir grafik gosteren diinya serosol ithalat 2012 - 2022 yillan
arasingda %632,3 oramnda artis vaganmstir. Son 3 yillik donemde ise bu artis oram %15.3 olarak
gerceklesmistir.

2022 Ulkeler Bazinda Diinya Aerosol ithalati

W Almanya 4% @ Kanada; 3%
W Fransa; 4% =
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2022 vl ithalat verileri dlkeler baznda incelendifinde en bilyiik ithalat %610 ile Brezilyva ve
%47 ile Amerika Birlesik Devletleri tarafindan gergeklestirilmistir. Ithalatia ilk 5 tlkenin toplam
Pazar payr %28 olup, toplam rakemlar homojen bir dailim ghstermekiedir,
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Diinya Acrosol ithalatmda 2022 yilinda en bilyitk payi 11,1 Milyar USD ile Bocek lac
Uriinleri almaktadir. Ikinci sirada 4,1 Milyar USD ile Deodorant Grubu, figiinct sirada 3,5
milyar USD ile Oda Spreyi, dordiinet sirada 930 milyon USD ile Trag KdplikleriKremler,
beginei sirada 582 milyon USD ile Sa¢ Spreyler, altmer sirada 399 milvon USD ile Otomobil
Spreyleri, yedinei sirada 166 milyon USD ile e ile %183 ile Mobilya spreyleri ve sckizinei
sirada 85 Milyon USD ile Biicek llact sprevier bulunmakiadir.
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Tiirkiye Aerosol ihracan 2023 yilinda 442 Milyon USD olarak gerceklesmis ve 2022 vilina
piee %0l 2,7 arty glstermistir. Son 3 yil igerisinde thracat rakamlan artis trendindedir.
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2023 Tiirkiye Aerosol Ulkeler Bazinda ihracat
Dagilimi

= Romanys; 5%
o Arerhayean; 6% .

o Holtanda; 7% 0

2023 vilinda tlkemizin Aerosol ihracaninda %9 luk pay ile Rusya ilk sira ver alirken siras: ile
%7 ile Hollanda ikinei, %57 ile Irak Ggilinedl, %6 ile Azerbeycan dérdilined ve %5 ile Romanya
beginei sirada yer almaktadie. Ithalat dagiliminda oldugu gibi ihracatta da homojen bir dagilim
bulunmaktadir,
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2023 yilinda ihracaumuzda en bilyik pay 163 Milvon USD ile Oda Sprevieri almustur. lkinci
sirada 125 Milyon USD ile Deodoram Grubu, 77.9 Milvon USD ile Boeek llac Spreyi, 34.3
Milyon USD ile Tras KéptkleriKremler. 20,7 Milvon USD ile Sa¢ Sprevi, 10,3 Milyon USD
ile Cakmak Gazn, 7.6 Milyen USD ile Otomobil Spreyi ve 2,1 Milyon USD ile Mobilya
spreylen gelmektedir.

Yenilenebilir Enerji Sektirii

Ciinlimizde eneni, giderck daha gok Gnem verilen bir kavramlardan birt ofarak tm insanlan
etkilemektedir. Ozellikle “strdiirillebilir gelisme™ kavin diinyada tim toplumlann dzerinde
fnemle durdugu bir konu durumuna gelmesi, glnlmilzde ahsilagelmis enerji kuynaklannin
verimli Giretim ve tiketimi, gevre etkilerinin en aza indinlmesinin vaminda, temiz ve tilkenmesz
enerji kaynaklarina gegisi glindeme getirmistir, Ozellikle artan enerji talebinin blivitk 8lgide
fosil yakitlardan karsilaniyor olmasin sonuglan olarak onaya gikan kiiresel isinma ve gevre
Kirliligi sorunlan ile fosil yakitlann vzak olmayan bir gelecekie titkenecegi Ongdriisi
venilenebilir enemi galismalannm vavginlasmasima neden olmustur.

Tiirkive'de Yenilenchilir Enerji Konusundaki Gelismeler

Tiirkiye deki ekonomik ve niifus arbsina bagh elarmk dilnyada oldugu gibi enedi ve dojal
kaynaklara olan talep artmaktadir, Tirkiye, 2002 den bu yana yillik %351k bllyme oraniyla
Ekonomik Isbirligi ve Kalkimma Orgiitt'ndeki en hizh biiyiimeyi kavdeimistir, O tarihten bu
vana Tlrkiye'nin bllyllven ekonomik performansi tlkenin elektrik dretim altyspisina da
yvansimis ve toplam kurnlu giic 31.8 GW'tan 959 GW'a yikselmistir. Ulkenin artan
ihtivaglarim  karsilamak dzere, 20019-2023 donemimi Kapsayan 11, Kalkinma Plam’nda
virgulandifl teere, Ozel sektdr tarafindon devreve almacak ilave vatmmlara meveint
kapasitenin 2023 vil sonuna kadar 110 GW’'a ulasmas: beklenmekiedir.

2002 den bu vana devam eden dzellestirme ve serbestlestinme programimin basansi, elekirik
dagiim varhklannm tamamim ve elekink firetim varhklanmn %78 ini dzel sekiGre devrederek
Hazine igin 23 milvar ABD dolan gelir varatmugtir. Aym dinemde elekirik Gretim, iletim ve
dagiom varhiklannda vaklagik 100 milyar ABD dolam deferinde yveni kamu ve dzel sekifire
yatirmi tamambanmigtir. Piyasada serbestlegmeyi ve rekabeti artirma stratejisi kapsaminda,
2013 yilinda elekink ve emtialan da dahil olmak Gzere enerji pivasalarm yonetmek ve
isletmekten sorumlu olan Enerji Borsas: Istanbul (EPIAS) kurulmustur.

Torkiye net enerji ithalatgisi bir dlkedir. Bu ithalat bafimhhifi, yerel ve yenilebilir eneni
kaynaklarine devreye sokmak igin yeni politikalanin ve yatinm modellerinin olusturulmasimin
ve uygulanmasimin arkasindaki ana itici giiy olmugtur. Tiirkiye Snemh mikiarda venilenebilir
enerji potansiveling sahiptir ve bu potansivelin kullamm son on wilda ciddi bir amsg
pistermektedir. 2020 sonu itbariyvla, hidroelekirik, ritzgar ve glines enerji kaynaklan, toplam
kurulu kapasitenin sirasiyia 30,8 GW, 8.8 GW ve 6,7 GW' i olusturarak llkenin yenilenebilir
enerji kaynaklarimn bliylk ¢ofunlugunu elugturmakiadir,

fKaymak: fnvest in Tiirkive, Energy, 2022,

Erigtor AUps www IRVEST. B I8 SEcTors apex e ner gy, aspxl

ingiliz damsmanhk Sirketi Emst and Young'm vilda iki kere hazirladin Yenilenebilir Enerji
(ke Cekicilik Endeksinin (RECAI) Haziran 2023 raporuna gire, Tirkiye'nin yenilenehilir
eneri alamndaki vatrimlanm tegvik etme gabalan sonucunda Og pusnlik bir artisla 27. sirava

yiikseldigi itade cdilmektedir. Bu basanmm ardinda ise hilkiimetin yem on vilhik wvadeli
yentlenebilir enerji projelerine safladif tanfe giivencesinin rolld oldufu vurgulanmalktadir,

Raporda, 2021 1le 2030 yillan arasinda gergeklegtirilecek plines enenisi projelerine vinelik
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enerjiyi karbonsuzlasiirma hedeflerini destekleyecegi belirtilmektedir. Stratejive gére, 2033
vilina kadar ulagilmas: hedeflenen 53 gigavatlik glines encrjisi kurulumu ile enerji dretiminin
20300 kadur yikzde 65%inin yenilenebilir kaynaklardan elde edilimesi amaglanmakiadr.

{Kavnak: Almanyve, venilenebiliv enerfi cazibesinde Cin't gegri, Tiirkive de 3 vora ilerled)

Ertyim! AR L . 230671 3dadman ' i-cazibesinde-cini-
gecti-turkiye-de-3-sira-ilerleds)

Diinyada Yenilenebilir Enerji Konusundaki Gelismeler

Yenilenehilir ve temiz enerji projeleri, 20227de kiiresel elekirik schekesine vaklasik 66 GW
ekleyerek diinvayr gevre hedeflerme vaklagtmmstir. EIC nin bu hafla yayinlanan ilk kiiresel
igletme harcamalan (OPEX) raporu, 2022°de toplam 335 venilenebilir ve temiz enerji
projesinin devreye alindifin ortaya kovmaktadir.

Cin ve Rusys hancinde gesitli enerji projelenini kapsayan rapora gire, giines enerjisi, diger
temiz enerji bigimlerine kiyasla kiiresel elekirik sebekesine 25,7 GW ekleverek en ¢ok katkida
bulunan enerji olurken. giines enetjisini 3.7 GW ve 22 GW dreten agik deniz ve kara rilzpar
projelert yakindan takip etmektedir. il iginde devreyve alinan temiz enerji projelerinde bam
ceken filkeler ise Fransa, lialyva, Japonya, Ingiltere ve ABD olarak belidenmekiedir.

Fosil yakitlar 2022"de izmete giren 46,6 GW toplam kapasiteye sahip 63 enerji santrali projesi
ile kilresel enerji sekttirline en bilyilk katkiyr saglamaya devam etmektedir, Ancak sekttriin,
kilresel sebekeye 30 GW'in Uzerinde clektrik ekledigi 2008 vilina kivasla veni kapasitede
belirgin bir digiiy yagadif gorilmekiedir,

(Reaynak! Temizenerfl, EfC: " Yenilenehilir enerfi, 2022 'de kiresel yebekeve 66GW vkied),
2022"

Erigim; hr.r.r;.r Aemizenerfl org/ 20230306 ¢ le-venifenebillr-enerfi-202 2de -kuresel-sehekeye-
=g gl

Diinya capinda venilenebilir enerji Kapasitesi 20227 de %610 artmgtir. Uluslararas: Yenilenebilir
Enerji Ajansi (IRENA), kilresel yenilenebilir enerji kapasitesinin gecen vil %49,6 oranimda
arttifim agiklanugtir. Net ilavelerin %6%0% im0 rilzgar ve plnes enerjisi olustururken, yeni
kapasitenin neredeyse vans: Asya“da eklenmistir,

llaveler, pecen vilin sonunda toplam yenilenebilir enerji kapasitesini 3.372 pigawstt'a (GW)
yitkseltitken, bu rakam bir Gneeki yila 295 GW daha fazla oldu. Cin 141 GW ile en bilvilk
katksy: saglayan {ilke olmustur.

Avrupa ve Kuzey Amerika'daki yenilencbilir enerji kavnaklan sirasivla 37,3 GW ve 291 GW
artarken, Orta Dogu 2022 yilinda devreye alinan 3.2 GW'LK veni kapasite ile bir dnceki vila
giire %o12,8°1ik bir artizla yenilenebilir enerji kaynaklanndaki en yiksck artisi kaydetmistir.
(Keymak: World Economic Forum, Worldwide renewable energy capacity rvises 1% in 2022,
2022

Eriyim:  htips:Svww weforum, orgagenda’ 202 303 ‘engrgy-transition-repewable <capacity-up-
in-

JO2r— text= Worldwide Y62 Urenewable %6 20enerevie Hicapaciny %62 rises ¥ 20 1552 5% 2 (i
20202 2562042 Db 2 2 Umuch, capacity e Uwas 26 2 added %6 206 204510 )

Giines Enerjisi Sektiri

“Gilines enerjisi sistermi” olarak da adlandinlan bir g gliney enerjisi santrali, giines enerjisini ve
rady&h}'unu hem konut hem I:Il: :nnlilstn}vzl Lullﬂmm igin uygun eie]-.trlg& dﬁnﬂﬁthmekmdw
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onemli bir itiei giigtir, [klim degisikligivle ilgili anan endiseler ve karbon emisvonlaring
azaltma thtiyac, lemiz enerji ¢iziimlerine olan talebi daha da artirmaktadir,

Dilnya capinda hilkiimetler, yenilenebilir enerjinin benimsenmesini tesvik etmek igin tesvikler
ve politikalar uygulsyarak Giines Enerjisi Santrali Pazarnm bitviimesi icin karh firsatlar
varatrmistir,. Omegzin, Hindistan hilkiimeti can Osti glnes enerfisi i¢in bir Ulusal portal
baglatarak tiketicilere siibvansivonfar sunmus ve bu da pazann bilyimesine katkida
bulunmugtur, Gilines panellerinin verimliliinin artmimasi, giines enerjisi santrallerinin daha
fazla benimsenmesine yol agmastir, Sonug olarak, Hindistan, Cin, ABD ve Ingiliere gibi tilkeler
aktif olarak giines encrjisi santrullerine yatnm yapmaktadir,

(Kaynak: Solar Power Plant Marker: CGlobal Industry Analvsis and Forecast (2023-2029)

Erigim: ftps Swww. maximizemarketresearch com‘markef-repori/solar-power-plam -
miarked/ | 941 96/

]ll.rnggl‘mn faalivet gisterdipi sektdrlerdeki avantaj ve dezavantajlari _bashea su
sekildedir:

Avantajlar:

- Teeriibeli bir yinetim kadrosu olmasi,
- Genig bir iy afina suhip olmas,
= Yatrimlanmn verimli ve vilksek petirili olmasi,

- Arz-talep dengesine bagh olarak artan Orlin ve hizmetler gergevesinde gelirlenini artirma
potansivel,

- Piyasa bilinirliliginin artmasina bagl olarak gelilerini artirma potansiyeli,
Dezavantajlar:

Faaliyetlerin ylriittilmesi igin gerekli olan faaliver yetki belgelerinin ilgili otoritelerce ipial
edilmesi halinde fanhyvet gelirleninin olumsuz elkilencbilecek olmasi,

7.2.2 lzahnamede ver almusi gereken finansal tablo dénemleri itibariyls ihraceimin net
sty tutarmim faalivet alamina ve pazarin co@rafl yapising gire dagilom hakkinda
bilgi:

thrager 2021 yilhinda 1.276.647 kg /vl olan Madeni Yag tiretim hacmini 2022 yilinda 2,031,373

kg Sval"a ve 2023 yvil sonu itibaryla 2,907,338 kg./vil sevivesine gikammistir, Kapasite kullanim

oram ise yillar itibaniyla 5,07, 5,17 ve 3,97 olarak pergeklesmistie. Cirosal olarak bakildifinda
ise 2021 yilinda 85,6 Milyon TL olan Madeni Yag satsglar, 2022 yilinda 163,1 Milvon TL ve

2023 iban ile 2043 Milvon TL ve yviikselmistir. Hgili artiglar hem hacimsel olarak hemde

hammadde arbslarma bapli olarak fival arisi ile gergeklesmistic. 31.03.2023 vilinda 41,7

Milvon TL olan Madeni YaZ Cirosu 2024 yilinn aym dineminde 24.7 Milyon TL olarak

gerceklesmistiv. [lgili diistis Madeni Yag Satislart Mayis ayt sonu itibari ile artis trendinde

olmasindan kaynaklandii igin degigkenhk gisterehilmekiedir,

[hragg Aerosol Spreylerde 2021 yvilinda 4.534.619 adet, 2022 yilinda 3.905.702 adet ve 2023

yilinda 4.882.035 adet ile kapasite kullanim aram sirasy ile 261357, %1 1,69 ve %1461 olarak

gerceklemigtir, Cirosal olarak 2021 valinda 126,9 Milyon TL, 2022 yilinda 1468 Milvon (L ve

2023 yilinda 1423 Milyon TL olarak gergeklesmigtir, 2022 vilinda gergeklesen ciro rkam

adet sabisinin ditsmesine rafmen fivat artislanindan kavnaklanmastir.

l__hrm;n:;t (3el Uriinler grubu igerisinde bulunan Fren Hidrolik Sivist ve Antifriz+Ote Bakim

Uriinlerinde 1se milglerilenn talebine bagh olarak degiskenlik pistermekle birlikte hacim ve
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adetsel armig ile fiyat fark aruglarmn etkisi olmugtur, Owzel Uriinler grubu hacimsel olarak artis

efilimindedir.

01.01.2024 | 01.01.2023 | 01.01.2023| 01.01.2022] 01.01.2021
B 31.03.2024 | 31.03.2023 31.11.1_13'13- 31.12.2022 31.[1.1{!11_
Madeni Yag 24.712.937|41.798.226 | 204,348,569 163.123.539 | 85.605.659
Acrosol Spreyler 41]-5?&}'%2_ 123129251 142.303.179 I4ﬁ.ﬂﬂ1-ﬂ'gﬁ 12G.917.592
Fren Hidrolik Sivis 4.407.623 11_5?_!_1_17?4 21.813.692| 145885618 2339 545
E‘&"‘Er Uit Bakim 23.308.678 | 2.980.683| 93.452.580| 84.127.474| T0.458.560
Milstahuar A . -| #1.928.078
Diger Satiglar 14.426 - 28.301 - -
Briit Satislar 93313796 | BR.662.608 461.946.330 | J08.641.437 | 367.249.534
7.3 Madde 7.1.1 Ve 7.2.'De Savilan Bilgilerin Olaganiistii Unsurlardan Etkilenme

Durumu Haklkmda Bilgi:

lzahname'nin Risk Faktérleri baghkli 5, Bolimnde ihrageiva ve faalivetlerine iliskin riskler.
sektdre iliskin riskler, ihrag edilecek paylara iliskin dskler ve bu kapsamlar disindan kalan diger
riskler detayh olarak agiklanmisor, Hgili bilimde ver alan risk faktbrleri diginda hrage min
bulundugu Kinkkale ve gevresini etkileyebilecek her tiirli olaganiistii dofis olaylan, deprem,
sel, ve benzeri telaketler ile yuridisi satslann yamldif oilkelerde mevdana gelecek ekonomik
krizler va da olagantistil doga olaylan hreger sauglanm ve faalivetlerini etkileyebilir. Deprem
bagta olmak dzere dogal aletler, hava durumundaki olaganden sartiar, hastalik gérevier, nakliye
problemleri, hilkiimet diizenlemelen, sivasi kangikliklar, terdr saldmlan ve vangin, patlamalar,
mekanik snza, iy kesintileri ve sanayi firetimini etkileyen enerji kesintileri gibi nedenlerle
plansiz sekilde (retimde durmalar veva yavagiamalar meydana gelebilir ve bu durum
lhraggi'min firetim faalivetlerinin aksamasina neden olabilir. [hraggmin tedarikgileri de siz
konusu olaganisti sartlardan etkilenebilir, Ihragg nin siparislerini zamamnda tam veya kismi
olarak teslim edemeyebilir, bu durumda fhrages i Giretim ve sevkivat planlamalan aksavabilir,

7.4 ihrager'min Ticari Faalivetleri ve Karhhin Acsimdan Onemli Olan Patent, Lisans,

Smai-Ticari, Finansal vb. Anlasmalar ile [hraggimin Faalivetlerinin ve Finansal
Durumunun Ne ﬂ!l;iidr: Bu Anlasmalara Bagh Oldufuna va da Yeni Uretim
Sireclerine ligkin Owet Bilgi:

Threagei min ticar] {aalivetleri igin gerekli olan rubsat ve izinler asafidaki whloda belirtilmistir,

Mo | izin, Belge Adi | Belge No | Tlgili Kamu | Belge Gegerlilik | Adres
o Tarihi Siresi
I | EPDK MYC/7830- | T.C. Encrji | 10/05/2018 | 10/05/2028 | Yahsihan
135087 Piyasas Kirikknle
Dilzenleme Chrganize
Kurumu Senayi
| Biil pesi
2 | lsyers Agma ve | 00079 Kinkkale 081272022 Yahsgihan
[ alismin Urganize Sangy Kirikkale
Kulsat | Bdlgesi Chrganize
Sanavi
| Bélyesi

Yel- 01 ¢ KGR

154, Mol b
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13 | Cevre lzin ve | 3377147 TLC. Kinkkale | 217122022 "‘l"uhﬁihnn
| Lisans Belgesi- Valiligin  Cevre, Eomkkale
Muafiyet Sehircilik  wve Organize
| |klim DeBisikligi Sanayi
|| Midiriizi o Bilpesi
4 Sanayi Sicil | BO4005 T.C. Sanoyr wve | 031272022 | 03122024 | Yahsihan
Belgesi Teknolaji Kirnkkale
Bakenhg | Ohrganize
Sanayi
- Bl gpesi
7 | Yap  Ruhsats | 135920775 | Kinkkale 13/0:4/201 8 B4 Ada 16
{ ¥ ahgihan, Chrgnnize Sannyi Parsel
Barikkale) Bilgesi Yahsgihan,
Mindiirlig o Karikkale
B | Yap RKullonma | 144394301 | Kinkkale 2382017 864 Ada 16
|zin Belgesi Chrganize  Smnayi Parsel
Bl gesi "&‘ ahzihan
Mikdiarliigii - Kinikkale

7.5 Ihrager'nm Rekabet Konumuna [iskin Olarak Yaptih Agklamalarm Dayunagu
o  Kaynak: American Petroleum Institute Gasoline Engine Oil Service Classifications
o Kaynak:hitps:/petrocanadalubricants com/en-tr/lube-source-
handbook/automotive/introduction/oil-classification-sy stems

o Madeni Yai Pazar Biviklien, Pavi. Trendler, Bivime Rapomn, 20030
igrandviewresearch.com)
www, prandviewresearch.com/industry-analvais/lubricants-market

o Kaynak: hitps:e-kutuphane.teborg i pdfftebakademimodern farmasok! 1 9. pdf

o Kavnak:Aerosol Sanavicileri Dernegi 2024 Y avinlan
o (evre Sehircilik ve [klim Degisikligi Bakanlhi
o Tk, Tarih: 23012024, Say:49432, Motoriu Kara Tasitlan Raporu

6 Personelin ihrnwl‘;.r- Fon Saflamasini Mbmkin Kilan Her Tiirli Anlasma
Hakkmda Bilgi:
Y okiur,

.7 Son 12 Ayda Finansal Durumu Onemli ﬁlcﬂllc Etkilemis veya Etkileyebilecek, Is¢
Ara Verme Haline Hiskin Bilgiler:

Yoktur.

8§ GRUP HAKKINDA BILGILER

5.1. lhrager'mn Dahil Oldugu Grup Hakkinda Crzer Bilgi, Grup Sirketlerinin Faalivet
Konulart, ihragg ile Olan fliskileri ve ihraggr’ nm Grup igindeki Yeri:

Jhmrr't;l mn izahname'de ver almasi gerekén hnansal tsblolan itibanyvin bagh ortakh@
bulunmamaktadar,

%.2. ihrager nin Dofrudan veya Doluyh Onemli Grup Sirketleri'nin Dikilmi:

lhrager'min  izahmame'de yer almasi gercken finansal tablolan itibarnivla grup  Sirketi
bulunmamaktsdir,
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9 MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1 Maddi Duran Varhklar Hakkmda Bilgiler:
9.1.1 lzahname'de Yer Almasi Gereken Son Finansal Tablo Tarihi ltibariyla
[hrage'min Finansal Kiralama Yolu lle Edinilmis Bulunanlar Dahil Olmak Ulzere
Sahip ﬂ'hiugu ve Yiinetim Korulu Karar Uyarinca Thraco Taralindan Edinilmesi
Planlanan Onemli Maddi Duran Varhklara Lliskin Bilgi:
Maddi Duran Varhiklar 31032024 31.12.2023 31.12.2022 | 31.12.2021
Yatrim Amagh =
Caviinienikaller 24 440000 ;S-HHH-H!HE}. " 28.439.054 | 12.122.007
Maddi Duran Varliklar 356.343.578 | 369.959.262|  263.607.782 | 86.708.450
Arazi ve Arsalar 61,085 000 G0 TG B0 5E1|53¢J-34T =
Binalar 128,505 000 129193200 UU411§5? 46.573.121
Texis, Makine ve Cihazlar 158,790,000 162.333.076 111.934.219| 35.632.283
Tagirlar 5,080.000 (5.193.349 4.616.606| 2.072.933
| Maobitya ve Demirbaglar 2483.578 2.596.820 2965753 2.430.113
Vapumakta (Man Yatirmmlar - 9.846.017 - -
TOPLAM MADDI
DURAN VARLIKLAR IBO.TRALSTR 394.959.262 292,046,836 | DE.830.457

[hrager mim kayith deferi 1.000.000 TL ve Gzerindeki makine techizat ile 500.000 TL ve
fizerindeki difer maddi duran varhklan agagidaki tabloda ver almakiadir,

Sahip Cunan Maddi Duran Varlikiars Diskin Bilgiker
MaKINA- ; EniMiLGE TOPLAM KULLANIM
TECHIZAT AL PN Yil. DEGERI (TL) YERI
Antifirie Hammad ede [ ; aolliy
Seok Tamki 5 Diger J.0e, 2 I 24w (MR DM Fabrika
"'““"-'r"u‘:.ﬂ'“"“ & Veme Muking 30063017 2 476,000, 04 Fabrika
Artilinz Dipdum 3 . 2 k. .-
sk inas ] Teslu Cnaimnsan L1 | 5,331,000, 0K Fahrika
Lnikes Makinas: i Herma 1T RS, HEXE [ LR FFabrika
Doshome Wk s : 5 i
{Tencke Dolam) ] Texli Ciomeasyon Ak 2322 2T EHL Fahrika
Lomatik Kolileme
Maketbeme Dlum | Tesln CMoanasyan T 2023 4.7 G AN Fahrikn
hnkinasi
Mnifemi Yog
Hammasdide S1ok 1 Viene Makina 12072013 121 300000 Fabrika
Tunki
bndeni Wog
Hammucdde Siok | Diger 508 MY 0245 0, O Fiibrika
Fanks
+AnAOH R we TIG: w. " T
Hi gt Whrnibis "".I
2.5k, M KRS E EN .
Tei i v SR ik 92 i 177 Tl

U ANGNIM



Fren Widralik SEmam

Yagi Hammodde i Dager k122020 Rl R TR T Falirika
Sink Toanks
Cares Ulretim Tank: 3 Vene Making 21072017 R TR Fubrika
Sadend Yag Tenche B0, | 2N
Dabum UnitesifCakon
Eiollen 4 Avmaksan B2 14400, 0 Fahrika
ClrslbesiHidrodlk g y 5
Dl Unilesy Yarl
Pl Maokius (5e4) T, L0 2
181320210
15102020
Seliator ‘n_:,gu Chodon
NL;:L‘;‘I: sy 2 Arsasimak 2,04, 2020 2105 400.00 Fabriki
Kur.ﬂ'ru Mlakinasi
Cirgs [olum -
Whiakinian # Pl | l'eska Cummusyon 280 202 it SR LT Fahrika
Gires. Hsmajenine il 1 Uinemek 1022021 R R AR E Falbrika
Diolam Mukipesi | Diger 2008, I.53 ] 000l, (b Fubrika
Diolam Mukinesi I Tliean Muking 2008 M | 2 k00, D Fbrika
Teneke Dalum ) e
Makinds 1 Tumigeki 30 LMY LREL O, Fabrika
2T 10007
ITLO.0T
FE e {1
21017
Yk Hiberess AT
[Landeell) Avokian 76 Baykom = = ZAAT KN Faheika
i Moo Kiti) 21102021
7. 30210
1, L2021
12021
15 10,2020
Clvetim Tanki 4 Prommak Mikina ML 2007 [T TR Fahrikn
Al Sige Dolum : P
Mkt | Digeey IELOT 201 1203 AL Fubrikn
Huesane Stok Tanki 3 Diger 1704, 2000 2T Fabrika
Chne 'Tunn i Yoer Adin | S Endisirive| 2072003 (b AR Fubirika
b

30T




Heernak Ko
Tk, MoR

Acriss aelum
Mlakana=  Tam i Enes Makina IO 2007 S G ANKE Fabrikn
Clnamatik )
Tt Knklte Koorml I Hits Mtk insa 10,08 2021 24 00, 00 Fabrika
Cihan
Feishi Bl Bobisdis 1 Fuk Dalum 13,02.20607 1 sl CHEC), (R Fibrika
Arosal Dalum
Wl b= 0 Tam | Limes Making 244057 HH A 2 TS, DL e Fabrika
Momaiak )
Agrosisl Dislem
Wlakimns-2 {Yon F Emes ddaking TOT2013 29K (OO0 Fahrikn
[ anadik )
Aerven| Diodum
Sdakimis { Japon | Has Mukiina DO 2008 L. (HEL G Fubrikn
Yapigleriea)
Wiskomimeme Clhne | Anion Pam 12.08. 2421 1.A37 X, O Fubrika
Lheki 271 LIS
Kince 210215
Kumusds Panalan i Fesla Criannsyon LA Bl -
. . TN E A3, i
(Tt Fabeika) | FOPEt1E) Elemens 20.11.24015 L i
[Hfier A1 1322
1TARS 2023
Hedilkisr { Cireal ] [-Mak G0 2017 1,490 s A Fatinko
adeni Yap Urenm
Tank lars Pladforem 122017
Simemi Ve Kbk Koomple Diger f, 251 AHHR I Fabrikn
Varily Bogalimn
Platfonmu
[ Ere ] R
Wik A s i Liftsmn | 1342 AL CHE Fubrika
Bkro Eralistriyvel 2512022
Kizgm Yag Kueani 2 Ly :““"“:H"'L"““ 30,11, 2022 311, 006,00 Eabrika
606 HELR
knrsan 1906, 7
Fubrika lgi Al Ve [hjer 18122020
Uit Kas Depalumm . z -
ftaf Sistemi Ve Biiket Komple 2T LT 2255, M0 AN FFabrikn
EEslnmdl Baf Ridemi 154kL.2021
12023
Widali Konmypresd I Erkom D200 1, P K0 Fabrika
Sahip Ohuman Tagptkara Higkin Biigher
Cinsi Edimildifii Vil Markas Modeli Mt "’:.:f":”*“" Kullamm Yerl
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F'.mn:.-:{u;;ll eniedi L.-\Rt:;i.z?]ﬂu 14 30 1300, 00004
T " abriki
.:'rl:rﬁr;:tljﬁ'-; Al 2 DIN. TENTELI 2010 ZA0LNLOD
b i 2017 - Fabrika
SUPERD 2.0 T Cie
N -Sedan SCH 4X4 DSG Ml 1. S0 AWHE (HD
2020 GREEN TEC L&C Fabrika
H"'“""H"_'i'“"“"' DOHILG CARGHD 1.2 2004 2 11060,
i 221 Fabrika
Lpmaobil-Sedun RLACH 1 4 ORI R3] ST CEI0 AN
L) Fabeika
I Hamohil-Sedan EGEA 220 o LLAMHR N
2034 Iahrika
I Nsaimishiel-Sedsi FAEEA 202 BTN CHE
| 2024 IFubrikn
Snhip Olunan Tesmmazlzra Higkin Bilziler
Kirava Yallik
R Eatinilelifin Wit Defter i i Verilili ise Kirm Kirm
] 1 |
K il in el Deferi(TL) | Amac Kirntaysn | Déinemi | Tutnr
Kisilarum ('L
FABRIKA
BINASI YE
IDARTD BINA
BEdADA LG mT 1351 | Kirkkaie 1255000, | Fabriks . = =
FARSEL
(R YIE) —
3 KATLI
FREFABRIK Fitnuwi G 2961, d10)
SANAYI 209 Ll | Kahrmmpnhazsn | 24480000000 Fabrika | AmeEnim 1ZAY |4
YAFISI VE Sir ket '
ARSA

9.1.2  [hrage’min Maddi Duran Varbklarinm Kullanmum Etkileveeek Cevre ble Hgili
Tiim Hususlar Hakkmda Bilgi:

Cevresel etki deferlemesine tabi tesisler, CED Ydnetmeligi'nde diizenlenmekiedir. Sirket’in
fuulivetlerini gereeklestirdigi Fabrikam icin Kinkkale Valilifi Cevre, Sehircilik ve |klim
Degigikligi 11 Modtelizi tarafindan gerekli Cevre lzni ve CED giriigleni/kararlan alinmistir,
1LOSB Kmmhrmok Caddesi 2. Sokak No:22 Yahsgihan/Kinkkale adresinde bulunan fabrika da
madeni vad, antifniz, gres vagy, muhtelif sprey Griinler] Gretimi yapilmaktadar.

Bu kapsamda Kmnkkale Valiligi Cevre Sehircilik ve lklim Degisikligi Mudirliga nin
TOYOG201 9 tarih ve E-200934 gayil karan ile CED Kapsam Digi karan verilmisgtir.

2022 yilinda Sirket’in (nvan defisiklii ve yapilan kapasite aruglan dogruliuvsunda Kinikkale
Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degigikligi Il MOdicligli' nden Cevre lani ve CED goriigi
ahinmugtir. E-16 107619 sayil karar dogruliusunda CED Kapsam Dhsi karart verilmistir.

9.1.3 Maddi Duran Varliklar Uzerinde Yer Alan Kisitlamalar, Avni Haklar ve ||'.|-nt-ek
Tutarlan Hakkmda Bilgi:

Theaggt mn maddi duran varhklan fizerinde ipotek. rehin ve ayni hak bulunmamaktadir,
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914 Maddi Duran Varhklarim Rayig/Gergege Uygun Degerinin Bilinmesi Halinde
Rayig Deger ve Dayandifa Deger Tespit Raporn Hakkinda Bilgi:

thragg arsa, bina ve tesis makine ve cihazianm 31.03.2024 wrihinde gergefie uygun degerlere
sunmaktadie, Gergege uygun deferler SPK tarafindan veikilendirilmis degerleme sirketi
tarafindan yapilmstir, Threage'nin “Arsa ve Binalan ile Yatnm Amagh Gayrimenkuller™
17.04.2024 aribinde Rasyonel Grup Tasinmaz Degerleme AS. tarafindan deferlenmis, “Tesis
Makine ve Cihazlan™ 22.04.2024 wrihinde Cinar Taginmaz Deferleme ve Misavirlik A.S.
tarafindan degerlenmistir. llgili raporlara ait bilgiler asagidaki tabloda sunulmustur.

. S1A5. 2024
Deferlemeyve Konu | Degerleme Degerleme
Rapor Tarihi . Ge e Uvgun
MW Ha e reege Livg
o pora Yiimtemi Degerd (TL)
Arsa ve Bing 2024 DIGER-45. | 17.04.2024 | Maliyer Yaklagini | K0, 990000 |
Tesis makine cihuz | 2024-0ZL-61  [22.04.2024 | Maliyer Yaklagimi 163.870.076 |

9.2  Maddi Olmayan Duran Varhklar Hakkinda Bilgiler:

9.2.1. lhrage Bilgi Dokiimamnda Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemleri
itibarivia  lhracemin Sahip Oldugu Maddi Olmayan Duran Varhklarn
Kompozisyonu Hakkinda Bilgi:

Ihenge ' nin faalivetlerinde kullanmug oldugu vamlim programlanndan olusan maddi olmayan
duran varhklanna iliskin finansal tablo dénemleri itibanyla net defler degerleni asafndaki
tablods sunulmustur.

Maddi Olmayan Duran Varliklar 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022 31.12.2021

Program ve Yazlmlar 13.488.371 | 13.667.623| 6.810.956 66.814
TOPLAM MADDI OLMAYAN
DURAN VARLIKLAR l 13488371 | 13.667.623| 6.810.956 66814

9.2.1 Maddi Olmayan Duran Varhklarin, ihraceinm Faalivetleri Ieerisindeki Rolii ve
Faalivetlerin Maddi Olmayan Duran Varhklara Bagimhlhik Derecesi Hakkinda
Rilgiler:

Yoktur.,

9.2.2 lsletme l¢i Yaratlan Maddi Olmayan Duran Varlklann Bulunmasi Halinde,
ihﬂlﬂ'l Bilgi Dokiimamnda Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dinemleri
ltibarivlas Bu Varhiklar Igin Yapilan Geligtirme Harcamalarmin Detay) Haklanda

Bilgi:
Yoktur,

9.2.3 Maddi Olmayan Duran Varbklarin Rayig/Gergege Uygun Degerinin Bilinmesi
Halinde Ravi¢ Deger ve Dayandifi Deger Tespit Raporu Hakkinda Bilgi:

Yok iur.

9.24 Maddi Olmuavan Durun Varhklann Kuollanmome veya  Satisom Ksitlayan
Stzlesmeler veva Diger Kuatlavic: Hikiimler Haklkanda Bilai:

Yokiur,
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925 Maddi Olmayan Duran Varhklar Igerisinde Serefive Kaleminin Bulunmasi
Halinde, Thrager Bilgi Dokiimaninds Yer Almasi Gereken Finansal Tablo
Dinemleri itibariyla Serefiye Edinimine Yol Acan islemler Hakkda Bilgi:

Yokitur,

10 FAALIVETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

1l Finansal Durom:

10.1.1 ihraggmin izahnamede Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dénemberi ilihnruylu
Finansal Durumu, Finansal Duromunda Yildan Yila Meyvdana Gelen Defisiklikler
ve Bu Degigikliklerin Nedenleri:

thracei'mn 31.03.2024 ve 31.03.2023 ara donem ile 31.12.2023. 31.12.2022, 31.12.202]
tarihlerinde sona cren donemlere iliskin bagimsiz denetimden gecmis segilen dnemli finansal

tablo kalemlen asafida ver almakiadir,

U.u

Crzel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Fimgnsal Durum Tablosu (TL)
3nes20a4|  3naz2e23]  snazzer 31.12.2021
Nukit ve Nakit Benzerleri gO41.055 | 40548277] 35563900 | 1561877
Ticari Alacaklnr 179951669 214513624 193321893 44 066,842
Hligkili Tavaflardan Ticari Alacaklar 1628212 1 A5, 103 3 43543
.-i::ﬂ:f:niﬂmmlm e Ao 178323457 202048420  1ei32imei| 144023209
Diger Alacaklar 2220699|  2.069.859 1.099.333 1868417
[Stoklar 50505328 |  6EDOII3E| 55344990 40288 056
Pesin Cidenmis Giderler 8.667.912 616,745 6,026,654 3.939.051
iskili Taraflorg Pegin Odenmiy Ofderier 2 K76, 745
Eﬁfﬁ;{-ﬂmm m:Frafienn Pephe tdemn se67012|  LErGSH 6,006,654 1063300
Diper Ddnen Varliklar 111.287 16,004 28,145 5
Toplam Dénen Varhklar 279497950 | 327.665937| 292384924 201725043
Y otrum Amagh Gayrimenk lker 4 4440000 250000, I 28.479.054 | 2,122,007
Madeli Dusran Viarlk i 156343878 | 360030262 283607742 B, 708,450
Maddi Olimmyan Duran Varklar 13488371 | 13667623 6810956 46814
Toplam Duran Variklar 304271049 408.626.885| 198857792 94,497,271
Taplam Yarhiklar HTATOO.89 | 736291822 SO 24LTI16 JiLaZZ 414
Kisa Vadeli Borglanmalar 7s00000]  arsmiise| 26840718 53.355.031
EE‘“E?‘:“ Borglunmalarin Kisa Vadeli 13747741 | 40011474 | 25192681 4 310,605
Diger Finmmsal Yakiminlikler 0956408  6.661.981 2810.278
“Kred! Kevn Bovelur: posaqs| 666198 2RIDNTH -
Ticarl Borglar 31783838  34m3so07] 36.733.006 24461 548
- Mligkiti Taraflara Ticarl Borelar 5200 26,453 : =
- Mightll Otmayan Targflara Ticarl Borglar | 117308498 34808644 16733096 24,461 548
Eg‘l_i‘ﬁ'l“”“'""' Saf|anar, Fuydalar Kapsaminds | 202,189 535758 540,402 415 486
Diger Borglar 103.313 16.454 27112 1114, 798
. .I'u"f.rﬁf-l'{ Taraflara Diger Burglar LR - i F070.267
e TIE. 5 T{" :
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= Wighdli Clivreneeen Toraflurg Duger Buregfar PR ] AT Y 44,537
Ertclenmis Celirfer ) 44, 115.363 47667 507 52036303 4,042.233
- Hiskili Toraflardon Ertelenmniy Gelivler - T A
uﬂfm FIIRE AR AR 46115365 4Teem 07| 2096308 4032.067
D Bnrt Verg YikdmGHIELD I 459,587 .| L3035 138, 548 150,128
kosa Vadeli Kamsihklur 462 206 371238 K658 1584949
xfﬂ'ﬂ}'ﬂﬂﬁfﬁ" Fapdctarm Ligthe 462.286 371,236 200,654 15K 040
Diger Kisa Vadeli Yitkim|{likker 12,086,487 10,268, 380 6552733 5051673
Toplum Kesa Vadeli ¥ OkGmlGlkler 134867214 182, 521.551 151.072.929 Q88541
Lleun Vadeli Horglanmilar 1452024 31322 S.RG4. 810 1321002
Ui Vadali Kargilik lar 3457 98] 2193850 | B4 005 1675158
i:ﬁ:ﬂ,‘:“ SRV i e 3437081 2193856 1. 842,006 1675 358
Ertelenms Wergl Y okomiblii 33, TTH.269 A8 HBER21S 33.517 366 Q116970
Toptam Uzun Vadell Yikimlilikler Gl 6H4.97 4 54212339 41,245,182 T2 003240
Toplam ¥akimlblokier 195554, 188 | 243,533,890 192.41K.111 10k, 202,881
Ozkaviakiar 4TR21A.TH d91. 750932 395 R24.605 1L 415,533
Odenmis Sermaye 43,000, {40 5. Dph. 000 G5 AB. 000 |2, 500, (K
Sermaye Dizelime Fagklar [T 487 253 107 ART 233 07 487,253 TH. 160, 302
Kir veya Zarrdn Yendden
Smiflandirskmayacak Birikmis Dhger [42.339. 144 I73.161 366 B TR AT « 1 0,603
Kapuuiml Gelivler |Giderler)
Kardan Ayrilan Kisitlanimig Y edekber B001.4avTi GOk ATl SN2 4450 B35
Yound Yeodekder L a0l 47! SN 2 4 G50 K34
Ciepmisg Yillar Barlar veva Zararkar 58 10%. 542 G2 a17 4004 41972172 T1HT77
Bl Diinem Kan'Zanan 1. 277001 3491 308 53.746.T22 17253621
ﬁi’hﬂiﬁiﬁﬂdﬁ“ ive 673769899 | 736291822  SOL4LTIG| 300622414
VARLIKLAR

Ihrage: min lzahname’ de ver almas: gereken bafimsiz denetimden gegmis finansal dinemlerine
gtire toplam varliklan sirasiyla 31.03.2024 rwarihinde 673.769.899 TL, 31.12.2023 tarihinde
T36.292.822 TL, 31.12.2022 tarihinde 591.242.716 TLL ve 31.12.2021 tarihinde 300.622.414
TL dir. lhrager’mn twoplam varhklan 2022 vilinda bir dnccki yila gire %996,67 artis ve 2023
vilinda bir 6nceki wila gore %24.53 artis gdstermistir. Varhklarda meydana pelen artisin
kaynagi [hm-l;i;a‘mn satislunndaki artisa paralel olarak tican alacaklor ve maddi duran varhk
vatrmmibar: sonueunds Gzellikle makina, techizat ve cihazlardaki-artigtardir,

Diinen Varhklar

Iheage "mn dinen varliklan: nakit ve benzerler, ticart atacaklar, diger alacaklar, stoklar pesin
Sdenmis piderler ve diger déinen varhklar kalemlerinden olugmaktadir, Dénen Varliklarin aktif
igerisindeki pay1, 2021 yul sonunda 267,10, 2022 yvil sonunda %4945, 2023 yil sonunda
44,50 ve 31.03.2024 ihbanyla %41.48 olamk gergeklesmigtic, Dinen varhklar kalemindeki
2021-2023 yillan arasindaki bakiye artisimn kaynads sang hasilatinds perceklesen vukan yinli
ivmenin “Makit ve Nakit Benzerlen kalemi icensinde ver alan vadesiz mevduat, tican alacaklar

AT




ve stok kalemindeki artgtir, 31032024 itibaryla ilgili kalemdeki aealisin neden: 47,3 Milyvon
TL barka kredi geri Sdemesi yapiimasidir. Asaguduki tabloda bu durum Gzetlenmistir.

31.03.2024| 31.12.2023| 31.12.2022| 31.12.2021
Toplam Diinen Yarhklar 279.497.950 | 327.665.937 [ 292 384.924 ( 201,725,143
Akl lginde % Deger 41.48% 44,50% 49.45% 67.10%
Toplam Duran Varhiklar 394.271.949 | 408.626.885 | 298.857.792 | 98.897.271
Aktif Iginde % Degier 58.52% 55.50% 5(0,55% 32.90%
| Aktif Toplan 673.769.899 | 736.292.822 | 591.242.716 | 300.622.414
Nakit ve Nukit Benzerleri
lgili kalem kasa, bankalar ve pos alacaklanm kapsamaktadir. 2021-2023 villan arasindaki

bakiyve arisinin kaynafi satig hasilatinda gergeklesen yukan yonlii ivmenin “Nakit ve Nakit
Benzerleri Kalemi igensinde yer alan vadesiz mevduata vansimasidie. 31.03.2024 itbanyla
ilgili kalemdeki azahgin nedeni 47,3 Milvon TL banka kredi peri Sdemesi yapilmasidir.

Asafidaki tabloda ba durum Ozetlenmistir,

Nakit ve Nakit Benzerleri 3032024 | 31.12.2023| 31.12.2022 31.12.2021
Kasa 21.543 13.282 16,398  27.220
Keavg -TL 21.543 13282 fh 308 22N
Bankalar 6.615.9%46 | I8.107.476 321.742.620 | 7T.107.338
Vadesiz Meveuar -T1 3.661.354] 38.107476]  32.740.654| 6.283.937]
!*u:.il'eu,. ﬂ-f.::"l."dl.r{.l’]'— ]"'i.r.l’n.rm.! Par.:.l E-i‘_'H 3!;".. H = o [ ]
Vadeli Mevduai -7 - f.9464 | -
Kredi Kart (POS) Alacaklan I.-lll3.5liiﬁ | 24275190  2.804.891| 4.427.319
Toplam 8.041.055 -il.l.ﬁlﬂi.ITT: F35.5063.90%9 11.561.577

Ticari Alacaklar

Tican alacaklar donemler ibanyla 2021 wil sonunda 144.066.842 TL. 2022 wvil sonunda
193.321.893 TL ve 2023 yil sonu itibanyla 214.513.624 TL olarmk perceklesmistir. Ticar]
alacaklarn dinen varbklar igensindeki payy 2021 vil sonunda %7142, 2022 yil sonunda
boh6.12, 2023 vil sonunda %65.47 ve 31.03.2024 itibanvla %6438 olarak pgerceklesmistir.
Ticari alacaklann akeif igenisindeki payy ise 2021 yil sonunda %4792, 2022 yil sonunda %32.70
ve 2023 il sonunda 629,13 ve 31.03.2024 wtibanyla %26,71 olarak gergeklesmistir, Dénen
Varhiklar igenisindeki vilzdesel degen yillar itnbariyla aym sevivelerde seyreden lican alacaklar
kalemindeki bakive artisimin kaynagi artan is hacmi dofrultusunda sanglarin artmasina bagh
olarak arus ghstermektedir. Asafidaki tabloda bu durum dzetlenmistir;

Ticari Alacaklar 31.03.2024 | 31.12.2023| 31.12.2022] 31.12.2021
Ticari Alacaklar 1799516691 214.513.624 | 193.321.893 | 144.006.842
~Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar| 1628212 18635 [95 - 43.543
-Miskiti Otmayan Taraflardan Ticari] )7 353 457 212 648.429) 193,321,893 | 144,023,299
dlgcaklar
To nen Varhklar 279.497.950| 327.665.937 | 292.384.924 | 201.725.143
Dinen Varliklar icinde % Deger 64, IR 65.47% fify, 1 2% T1.42%
Aktif Toplanu 673769899 | T36.292.822 | 591.242.716 | 300.622.414
Altif Tgs 26.71% 29.13% 32,70 47,9204
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Tieuri alscaklar kaleminin kinlmm asagdaeki tabloda Gzetlenmistie:

Ticari Alacaklar 31.03.2024| 31.12.2023| 31.12.2022| 31.12.2021
Alicitar 58.565.320 T3.102.038| 71506319 TRS6T.334
ﬂr_,zﬁe.l'n']'".r_..'rqll"n"m o {628,212 [RG5S 105 - 43343
Hiskili lmagvan Taraflar Je U378 T1.236.843 /2.506.319| 78.523.791
Alacak Senetleri 123314272 143.578.389 | 122.768.319| 66.954.724
f."fg'h'ﬂ M eervaire Laraflar [23.3i4.2721 [43.578 389 | [22.768.319| 66.954.728
| Alacaklarda Beklenen Kredi Zarann | (1L.927.923) | (2.166.803) [ (1.952.745) | (1.455.220)
(TFRS 9) o

Sipheli Ticari Alacaklar 1.6949.290 | 2.481.929 3.535.655 | 2.609.269
Siipheli Ticari Alacak KarsihKklarn (-)

_ (1.699.290) | (2.481.929) {3.535.655) | (2.609.269)
Toplam 179.951.66%9 | 214.513.624 | 193.321.593 | 144.066.5842

Ticari alacaklar ve alacak senetleni normal is akisinda miigterilerinden olan alacaklardan
olugmaktachr. Ticari alacaklarnn vadeleri misterilerle vamlan sozlesmelere ve satilan
mamullerin cingine pore defiiskenlik gistermektedir aneak omalama vade sliresi 59 pindir
(31.12.24023:55 piin, 311220222 64 piin, 31.12:2021: 90 gindilr).

Mg' r Alacaklar

Difer alacaklar kalemindeki bakivenin tamamma yakim vergi dairesinden-alacaklar bakivesi
kaynakhdir. Tgili bakiyenin knynagn 4760 Sayih OTF Kanunu'nun 1. Sayih Liste B cetveli liste
digi Orlin imalatindan Kaynoklanan OV jadesinden dolay) Vergi Dairesinden Alacaklar
bakivesidir. Asafidaki tabloda bu durum deetienmistir.

Diger Alacaklar- Kisa Vadeli 31.03.2024 | 31.12.2023| 31.12.2022 ] 31.12.2021
Digier Alucaklar 2.220.699| 2.069.859|  2.098.594] 1.867.202
Vergi Dairesinden Alacakiar 2220699 20694859 2008 594] 1867202
Verilen Depozito ve Teminatlar - - 730 1.215
| Digrer Taraflar - - a8 1.215
Toplam 21.220.699| 2.069.859 2099333 1.868.417
Stoklar

Stoklar dénemler itibarryla 2021 yvil sonunda 40,288,056 TL, 2022 yvil sonunda 55344 990 TL.,
2023 wil sonunds 68901338 TL we 31032024 nbaryvia 805053328 TL olamk
pergeklesmigtie. Stoklann dinen varliklar wgensindeki payi 2021 vil sonunda %619.97, 2022 wil
sonunda %018.93, 2023 wil sonunda %2103 ve 31032024 iibanvia %2880 olarak
gergeklesmistir. Stoklann aktf igerisindeki pay: ise 2021 yvil sonunda %01 3,40, 2022 vil sonunda
%936, 2023 vl sonunda %9.36 ve 31.03.2024 iribanyla %1 1,95 olarak gergeklesmistir. Stok
kalemindeki artisin kaynag yukar yénll ivine kayvdeden miisteri taleplerine hizl ve zamannda
cevap verilebilmesi adima Thrager'nm ihtivath daveanmasidir. Aynca petrol fivattanindaki ve
dolur kurundaki artigin da stoklardaki artista elkisi bulunmakiadir. Asagidaki tabloda bu durum
Garetlenmistir:

Stoklar 3.03.2024| 31022023 311220221 31.12.2021
Stoklar 80505328 68,901,358 535.344.990| 40.288.056
Diinen Varhklar 279,497,950 | 327,665,937 | 292.384.924 | 201.725.143
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Dénen Var icinde %o Defer 2R B0% 21,03% | 8,935 19.97%
Aktif Toplam: 673.769.899 | 736.292.822 | 591.242.716 | 300.622.414
Aktif lginde % Defer 1 1.95% 9,36% 9,36% 13.40%,
Stoklar kaleminin kinlimi asagidaki tabloda Gzetlenmistir:

Stoklar 3L.03.2024) 31122023 31.12.2022] 31.12.2021
ilkmadde ve Malzeme 69.781.127|  42.895.271] 55.344.990]  40.288.02
Mamul Stoklar 10.724.201 26.0006.067] - E
Muoadeni Yadlar fi (1] 2 6N I7.633.411 o -
A ntifirizler £.710.313 8,372,654 - E
Toplam 80.505.328 OR.OUT.338] 5534499  40.288.054|

Pesin Odenmis Giderler

Pesin Odenmis Giderler dénemler itibarivla 2021 vl sonunda 3.939.951 TL, 2022 vl sonunda
6.026.654 TL. 2023 wil sonunda 1.616.745 ve 31.032024 itibanyla B.667.912 TL olarak
gerceklegmistir, Pegin Odenmis Giderlerin dnen varliklar [q:f:nbtndn.!u payt 2021 vil sonunda
%al,95, 2022 yil sonunda %2,06, 2023 yil sonunda %049 ve 31.03.2024 itibaniyla %63, 10 clarak
pergeklesmistir. Pesin Odenmis Giderlerin aktif iverisindeki piy ise 2021 vil sonunda %131,
2022 y1l sonunda %1.02 TL, 2023 yil sonunda 960,22 ve 31.03.2024 itibariyls %1.29 olarak
gerpeklesmigtir, Venlen siparis avanslan bakivesinden olugan ilgili kalemdeki artisin kaynug
triin tedanki igin verilen avanslardan olusmaktadir. Asagidaki tabloda bu durum Szetlenmistir:

Pesin Odenmis Giderler 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022| 31.12.2021
Pegin Odenmis Giderler B.667.912| 1.6016.745| 6.026.654| 3.939.951
-lisgkili Taraflara Pesin Odenmis .
Coidertor 200 - 8760, 745
SR X b Tangi s Py 5667.912| 1.616544| 6026654 3.063.206
Chdermmiy Giderler

Diinen Varliklar 279.497.950 | 327.665.937 | 292.384.924 | 201.725.143
Disnen Yarhiklar iginde % Deper 3,10% (), 45 2.06% 1.95% |
Akuif Toplam 673769599 | 736.292.822 | 591.242.716 | 300.622.414
Aktif Iginde % Deger 1,29% 0.22% 1,02% 1.31%

Diger Dinen Varhklar

Difer diinen varhklar kalemindeki bakive is avanslanndan olusmakiadir, [lgili kalemdeki
arigin kaynage Thragermn personellering verdigi avans bakivesidir. Asagiduki 1abloda bu

durum dzetlenmistir:

| Diger Diinen Varbklar | 3103.2024] 31122023  31.12.2022]  31.12.2021
Diger Diinen Varhklar 111.287 16.004 28.145 -
I ls Avanslar 111.287 16094 28.145 :
| Toplam 111287 16.004 28.145 -
Duran Varhklar

lhragg 'mn duran varbklsn; yatinm amagh gayrimenkuller, maddi duran varhklar ve maddi

101/177

BLER



somunda %32,90, 2022 vil sonunda %650,55, 2023 yil sonunda %355.50 ve 31.03.2024 itibary L
%58.52 olamk perceklesmistir. Yizdesel deger olarak willar itibanyla aym sevivelerde
seyreden duran varbiklar kalemindeki bakive arnsimn kayna@ yatinm amagh pavrimkuller,
maddi duran varhklar ve kullamm haklan kalemlerinde vasanan artislardir, 31.03.2024
iibariyla ilgili kalemdeki azalisin nedeni, duran varliklarda herhangi bir degisiklik olmamakla
birlikie ilgili azalis enflasyon muhasebesi endeksleme kaynakhdir,

Varhklar 31.03.2024| 30.12.2023| 31.12.2022| 31.12.2021

Toplam Dinen Varhklar 279.497.950 | 327.665.937 [ 292.384.924 | 201.725.143
Aktif [ginde % Deger 41.48% 44.50% 49.45% 67.10%
Toplam Durun Varhklar 304271949 [ 408.626.885 | 2198.857.792 | 98.897.271

Aktif lginde % Deder 58.52% 33.50% 50.55% 32,.90%%
Aktif Toplumi 673.769.899 | 736.292.822 | 591.242.716 | 300.622.414

Sirketin Duran Varliklar kaleminin kinlm agagidaki tabloda Gzetlenmistir:

DURAN VARLIKLAR 31.03.2024| 31.12.2023] 31.12.2022] 31.12.2021
Yatrum Amagh Gayrimenkuller 24.440.000| 25000000 | 28439054 ll-l_g_l.ﬁﬂ?
Maddi Duran Varhklar 336,343,578 | 369.959.262 | 263.607.782 | 86.708.450
-Arazi ve Arsalfar GLOBS K| 60790800  33.6359.847 -

-Binalar |26.905.000| 129.193.200] 50.451,357 | 46.573.121

| -Tesis, Makine ve Cihaziar 158.790.000 | 162.333.076| 111.934.219| 35.632.283
~Tasttlar 5.080.000] 5193349  4.616.606| 2.072.933
~-Wabilva ve Demirbagiar 2483578 2,506,820 E.‘:?_'"Erj.?_"ll 2430.113
- Yapifmakta (Nan Yatiriniar . - 9846017 \ - -
Maddi Olmayan Duran

Varhklar 13488571 13.6067.623| 6.810.956 o814

- Program ve Yazilimlar 13488371 | 13.667.623 6.810.956 66,814
Toplam Duran Varliklar 394.271.949 | 408.626.883 | 298.857.792 | 98.897.271

thraggs arsa, bina ve tesis makine ve cihazlarin 31.03.2024 tarihinde gercefe uygun degerlerle
sunmakiadir, Gergege uygun deferler SPK wrafindan vetkilendirilmis degerleme sirketi
tarafindan yapinugtr, hrage’nim “Arsa ve Binalan ile Yatnm Amach Gayrimenkulleri™
| 7.04.2024 tarihinde Rasyonel Grup Tasinmaz Degerleme ALS. tarafindan deferlenmis, “Tesis
Makime ve Cihazlan™ 22.04.2024 tarihinde Cinar Tagmmaz Degerleme ve Migavirlik A.S.
tarafindan degerlenmistic, lgili raporlara ait bilgiler asafidaki tabloda sunulmustur.

131032024 [31.12.2023 [31.12.2002
Degerlemeye | Deferleme | Rapor Degerleme | Gergegie Gergeae Gergefe
Konu MDY | Ruporu Tarihi Yiintemi Uygun Uygun Uygun
Defierd (TL) | Degeri (TL) | Deferi (TL)

2024 Mlndiyvet
Arsa ve Bina | DIGER-45 | 17.04.2024 | Yaklagimi [ 89.950.000 | 189.990.000 | 144,001,204
Tesis makineg | 2024-071- Maliyet
cihaz 6l 22.04.2024 | Yaklasimi 162.333.076 | 158.790.000( 111.934.219
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Yabrmm Amach i |
Gayrimenkuliin Degerleme |Rapor | Edinme | Ekspertiz "kL"“ andin '“'“'m
Rayig Degerd Raporu Tarihi  |Tarhi | Degeri (TL) E:H'":"’ Amagh Olup
Hakkinda Bilgi maddign)

Ug Kath Prefabrik 2024 s =

Sanayi Yapisi ve Arsa | DIGER-44 irnaiize) 2021 24.440.000 Yalrim Amagh

KAYNAKLAR

lhraggt nin [zahname’de yer almas gereken bagimsiz denetimden pecrmiy finansal dinemlerine
gore Kisa ve waun vadeli vikimliliklerden olugan toplam kaynaklan sirasivla 31.03.2024
tarthinde 673.769.89% TL, 31.12.2023 tarihinde 736292822 TL, 3L12.2022 i1arihinde
591.242.716 TLL ve 31.12.2021 tanhinde 300.622.414 TL'dir. Thrage"'mn toplam kavnaklan
2022 yilinda bir dnceki yila gire %996,67 artig ve 2023 yilinda bir tnceki yila gore %24,53 artis
gdstermigtir, Kaynaklarda 2021-2023 yillan arssinda vasanan arhsin kayvoonds [heage™ nin
satslanndaks artiga paralel olarak hammadde edariki igin kullanmis oldugu banka kredileridir,
31.03.2024 tarihi itibanyla kaynaklardaki azalsin kaynag ilgili dénem icerisinde bankalarda
47.3 Milyon TL kredi Gdemesi yaplmagur, llgili ddemelerinde 33.2 Milyon TL si beh kredisi
12,1 Milyon TL si ise taksitli kredi ddemeleridiz. Toplam Yiokimldloklerin pasif igerisindeki
payr ise 2021 yil sonunda %3666, 2022 yvil sonunda %32,54, 2023 vil sonunda %3308 ve
31.03.2024 itibaryls %2902 olarak gergeklesmistir, [hragen malivetlerini digiirmek adina
agirlikh kisa vadeli banka kredisi kullamm yapmaktadir, Bu sayede ddenecek olan faiz yikiini
azaltmaktadir,

deli liukler
Kasa Vadel Yiktmlilaklerin, Toplam Yikiimlilikierin igensindeki payi 2021 yil somunda
B9.01, 2022 yil sonunda %478.56, 2023 yil sonunda %077,14 ve 31.03.2024 itibarivla %668,97
olarak gergeklesmigtir. Asagidaki tabloda bu durum dzctlenmistir

Toplam Yilkidmllikier 31.03,2024| 3n02.2023) 3naz2022| 31.02.2021
Kiza Vadeli Yiikibmliilikler 134.867.214 | 189.321.551 | 151.172.929] 98.089.541
Lopiem yUkimiGHIKler sEmde ¥ 68.97% 77.74% 78,56% £9,01%
Deger

Uzun Vadeli YiikiimldlGkler 60688974 | 54212339 41.245.082] 12113340
E‘:EE’T’“ Yitkimliliikier iginde % 31.03% 22.26% 21 .44% 10.99%,
Toplam Yiikimlilikler 195,556,188 | 243.533.890| 192.418.111] 110.202.881
Pasif Toplann 673.769.899 | 736.292.822 | 591.242.716| 3040.622.414
Pasif Iginde % Deger 29.02% 33,08% 12,54%, 36.66%

sirket yabanct kaynak  kullammina, hammadde finansmam amaciyla  basvurmaktadir,
Asafdaks tabloda bu durum Gzetlenmigtir. 31.03.2024 tarihi itthanvia kredi bakivesindeki
azahmin kaynai 47,3 Milyon TL kredi ddemesi yaprdmugtir, [lgili Sdemelerinde 35,2 Milyon
TL si beh kredisi 12,1 Milvon TL siz ise wksitli kredi ddemeleridir. Thracer'min nakit akiss
dogrultusunda artan beh kredi fazlent dorulivsunda fazi yikinin disiriilmest amagh
yaplmaglir.

Kredi Bor¢lanmalari 3[.[#..1:.11114 3122023 | 31.12.2022 31.12.2021
| Kisa Vadeli Kredi Borglan T.500.000 | 41.883.15% | 26.840.716| 53.355.031
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Lzun Vadeli Kredi Borglarimin Kisa

Vadel Kasamlsrs 13.Tﬂ7.?-':l_l 40.911.474 | 25.192.681 9.239.695

Kisa Vadeli Diger Finansal |

Viikiim i kler D.956.408 6.661.981 2.810.878 -

Kredi Kart Borelan 0956408 6.661.9%1| 2810878 =

Uzun Vadeli Kredi Borglan 1.452.024| X132.270| S5.864.810| 1.321.012

Toplam 42.696.173 | 92.588.884 | 60.709.085| 63.915.738
a Vadeli Ticari Borclar

Kz vadel tican borglar dénemler itibariyla 2021 yil sonunda 24,461,548 TL., 2022 vil sonunda
36.733.006 TL, 2023 yil sonunda 14,835,097 TL ve 31.03.2024 dibanyla 31.783.838 TL olarak
pergeklesmigtir. Kisa vadeli ticari barglarn kisa vadeli yikimiolikler igerisindeki pay: 2021
vil sonunda % 24,94, 2022 yil sonunda %2430, 2023 yvil sonunds %1 8,40 ve 31,03.2024
itibanyla %623,57 olarak gergeklesmistir. Pasifl igerisindeki pay: ise 2021 w1l sonunda % 8,14,
2022 wil sonunda %621, 2023 wil sonunda %4.73 ve 31,03.2024 itibanyla %6472 olarak
gergeklegmistir. Asagidaki tabloda bu durum dzetlenmistir:

lisa Vadeli Ticari Borglar 31.03.2024 | 31.12.2023| 31.12.2022 31.12.2021
Kisa Vadeli Ticari Borelar 31783838 | 34.835.097| 36.733.096| 24.461.548
-Iliskili Taraflara Ticari Borglar 52,500 26.453 . -
- |liskili Olmavan Taraflara

Ticari Borelar JL.73LE4E | 34 B0E.644 ] 36.733.096 24,461,548
Kisa Vadell Yikimlolikler 134.867.214 ] 189.321.551| 151.172.929|  98.089.541
EI ':H'—ﬁ,mg" YiikGmllikler 23,57% 18.40% 24.30% 24.94%
Pusif Toplanm 673.769.899 | T36.292.822| 591.242.716| 300.622.414
Pasif lcinde % Deer 4,72% 4.73% 621 B.14%
Kasa Vadeli Tican Borglar Kaleminmin kinhmh asafidaki tabloda Szetlenmistir.

 Kisa Vadeli Ticari Borglar |31.03.202431.12.2023[ 31.12.2022 | 31.12.2021
Ticari Horglar 16.567.838 [ 16.273.060 | 35.441.963 | 13.047.096
lliskili taraflara ticari borglar 52.960 26.453 : :
liskili olmayan taratlara ticarl borglar 16.514.848 | 16.246.607 | 35,441,963 | 13.047.096
Borg Senetleri 15.216.000 | 18.562.037 l_*_JI'E?_!f_IJJ- 11.414.452
Hiskili olmayan wraflara borg senetleri 15.216.000 | 18.562.037| 1,291,133 | 11.414.452
Toplam JLT83E38 | MLRIS.007 | 36.733.096 | 24.461.548

(*) Uiskili olmayan taraflara ticari borglar kalemi bakivesi mal alimlarmdan kaynakll cari

borglanindan olusmaktadir,

{**) Borg Senetlen kalemi bakivesi ileri vadeli geklerden olusmaktadir.

Ticari borglarin  ddeme  vadeleri

tedarikgilere  yvamlan sielesmelere  pire  degisiklik

gastermekiedir ve ortalama vadesi 31.03.2024 dinemi i¢in 34 gindir (31.12.2023: 36 giin,

31022022 32 phin, 31.12.2021; 22 gin).

Ertelenmis Gelirler

Ertelemiy gelirler kalemi bakiyesinin tamanu Alinan Siparis Avanslanndan olusmaktadir,
Acrtan 15 hacmine paralel olarak firmalardan Alinan Siparis Avansi bakivesidir.

arHADIR KIMY
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Telcld1n G5 ZH T |

1d /177




Ertelenmis Gelirler

31032024

Alman Siparis Avanslan
Toplam

31.12.2023

31.12.2022

31.12.2021

46,113 365

47667307

22036.303

4,032,067

46.115.365

Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

47.667.507

S2.036.303

4.042.233

Diger kisa vadeli yokimlalikler kalerm bakivesinin tamam Sdenecek vergi ve fonlar ve
Gdenecek diger yikiimliliklerden olusmaktadir. [hraggi’min artan iy hacmi ve cirosuna
baglantili olamak yillik Gdenecek vergi tutarlarda yukan yonoli artis gostermekiedir,

(hdenecek Vergi ve Fonlar
Odenecek Diger Yakomiolokler

Diger Kisa Vadeli Yiikimlilikler

31.03.2024

31.12.2023

31.12.2022

31.12.2021

1268580

0.652.735

4.404.483

12,086,487

747.190

Toplam

12.086.487

10.268.580

6.652.735

5151673

Lzun Vadeli Yiikiimlblikler

Uzun Vadeh Yiikiimldliklenn, Toplam Yikimlildklerin igerisindeki pays 2021 yvil sonunda
Y1099, 2022 vil sonunda %21 44, 2023 il sonunda %622.26 ve 31.03.2024 itibariyla %31,03
olarak gergeklesmistir. Asafidaki wbloda bu durum deetlenmistir,

Toplam Yiikiimllikler 31.03.2024] 31.122023] 31.12.2022] 31.12.2021
Kisa Vadeli Yikamlulikler | 134.867.214] 189,321,551 | 151.172.929| 98.089.541
E’;‘EL"‘rm YokDmlolokler iginde % | oo 9704 77,749 |  7S6%|  89.01%
Uzun Vadeli Yikimbilikler | 60.688.974] 54.212.339 41.245.182] 12.113.340
ngl“:‘“ Yilliimltlikler ifnde % 11,03% 22,26% 21,449 10, 99%,
Toplam Yakimiulikler 195.556.188 | 243.533.890| 192.418.111 110,202,881
Pasif Toplam 673.769.899 | 736.292.822| 591.242.716| 300.622.414
Pasif lginde % Defer 29.02%|  33.08%|  32.54%|  36.66%

ihklar

Fosa ve Ueun Vadeli K

Kisa ve weun vadeli karsikliklar kalemi bakivesinin tamami ¢alisanfara saglanan faydalara
iligkin kargiliklar kalemi bakivesinden olusmaktadsr. hraggr’mn 31,03 2024 tarihi itibarivie
yalizan sayis ortalama 47 kigidir. (31.12.2023:49, 31.12.2022:46, 31.12.2021:44)
Agagndaki tabloda bu durum deetlenmistir,

W 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022| 31.12.2021
Kiza Vadeli Karsiliklar 462.28b AT1.236 2658 15%.949
-Kullammayan lzin Karsilign 462.286| 371.236| 200658 158.949
Uzun Vadeli Karsihklar 3457981 | 2.193.856| 1843006 1.675358
-Kidem Tazminat H.a.rmhgi 3457981 2,193,856 1.843.0006 1675358
Toplam 3920267 2.565.092| 2.043.664 1.834.307
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1.01.2024 1.01.2023| 1012022 1.01.2021
Vergi Gelir Gideri 31.03.2024| 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Dénem basi acihis bakivesi (48.886.213) [(33.537.366) | (9.116.970) | (7.923 404
Ertelenmis vergi gideri/gelin (6.892.756) | (15.348.847) | (24.420.396) | (1.193.566)

Dinem sonu kapams bakiyesi | (55.778.96%) | (48.886.213) | (33.537.366) | (9.116.970)

b= L

Ertelenmig vergl varhf ve yikimldiiga, TFRS ve gire hazirdanan mali ablolar ile vergi
mevzunting gire hazirlanan mali tablolar arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanmaktadir,
Bu farklar, TFRS ve plire ve vergi mevzuating gire hazrlanan mali tablolarda baz gelirlerin
ve giderlerin degisik raporlama dinemlerinde vergive tabi olmasindan kaynaklanmakiadir.
Ertelenmig vergi, finansal durum tablosu tarihi stibanyla, gegici farklann ged gevrilecefi
tarihlerde  yirirlikte olacak veya yirlrlige pirmesi kesine yakin olan vergl oranlan
kullamlarak hesaplanmaktadir,

Ertelenmig vergi yikimlilGgd kalemi kinlimlar asagdoki tabloda dzetlenmistir,
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{13520 sayels Karumiar Vergisi Kemumoum “lstisnaler™ baglikdy 5 inei madidesinin bivinci fikeasinm e} bemdi
wpuriten Raramlarm, on oz 2 fam v sireple aktiferinde ver alan fagmmazlari setgmdan dofan kasanglarn %
SNk keswnn Koenanicr Vergisimden isitnadi. Dolaysagda orsa ve bina deforlonte forklarinda erielenen vergi arand
Sl hresaplammigi,

OZKAYNAKLAR

Ozkaynaklann pasif igerisindeki pay: 2021 il sonunda %63,34, 2022 yil sonunda %67 46,
2023 w1l sonunda %66,92 ve 31.03.2024 itibanyla %70,98 olarak gergeklesmistir. Odenmis
sermaye ise son olarak 2022 wih igerizinde 12300000 TL'den 45.000.000 TL ye
yilkseltilmigtir. Bagvuru tarihi itibaryla Thrage min sermayesi 45.000.000 TL olup tamam

Gdenmistir,

OZKAYNAKLAR 31.03.2024 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Odenmis Sermaye 435000000 | 45.000.000 | 45,000,000 | 12.500.000
Sermaye Dilzeltme Farklan 107487253 [ 107.487.253 | 107 487.253 | 78.369.302
Kar veva Zararda Yeniden
Simfandinlmayacak Birikmig Diger |, o .. .
K I Gelirler veya Gidetler (+/~ 142339144 | 173,161,366 | 144.718.437| -170.603
]
Kardan Avalan Kisvilonms Yedeklor | 9.0000,471 201,471 S.000.021 4950 84
Vo Yedeller Wi A7 LA TR F a2 o, BI9 Rl
Cigemis Yillar Karlan veva Zorarlary 55, |DH.B42 | 92617444 | 41972072 | 77.507.377
Net Dnem KunZaran 16277000 | 63451398 | 53,746,722 17253621
TOPLAM OZKAYNAKLAR 4TR2IRTIN [492.758.932 | 398.824.605 | 190.419.533
Pasif Toplam 673.769.899 | 736.292.822 | 591.242.716 | 300.622.414
Pasif Iginde % Deger T0,98% 66,92 % 67,46% 63,34 %
Sermaye degisikliklerinin detay) asagidaki tabloda dzetlenmistir;
| 1032024 J1.12.2022 312222 1. 1232021
| x:"ﬂ;: Dran Tainr Ohran Tutar Oreun Tutar Crran Tutar
ET:E‘:[:]F: “if” 42,750,000 qi‘,_“ 42.750.000 | 95.00% | 42dsa.o00 | 9sw | 1187000
_E;;‘I' DR | 500 | 2250000 | s00% | 2250000 5'?..‘?? 2 350,000 o 625 000
Toplam 100% | 45.000.000 | 100% | 45000000 | 100% | 45000000 | 100% | 12,500.000
Sermaye
[Nizelimeler " " .
Gk Dleeaki 107.487.253 1T 487 253 487,253 TH.368. 302
Farklan {*)_| .
R 107,487,253 107 487,253 1T 48T7.253 N TH.369, 502
Odenmis
Sermaye FRX 487283 152 487.253 152487 253 Sl Kb, 307

(*) Sermaye dilzeltme farklan, sermayeve yapilan nokit ve nakit benzeri ilavelerin TMS 29
kapsammda dizeltilmig toplam tutarlan ile dizeltme Gocesindeki tutarlan arasindaki farks ve
iktisap ve birlegmeler kapsamindaki pay senedi ihraglanmn rayic deger farklarim igermektedir.

Kar veya rararda yeniden siniflandinilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler (giderler)
kaleminin kirthon asagidaki tabloda dzetlenmistir:

SAHADIA H'm :
N .|-| oL
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ﬁﬁ;'ﬁ;_iunrdn Yeniden
Simflandinimayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler

(Giderler)

31.03.2024

31.12.2023

3.12.2022

al.12.2021

Maddi Duran VYarhklar Yemden
Degerleme Arnislan (Azaliglan )

168.140.879

202.908.911

168.959.851

Tammlanzmﬁ Favda Planlan
Yeniden Olglim Kazanglan
{Kayiplan )

(1. 7853599}

( 1.000.738)

(371.473)

(213.252)

Maddi Duran Varhklar Yeniden
Degerleme Artiglan (Acahiglan),
Verpi Etkisi

(24.373.416)

(28.940,954)

(23.944.215)

Tanimlanmis Fayda Planlar)
Yeniden Olgiim Kazanglan
(Kaviplar), Vergi Etkisi

357.080

| Toplam

142.339.144

200,147

74,294

42.649

173.161.366

144.718.437

(170.603)

thraggumn izshnemede ver almasi gereken fnansal tablo dnemleri itibanyls enflasyon
dilzeltmesine 1abi tutulmes kardan ayrilan kisitlanmag vedekler ile geemis vil karlan-zararlan

agafidaki tabloda Sxetlenmistir,

Kardan Ayrilan Kisitlanmis | 31.03.2024] 31122023 31.12.2022]  31.12.2021
Yedekler

Yasal Yedekler 9.001471| 9000471 5900021 4.950.836
Toplam 9.001.471 9.001.471 5.900.021 4.959.836
Cromily ¥ Wiy darlaiyoe 3032024 | 31122023 | 31122022 | 31122021 |
Zararlan _

Cegmis Yillar Karlan 158.108.842 | 92617444 | 41972.172 | 77.507.377

| Toplam | I5B.108.842 | 92.617.444 | 41972172 | 77.507.377
lhraggr min dzkaynaklar alimda yer alan asafidaki hesaplann tarihi degerleri ve enflasyvon

dizeltme ctkileri TFRS ve VUK finansal tablolan oyarnmca 31.12.2023 itthanvla asafirdaki

labloda Geetlenmigtir.

31.12.2023 (TFRS) | Tarihi Deger| Enflasyon Dilzeltme Etkisi| Endekslenmiy Defier |
Sermaye 45,000, 004) |07 487.253 152.487.253
Yasal Yedekler 1.183.915 5.817.536 9.001.471
31.12.2023 (VUK) | Tarihi Deger | Enflasvon Dizeltme Etkisi| Endekslenmiy Deger
Sermave 45,000,000 124.383.214 169,383,214
Yasal Yedekler 3.183.935| 6,334,316 0.518.251

Enflasyona ilk gegis kapsamunda TFRS uvanncs hazirlanan bilangolarda olusan pegmis yil
kartan 01.00.2021 wrihi itibanyia 18.287.940 TL obup, 31.03.2024 wrihi inbarnvla satin alim
plicil esasinn giire hesaplanmg witan 77.507.377 TL dir.

Bilngo Oran Analizleri:

Likidite Oranlar: Criaklann Kisa vadeli borg Gdeme pitciiniin 8lgtilmesi amaciyla hesaplanan
oranlardir. Likidite oranlan hesaplamirken akiiflerde ver alan dinen varliklar ve pasillerde ver

alan kisa vadeli yilkimlilikler

inmaktadir.

108 7177
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=) Cauri Oran: {gletmenin kisa vadeli borglanm Sdemesinde bir zorlugunun olup olmadifiim

pdaterir,

b-) Asit-Test Orami: Dinen varhiklardan stoklann gikanlmasi sonueu elde edilen defierin kisa

vadeli yabanc! kaynaklara béltinmesi ile bulunur,

Ihrager' min Leshname'de ver slan finansal tablo dénemler itibaryvia likidite oranlanna iliskin
bilgiler asafidaki tabloda yer almaktadir,

A- Likidite Oranlar 31032024 | 31.12.2023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Can Chran 207 1,73 .93 2.0Hs
At - Test Orani .48 1,37 1,57 1.65

Thrage: 'min likit varliklarmn kisa vadeli yikiimlilikleri karsisindaki durumunu gésteren cari

oran yillar itibanyla pogitif yinlt seyrini stirdiirmiistir. Ugili oran kisa vadeli borg Gdeme

kapasitesini {hragor’'nin fazlasivla kargdavabildigini gostermektedir. Thraggr' mn  stoklan
almadan likit varhiklanmn kisa vadeli vikiimldlikleri karsisindaki durumunu gisteren asit-test
aram yillar itibaryvla poztif vinli seyrini stirdtirmilgtir,

Mali Yapi Oranlar: Sitketlerin kaynak yapisimi analiz eimek igin kullambir. Thrager linansal
durum tablosundaki varhiklarn kaynafmin ne oldugu ve kaynak kinlommin anlagidmas: igin
kullanilan oranlardir.

a-) Kaldwag Oram (Toplam Yiik@mlilikler/Toplam Varhklar): [hragernm  toplam

vilkiimliliklern vam borglann  Thragg'min toplam  varhklonma  bélinmesivle bulunur.

thragg "'min varhiklarn ne kadanm borgla finanse ettifini postérir.

b-) Oz kaynaklarToplam Varbiklar: Varliklann yiizde kagimin Oz kaynaklar ile fonlandigini

phstenr,

e-) Oz kaynaklar/Yabaner Kaynaklar: Oz kaynaklann kisa ve weun vadeli yikiimiolik

toplamlanna oramn gisterir.

d-) Kisa Vadeli Yabano Kaynaklar/Pasif Toplami: Kisa vadeli yvilkamidloklerin toplam

kaynaklara oranim gostenr.

¢-) Uzgun Vadeli Yabane: Kaynaklar/Pasif Toplami: Kisa vadeli yvitkimldliklenin toplam
kaynaklara oranim gdsierir.

f-) Duran Varhklar/Oz kaynaklar: Duran varhiklann Oz kaynaklars oranim gisterir.

Ihraget 'min [zshname’de yer alan finansal tablo donemleri itibanyla mali oranlanng iliskin
bilgiler asagidaki tabloda ver almaktadar.

B- Finansal Yap Oranlar 31.03.2024 ) 31.12.2023 [ 31.12.2022 | 31.12.2021
Kaldirag Oram (1,29 .33 033 0,37
Ozkaynaklar/Aktf Toplam 0,71 0,67 0,67 0,63
Crzkavnaklar/Yabanc Kaynaklar 245 2,012 2.07 1.73
Kisa Vadeli Yabano KayvnaklarPasif

Toptem (.20 0,2 0,26 0,33
Lizun  Vadeh Yabanoy Kaynaklar/Pasif

Toplaii (b (0 0.07 0,07 1,04
Duran Varliklar / Gzkaynaklar 0,82 (0,83 0,75 0,52

Ihraggt’min kaynak vapisimn analizinde kullanlan kaldirag oram |hraggr’ nin varbiklannin ne
kadunnm borgla finanse edildigini gostermekie olup: Thrager mn ilgili oranimn yillan itiba
' ktedir, Kaldirag oranindaki azalma Thrager min varlikl

Jj;._ﬂu.' W . FLHLLE
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konusu dimemlerde meydana gelen arisin ve toplam vikimliltiklerdeki azahsin bir sonucu
olarak varhklann borgla finanse edilen kismunm digils egiliminde oldugunu pistermektedir,
Yine aym gekilde Gzkaynaklards yasanan artis ve yabancs kaynaklarda vaganan diisils nedeniyvle
Ihragin " nin kendi kaynaklar ile yabaner kaynaklanm finanse edebilme giied artis gostermistir.

10.2. Faalivet sonug¢lar:

10.2.1. ihraggnin izahnamede ver almasi gereken finansal table dinemleri itihariyla
faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

Ihraggr'mn lzahnamede yer almas: gereken finansal whlo dinemleri itibanyla gelir tablosuna
iliskin kalemler asagidaki wabloda ver almaktadir:

Gelir Tablosu (TL)

Oreel Bafims Denetimden Gegmis

01012024 0LOL2023| 01002023 01.00.2022 | 010120210
31032024 | 31032023 3022023 322022 3022021
Hastlat 93.313.706 | BR.G62608| 461946330 208.641.437| 367240.534
Sanslarin makiveti {-) 70728379 | 77304358 | -357.676.425 | -201.905.827 | -315.856.548
Brilt Kar {Zarar) 22585417 | 11356250 | 104.269.905| 116735610  51.392.986
Ciene! Yinetim Giderberi {-) 3277001 | 3924090 12576391 -R4s4s08| -K.I45.094
Pazarlema Giderberi {-) 2058911 | -178a760] 8600804 -kosoEzE| 4747009
Eiﬁr:::"'“m“f‘“ ke 4559776 5037548 16373570| 1228793 22207712
Esas Faalivetlerden Inger e e |
rpusiingin S3I254) | 248991 4692964 | -10416.128] 5719397
Esas Fauliyet Kar (Zaran) 0276650 10.433.857| 94681316 102100279  s5.07RM8
Yumrum fanlivetlerinden geliricr 167,084 138640 479 4094 14,534,760 432619
;f‘;‘”"“ fanibymtiormpien i ainr SE8.TIE 6.1 16,894 | wams
TFRS @ Uyarinea Belirlenen =
Dreger Drisdikla2o Kaeanglar % 4 }
itk v et DUSKITES 45445 §7.791 095,851 LOTI. 144 441370
Zarartarimn fpeali
Finansman Celirl {Ghieri)
Giaoesl Fandiot K Cabrari 2L829.531 | 10484706 | BR048.067| 115562004 55005752
Finansman giderler] {-) 6047000 -3 I9R172] -14.410.885| -11423.088] -10.342210
ok Pt Fortipon iaxsurn [ABT.613| 979570 -5.732.800| 52054074 -29.085049
[Kayiplar) ——
m‘:l:j’:g:; Taaliyetler Verg) 161500135 | 6306964 | 67.904.292| S1985742| 15.578.493
SitrdfirGlen Geallyetler vergi
livipiders 126.866| 1033778 241289 |  L760.980| 1675128
= [Mnem vergt gider 1. 859 SK7 a‘i'.IIE_.j_]__I__ 13,125 -GGG
- Ertelenmis vergi geliri 1986453 1033778 4925627)  2674.005] 2385793
f;:_‘:"'“'“" Faaliyetler Dinem |\ oaoogon | 7340742 | 6500398 s37de72z| 17250620
Dilnem Kan 16277001 | 7340742 65491398 s3TdeT:2| 17233621
Hasilat:
ivaeierdp 11y 7 177 |



Ihrage min dretimini ve satisimi gerceklestindigi Orinler maden vag, aerosol, fren hidrolik
sivist, antifiz ve ote bakim Griinleridir. Hasilal dinemler itibanyla poitil yénlil artis seyrine
devam etmekitedir. 2021 yih 367.249.534 TL, 2022 yili 408.641.437 TL, 2023 vih 461.946.330
TL hasalat ile kapatibmigtir, 31.03.2024 dinemi ise bir dnceki dineme (31.03.2023 / 88.662.608
TL)} wine pozitif yonli artg postererck 93.313.796 TL olarak kapatilmigtr, Enflasyon
muhasebesine gdre hazrlanan finansal ablolarda satig gelirleri aylik olarak endeksienerek il
senuna getirilmis olup vilim ilk ay lannda daha déisitk sats yapilmasinin satislar izerinde negatif
etkisi bulunmamaktadir,

Ihrager 2021 yalinda 1.276.647 kp./vil olan Madeni Yag tiretim hacmini 2022 yilinda 2.031.373
kgal'a ve 2023 wil sonu itibanyla 2.907.338 kg fvil sevivesine ¢ikarmstir. Cirosal olarak
bakildiginda i1se 2021 yilinda 85,6 Milyon TL olan Madeni Yag satiglan, 2022 yilinda 163.1
Milyon TL ve 2023 itiban ile 2043 Milvon TL ve yitkselmistir, lgili artislar hem hacimsel
olarak hemde hammadde artiglacing bagh olarak fival aris ile gerpeklesmistir. 31.03.2023
vilimda 41,7 Milyon TL olan Madeni Yag Cirosu 2024 yilimn aym déneminde 24,7 Milvon TL
olaruk gergeklesmistir, Ngili distis Madeni Yag Sauglan Mavis ayi sonu itibari ile ars
rendinde almasindan kaynaklandsg igin degiskenlik gbsterebilmektedir,

lhraggr Aerosol Sprevierde 2021 vilinda 4.534.619 adet, 2022 vilinda 3.905.702 adet ve 2023
vilinda 4.382.035 adet olarak gergeklemistir. Cirosal olarak 2021 yilinda 1269 Milvon TL,
2022 yilinda 1468 Milyon TL ve 2023 yihinda 1423 Milvon TL olaruk gergeklegmistir, 2022
vilinda  gergeklesen ciro rakame adel satpun  diigmesine ragmen  fiyal  aruslanmdan
kaynaklanmustir. 2023 vili itibari ile venilenen Gretim hatth dogruliusunda iiriinlerdeki vall
sisterninin giineellenmesi ile Acresol Spreylerde misteri hegenisi dogruliusunda artis
egilimindedir.

Ihrager Ozel Urdinler grubu igerisinde bulunan Fren Hidrolik Sivisi ve Antifriz+Ow Bakim
Urtinlerinde ise misterilerin talebine bagh olarak defiiskenlik gistermekle birlikte hacim ve
adetsel artig ile fiyar farks artiglarmn etkisi olmusgtur. Ozel Uriinler grubu hacimsel olarak artis
efilimindedir.

Ulriin buzl hasilat ise assidaki tabloda Gretlenmistic:

01.01.2024 | 01.01.2023 | 01.01.2023 | 01.01.2022 | 01.01.2021

31.03.2024 | 31.03.2023 | 31.12.2023 3!.[1.2{!3;“_ 31122021
Madeni Yag 24.712.937 | 41.798.226 | 204.348.569 | 163.123.539 | §5.605,659
Aernsol 40870132 [ 32312.925 | 142.303.179 | 146,801 8306 | 126.917.592
Fren Hidrolik Sivist | 4.407.623 | 11.570.774 | 21.813.692 | 14.588.618 | 2.339.645
gmﬁlﬁ*ﬂm Bakim | 52 208 678 | 2,080,687 | 93.452.580 | R4.127.474 | 70.458.560
| Mistahzar E ; = : 81.928.078
Diger Sauglar 14.426 : 2300 | - -
| Briit Satiglar 93.313.796 | 88.662.608 | 461.946.330 | 408.641.437 | 367.249.534

Satislarin Maliveti:

2022 ve 20023 yillannda yasanan yilksek enflasvon armis ile birlikie direkt iggilik giderlerinde
bir Gneeki yila pire Gnemli dlgiide artig mevdana gelmistir, Dogro orantih olarak, artan dretim
maliyeti ile birlikte satiglanin malivet de artig gdstermigtic, Brit kar marfy 2021, 2022 ve 2021
villannda sirasiyla %13.99 , %28,57 ve %2237 olarak gergeklesmistic. 31.03.2024 itibanyla
1se brill kar marj %024,20 olarak gergeklesmigtiv. Maliyetlerde: ana hammaddeler, ham petrole
bafll clmasindan kaynakh penellikle Kasim-Mart avlan amsinds fivatlar stabil kalmakla
beraber Misan ayi ile fivatlar yilkselmeye baslar ve Afustos avinda en vitksek sevivesine ulagir.
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Sonmsinda Ekim ayma kadar diigme egiliminde olmaktadir. Bununla birlikte petro arz yapan
bilgelerde meydann gelen olagan Gstil durumlar bu trendi degistirebilmekiedir,

---------- 0012024 VDL 22N D1.1.2023 .00 2033 QAR 02T
31.03.2024 3103203 I 123023 Ji.12.0mz 21122021

Satglunn Makiyeti | (70.728379)| (77.304.358) | (357.676.425)| (291.905.827) | (315.856.548)
Dhireke [k Madde ve

Malzeme Giderleri 63.351.42 71.968.795 285.562.914 271.519.826 3,350,826
[rirekt lsgilik

Giderler e o R 3421528 65.215.296 9. 366.916 9123734
Genel Uretim

Ciiclerter] 2489496 1214035 6 BOE.215 LLA%.08S 5IR1.984
Malzeme Giederlen 20,827 317035 427,872 944,728 SR 025
Bakim Cmarim

Ciiderlen 254,257 32T1T78 2028030 2100 1644 560
Egaridan Saglanan

Faydo ve Hizmeg

Cikderlen F0. 159 3738 | 2094332 218330 |55 137
Elektirk Su vb.

Giiderler s e 4352.813 e T Lt 2203404 [ 105.9E3
Uresim Giderleri 31.554 - -
Aumartisnunn

Criderieri 24701.073 TT0. 593 SEQ 010 1,534,436 1.774.351
Naklive Giderleri - - BAT2 -
Faalivet Giderleri

¢ finetim Giderleri

Genel yonetim giderlen 31.12.2022 tarthinde 8.4 Milvon TL iken 31.12.2023 tarihinde 12,5
Mityon TL ye vikselmistic. lgili arugm alt kmlminda goziken amortisman giderlerindeki
artigim kaynag deferleme tarklandir. Vergi Resim ve Harg Giderlerinde gozitken artig ise asgari
ferette yaganan artiy oranlan, personele ddenen eret farklan ve Geri Kazamm Kablim Payi
vergisinin artmasmdan kaynak lanmaktadir,

01.01,2024 | 01.01.2023 | 01.01,2023 [01.00.2022 | 01.01.2021
Genel Yinetim Giderleri 1033024 [ 31032023 [ 30022023 | 51002022 | 310320210
Amartismun Giderleri |.512.640 | [875.325] 5389.651| 2.708240] 3.132.942
Disardon Saglmnan Fayda ve Hizmet
Cridarleri GeG, 142 AT0.685 LLTEE 145 | 1616826 1337267
| Temsil ve Afirlamn Ciiderleri S3%.H5H 481056 1.770.5658 | 1.469342] 1326415
Werai Resim ve Harg Giderleri I6L165]  121.029] 1.668.354] OOB366| 746,848
| Shgortn Giderlen 82751 15,856 137,740 152452 178,327
Cezn vb, Giderler 50,980 T 765 299,269 467 454 Hilh 806
Bakim Onarim Giderleri 45,426 . 233 325642) 286,101 206110
Arng Akarvak it Giderlen 23372 4236 236619 02 386 481385
Temizlik Giderler: 23,101 19712 5443 .50 =
Kargo Giderleri 14476] 6,561 47901 | 417 37.78)
Earasive Giderleri 12952 3493 TO0E13 20447 19957
Huberlesme Giderteri 4189 1.175 18.171 19.016 28.827
Wi Giderferi 4 | 1arsia 84215
Ebckirik Su vhb, Giderler - 243730 247215 248,345 .63
Bagig ve Yardim Giderleri N TR T T 54254
Perspase] Giderleri - - 1883549 . .
| Dider Giderler = 54,204 44414 | 3.521 4. 194
Toplsm L2TVANM | B9XL 0| 125763901 | H454508 | S 145944
sADIR KD SANY I TR £
g A N
wosati 55 20 i R 112 /177 (j b I
B B U "




rlama ¥it Giderleri:

Pazarfama Satig ve Dafitm Gaderlen 31.03.2023 tarhinde 1.7 Milyen TL bakivede iken
31.03.2024 tarhinde 2 Milyon TL ye gelmistir, 31.12.2022 tarihinde ise 8 Milvon TL olan
giderler kalemi 31.12.2023 tarihinde 8.6 Milyon TL sevivesine gelmistir. Nakliye
Giderlerindeki artiglar shrage'min satiglanndaki artiglara paralel olarsk adowgtie. Prim
giderlerinde ise lhraggr aldsf satiy politikas: kapsaminda sats (zerinden prim verilmesini
azaltmis ve bundan kaynakh ilgili kalemde diisis poziikmektedir. Arag Akaryakit ile Yol ve
Konaklama Giderleri ise artan satiskarla paralel olarak srmaktadic,

| L0L2024 | 1.00.2023] 1002023 L0L2022]  1.01.202)
Pazarlama Satig ve Dafstom Glderleri | 31.05.2024 | 30.03.2025| 31122023 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Naklive Gidereri | A51.029| L2B1943| 6334723 | 4.963.371] 3485130
Prim Giderleri 247500 165,737 567903 1343281 1.003.017
Arag Akaryakit Giderler] TIE K54 194.273 836,207 762491 B0 6%
ki Giderferi | B8932 115.520 426,647 101256 61008
Yol ve Konaldama Giderleri 50,715 24.390 330521 5843 -
Bakun Onarim Giderleri - | - 63,004 333801 60,009
Reklam Giderdori - - 1789 4756T0) -
Difier Giderler |.784 6. 484 910 63013 $7.705
Toplam LOSKOIL | L7RR.760|  RAVLRO4| ROSOMR| 4.747.039

Esas Faalivetlerden Difer Gelirler:

TV oram 15.07.2023 anhinde kullantlan hammadde Hexane Griindinde 7,4431 iken 2024 yili
itibari ile 93492 ye cikmagtie, Ay donemde madent vag hammaddesi olan baz yaglarda ise
f:.l_'ll"i-';:rum 35,1504 1en 6,469 ¢ yikselmigtie. Hgili OTV artiglan yamnda artan satislarla beraber
TV Indiriminden Kaynaklanan Gelirler artig gdstermistir. Ticari Faslivetlerden Kaynakh Kur
Farki Gelirleri, hammadde ahmlanmn yabanci para cinsinden olmasindan ve ihrag kayith
satglardan  olusmaktadir. Diger Gelir ve Karlar kalemi ise 71 den dogan inde gelirleri ile
banka komisyon gelirlen olugturmakisdsr,

LOL2024] 1002023 1.01.2023] 1.00.2022] 10012021
Diger Gelirler | 31.03.2024] 31.03.2023| 31.12.2023] 310220220 31122021
TV Indirimlerden Kaynaklanan Gelirler | 3912624 1,099,572 9.129.807] 5924.122] 13.979.992
Ticarl Faalivetlerden Kaynakli Kur Fark: Gellri 40338 331157 738533 Las7.aB0]  s32.508
Diger Gelir ve Rarlar 06813 3606819 65052100 4705831  5.785.200
Toplam 4559776 5.037.548] 16.372.570] 12.267.133 22.297.712

Finansman Giderleri:

Fuiz Giderlerinde afirhikli hammadde albminda igletme  sermavesine vinelik kullamian
kredilerin faiz bakiyeleridir. 31.03.2023 tarihinde 3.1 Milyon TL clan faiz gideri bakiyesi 2024
yilimn aymi doneminde 5.7 Milyon 1L seviyesme gelmesinde artan faiz oranlanmn etkisi
bulunmak tadr,

L1.2024 | 1002023 1LOL2023 | 1L01.2022) 101.202)
Finansal Giderler 31.03.2024| 31.03.2023 | 31.12.2023] 31.12.2023] 3).12.2021
Kur Fark Gideri | 67808 - - - -
| Kadern Tazminati Fake Gideri 257.526 32.038 TIR0Z] 151954 128594
| Faiz Gideri 5721375 3066134 | 143380831 11.271.134] 10213312
| Toplam G 4700 3098172 14.400.885 ) 11423088 | 10.342.210
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10.2.2. Net Satislar veya Gelirlerde Meydana Gelen Onemli Degisiklikler ile Bu
Degigikliklerin Nedenlerine Hiskin Apklama:

01.01.2024]01.01.2023 | 01.01.2023] 01.01.2022]  01.01.2021
e 31.03.2024 | 31.03.2023 | 31.12.2023| 31.12.2022 31.12.2021
Madeni Yag 24.712.937 | 41.798.226 | 204.348.569| 163,123,519 85.605.659
Aerosol 40.870.132132.312.925 | 142,303.179| 146.801.806] 126,917,592
Fren Hidrolik Svisi | 4.407.623[ 11.570.774] 21.813.692| 14.588.618] 2.339.645
Antifriz + Oto - .
Bakum Urlnler 23308678 2080683 93452589 B4.127474 | T0.458.560
M istahoar . Il | B B980T
Difer Satiglar 14,426 ] 28.301 . -
‘Briit Sauslar [93.313.796 | 88.662.608 | 461.946.330 | 408.641.437|  367.249.534 |

10.2.3. ihraggumn, fzahnamede Yer Almas: Gereken Finansal Tablo Diinemleri [tibariyla
Meydana Gelen Faalivetlerini Dogrudan veya Dolayh Olarak Onemli Derecede
Etkilemis veva Etkileyebilecek Kamusal, Ekonomik, Finansal veya Parasal

Politilkalar Hakkinda Bilgiler:

thraggy mn faaliyet sonuglanm ve performansmi, dig faktbrlert de kapsayan fakidrlerden
etkilenmektedir ve etkilenmeye de devam edecektir, Thragg'min faalivet sonuglanni etkilemis

ve/veya etkilevebilecek bnemli fakttiler agadida ver almakiadir,

o Kiiresel Makroekonomik Oram ve Borsa Endekslen

Sermaya ve Finansal Pivasa Kosullar

Yaturime: Egilimindeki Geligmeler
1.3 lhmwmm Borgluluk Darum

Makroekonomik Ortam wve Ddviz Kurlan

Ueret Tanifeleri ve Mevzuattan Kaynaklanan FaktGrler

lzahnamenin imza tarithi itibanyla Sirket'in son finansal tablo tarihine (31.03.2024) pbre
borgluluk durumundas dnemli bir defisim elmamastr,

Borgloluk Durmmn 31.03.2024
Kisn vadeli vEkimlilikler 134.867.214
Ciarantili -
Temnatli -~
Cinrantisiz Teminatsiz 134867214
Uzun vadeli viikiimlalikler {uweun vadeli borglann kisa vadeli kissmlar haric) 6,688,974
Crarantili -
Terminatl -
Garntizia’ Tempaiss: GO.6RE.974
Kisa ve Uran Vadeli Yikimbialikler Toplami 195.556. 188
Oz kaynaklar 478.213.711
Cdenmig'cikanimis sermave 45,000,000
Kurdan svnlan Ksitlanmis vedekler 9.0001.471
Cregrinig villor karlary' {zarnrlan ) 5B, 108.5842
Mt chidmeimn ki 16.277.001
TOPLAM KAYNAKLAR 73,769,899
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Met Borgloluk Duramu

31.03.2024

A, Makit 21.543
B. Makit Benzerleri 5019512
. Alim Satun Amach Finansal Varhklar T}
D. Likidite { A+B+C) B.041.055
E. Kimu YVadeli Finansal Alacaklar i}
F. Kisa Vadeli Banks Krediler 7 S0 (b
G. Uzpn Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 13.787.741
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borelar 0055 408
L Kisa Vadeli Finansal Borglar (FHG+H) 41.244.149
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (1-E-I3) 33203004
K. Uzun Vadeli Bankns Kredileri L.452.024
L. Tahviller 1]
M. Diger Uzun Vadeli Krediler i
N. Uran Vadeli Finansal Borgluluk { K+ L+M) 1.452.024
(). Net Finansal Borgluluk (J+N) 34655118
11 iHltAl:'(,.‘lNlN FON KAYNAKLARI
11.1 Thrager'nim Kisa Ve Uzun Vadeli Fon Kaynaklar Hakkinda Bilgi:
lhrager min finansal tablo danemleri itibari ile fon kavnaklan asapidaki gibidir:
Chzel Bagunsiz Denetimden Gegmi
Finansa! Durum Tablosu (TL) L S unsi Depetimden Gegmis
i i 3032024 | 31022023 | 3ni22022) 31022020
K Vadeli Borglnnmalsr TADOGDG [ 41883059 26840716 53355031
Lz Vadel Borglanmatarm Kesa Vadel Ksimitarn F3.787. 741 0L AT 25, 142,681 Q230,685
Driger Finansd Yikim ok ker S.056,4048 My 98 ] TRI0ETE -
kvt Bawny Borglarr 4GSE 08 .55 DR THIGETE T
Cicari Borglar H1.THS BI8 34 835007 36, 733000 2461 548
- Mighili Torgflara Ticard Borglar 52.990 26453
- Migkili CNrmervan Toraffara Ticard Borglar ILT0E48 | 34.808.644 36733006 24461548
Calsanlor Saglanon Faydalor Kapsaoundn Boegiar 1212 180 535,758 5443, 402 415486
Biger Buorglar 103313 I65,454 20112 1.114.79%
= Highels Torullara g Borglar B3 ) . L2610
o Migkili E e Tarallara Diger Borplar 14,30} | 454 27112 44537
Erielenmiy Gelirler 2.1 15,365 47,667,507 52036303 4042 233
- Highili Tarafiardan Evrelanmiy Gelivfer = - Tk 56
= Higkili Cmervan Targffardan Evvelenmiy Gelirfor 6015365 JPAETI07| 52036308 4032067
Diinem kan Yerai Yokbmliload I.85%. 587 &, 170,345 138348 ES0.128
Fosn ¥Yadehi Barsihkiar A62 M 371,236 0,658 58,549
= el Sadfonan Fayvdalare iskin Ko o .
Vadeli Karsiliklar 462, 286 7L 238 2l ass R
[Hifer K Vadell YikimHiikler 12086487 10,268, 580 6.652.735 T
Toplam Kisa Vadeli Y okominlikler 134867214 189321551 150172929 95080541
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un Vadeli Borglanmilar 452024 3132210 5864810 [L321.4012
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.457.981 2.193 856 [B43 (MM |.675.358
t odigoedare Seilamen Favdafurn Migkin Karsalikior JA37 U8} 2193856 I 843 00 1675138
Ertelenmiy Vergi Y Okom g SETTREOGD|  J4REBEE2IZ| 33537366 0. 970
Toplam Wiean Vadeli ¥ ikionigokier GlGEE. 974 212339 41245 182 2115340
Toplam YakialnHkler IR5.5356. 188 ) 243533800 1924018011 | 15,202 HA1
Crekaynaklar YR IISTIN] 49275593 | SOREM A0 | (90409533
Chdenmis Sermave 4 5. KL 00 45,0100 K0 45000, gLk 12,500, 00K
Sermaye Dilzelime Farklasi T 4872355 107487253 107487253 T8.3609,302
Kar veyn Zarurda Yeniden Siniflandiriimavocek )
Birlkinis Diger Kapsasals Gelirker (Gidarer) 2339 044 | 173061366 144.TIR 457 = 603
kardon Ayrilon Kisalanmes Yedekler W0001ATI QML AT 5.900.021 4,959 836
Yool Yededfer Rl ST sed L 4T £ N R T 4 BiR &G
Ciegmiy Yillor Karlas veya Lararlon 158, [ {H. 542 G617 444 41972172 TT.507377
Met Ddnem Kan'£arn 16 277.001 63491 308 53,746,722 IT.255.621
mr{lﬁ"‘m"‘:g&fgﬁl‘:“ " 673760899 | 736292822 | 91342716 300622414
Thraggr min fon kaynaklarimn Gnemli unsurlan asafidaki gibidie:
31032024 31.12.2023| 31.12.2022( 31.12.2021
Kisa Vadeli Yiakiimliiliikler 134.567.214 | 189321.551| 151.172.929| 98.089.541
Pasif lginde % Defer 20,02% 25.71% 23,57% 32,63%
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 00,688,974 | 54212339 41245182 | 12.113.340
Pasif lginde % Deger 9.01% 7.36% 6,98% 4,03%
ﬁﬂiﬂfﬂlkﬂr 4T 213711 | 492.758.932 | J98.824.605| 190.419.533
Pasif l¢inde % Deger 70.98% 66,92% 67.46% 63,34%
Pasif Toplam 673.769.899| 736.292.822| 591.242.716| 300.622.414
11.2 Nakit Akimlarina iliskin Degerlendirme:
[TL 1.01.2024]  1.012023) L012023) 1012022 1.01.2021)
31.03.2024| 31.03.2013 31.12.2023 31.12.2022| 31.12.2021
Metl Disnem Kan 16.277.001 T340.742]  65491.398] 53.746.722] 17.253.621
A. Isletme Faaliyetlerinden Elde ,, = |
Edilen Makit Akshr 14238337 3080952090 411121539 773476 -5.762.930
B. Yaurnm Faalivetlerinden :
Kaynaklanan Nakit Akislar =1.9340.275 134157 <1 1.28T 0T <1151 L6308  -3.746.0%7
C. Fingnsman Faalivetlerinden ;
Kinyuiaklinin Nkt Akl <5583 948 -17.546.576 1 732170 114011702 5.606.336
Yabanc Para Cevirim
Farklannin Etkisinden Once & I
IMakit ve Nakit Benzorlerindal | — = vanh) ~48.490.262 13083614  -875404 -3.843291
Met Amig/Azalig (A+B+HC)
. Yabanc: Para Cevirim '
Farkiarmm Nakit ve Nakit -535.738 40,339 =528.047 221 G -251.403
Benzerleri Uzerindeki Etkisi = 4
: .
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o NoY Aok & T ME
Talren REG 2 0T 3 rabkgihia 116/ 177 i) 'UN




:ﬂ‘ixﬁiﬁﬁ:ﬁﬂﬁﬁ; I7815.624) 48349923 15613661 653458 -4.004.696
E&rﬁﬂﬁgﬂ“*'”“"“”“a 40548277 35563900 35563900 11561877 4425632
:Ik#tﬁﬁﬁx:ﬁ“;fﬂj":“ 5308402 22114351 20598029 24.655.490] 11.230.94]
Ef:f;’.lfrﬂﬂ;ﬂlﬂﬂ'ﬁl BO41O55| 9328337 40.548.277) 35563909 11.561.877

11.3 Fon Durumu ve Bor¢lanma ihtivac: Hakkinda Deferlendirme:

Net borg, nakit ve nakil benzerleri degerderinin toplam  borg twanndan  disilmesiyvle
hesaplanmakta olup: thragg min izahnamede ver almast gereken finansal tablo donemleri itibanivla
net borg/bzkaynak orani asagidaki tabloda Szetlenmistir.

31.03.2024 | 31.12.2023| 31122022 31.12.2021
Finansal Borglar 42.696.173 | 92.588.884 | 60.709.085| 63.915.738
| Eksi:Nakit ve Nakit Benzerleri 8.041.055| 40.548.277| 35.563.909] 11.561.877
Her._FinEmHEll Borg 34655114 EZ.FHD.EIHT 25.145.176 52.353.361}
(yzkaynaklar - 478.213,711|492.758.932 | 308 824.605 | 190.410.533
Net Borg/Oukavnak 7.25% 10,56% 6.30% 27.49%

Iheaggs'nin vapmayy planladig hammadde wedariki ve isletme sermayesi ihtivaer nedeniyle fon
ihtiyacinin olugmasi beklenmekiedir, Halka aredan elde edilecek fonun kullanmnina iliskin detayh
agiklamalar bu izahnamenin 28,2 numarah blimiinde yer almaktadir,

114 Isletme Sermayesi Bevan:

Net igletme sermayesi, lhragei'mn diinen varhklarmdan kisa wadeli vabaner kaynaklarmin
prkartilmasi ile hesaplanmakeadir. lhrager nin net isletme sermayesinin [zahname tarihini milteakip

en az |2 aylik dinem iginde ortaya gikacak ihtivaglar i¢in veterli oldugu degerlendirilmektedir.

(TL) 31.03.2024| 31.12.2023| 31.12.2022] 31.12.2021
Dinen Varhklar 279.497.950 | 327.665.937 | 292.384.924 | 201.725.143
Kisa Vadeli Yalkimlilikler 134,867.214 | 189.321,551 | 151.172.929| 98.089.541
Net Isletme Sermayesi | 144.630.736 | 138.344.386 | 141.211.995| 103.635.602

1L.5 Faalivetlerini Dogrudan veya Dolayh Olarak Onemli Derecede Etkilemis veya
Etkileyebilecek Fon Kaynaklarimn Kullamimina iligkin Simrlamalar Hakkinda Bilgi:

[hragg: tarafindan verilen teminat/rebinfipotek/kefalet ("TRIK") porisyonu asafidaki gibidir,

Ihragg'nin vermis oldugu berhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadie, 31.0%5.2024
tarihi itiban ile bankalar nezdinde 100350815 TL teminat mektubu verilmigtir, lgili mekeuplar
Irmak Vergi Dairesi Mudiirlugn, Bagkent Elektrik Dagitim A8, Aypaz AS. ve Kirkkale lera
Muddrligiine verilen mektuplardir,

31.03.2024

| 31.12.2023

31.12.2022

31.12.2021

A. Kendi tiizel kigiligi adina vermis oldugu TR Ter

10,350,815

8.001,859

39.590.217

72.842.022 |

rarwrima

B, Tam konsolidasyon kapsaming dahil edilen

=

ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'ler

vermig oldugu TRIler

C. Olagan ticari halivetlerinin yiritilmesi
amaciyla difer 3, kigilerin borcunu temin amaciyla

. Diger verilen TRI'ler

—

2.5%, Na:d2 i

ortak Ichime vermis oldugu TRI'er |
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1} B ve C maddelen kapsamina gimmeyen diger

prup sirketleri lehine vermig oldupu TRI'Ter
ii} C maddesi kapsamina girmeven 3. kigiler
lehine vermis oldugu THi'ler

-

10.350.815

| Taplam

8.901.859 39,590,217 | 72.842.022

1.6 Yonetim Kurulunea Karara Baglanmis Olan Planlanan Yatmmiar fle Finansal
Kiralama Yolu {le Edinilmis Bulunaniar Dahil Olmak Uzere Meveut Ve Edinilmesi
Planlanan Onemli Maddi Duran Varliklar I¢in Ongirilen Fon Kaynaklan Hakkmda
Bilgi:

Yoktur.
12 ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1 izahnume'de Yer Almasi Gereken Finansal Table Dinemleri Itibaryla Ihrage’nin
Arastirma ve Gelistirme Politikalars e Sponsorluk Yaptg Arastrma Ve Gelistirme
Etkinlikleri i¢in Harcanan Tutarlar Da Dahil Olmak Uszere Bu Etkinlikler lgin
Yapilan Odemeler Hakkinda Rilgi:

Ihraggr kurulusundan itibaren Ar-Ge projelerine dnem vermekiedir. Bu dogrultuda 2021 yilinda
KOSGEB ve Kirikkale Universiresi igbirligi ile “Fren Hidrolik Sivisi™ projesine dahil olunmustur,

ihraggs'mn - Ar-ge  siregleri  penel  olarak kimyagerer tarafindan  kullamlan  trinlerin
iyilegtiritmesi/geligtiriimesine  yoneliktir. Uretilen yan mamuller TUBITAK, TSE ve onayls
Universitelerin Laboratuvarlanina viinlendirilerck testler yapilmakta ve ilgili kurumbardan tavsive
vie pivrlls alinmaktadir.

thrager min Ar-ge siiregleri fabrikasindaki kimyagerler tarafindan Oretimde kullamlan hammadde
ve malzemelerden faydalamlarak vapimakiadie, [hrager’ mn fonksivonel ayn bir Ar-Ge birimi
bulunmamakia olup Ar-Ge caligmalan Uretim birimieri tarafindan yapulmaktadir, Bu kapsamda
lhraggs tarafindan ayn bir Ar-Ge biitgesi olugturulmamakta Ar-Ge siireglerine iliskin giderler]
hinansal tablolarinda Ar-Ge giden olarak simflandimamakiadsr. Ar-Ge gahsmalaninda yapilan
harcamalar firetim giderleri igerisinde yer almaktadar. [hrage mn patentini aldify Giriinlerin listesi
agafcdadir.

Sertifika Kalite ; Teseil Sertifika 2 : tle
Belgesi Ady Pateat lsim Tarihi Numarasi i
Tiirk Patent ve Marka | BR Exxen 07.09.2023 | 2023 051885 07.09.2033
Kourmmu Lubricant
Tirk Patent ve Marka | gy permashield | 12.00.2021 2020 37753 12.01.2031
Kurumu
a[cm Patent ve Marka R Kava 11102020 2019 89334 1 1.10.2030
urumu
Tork Patent ve Marka | gy e Wo-do | 12,04.2018 {2017 105940 12.04.2028
K urumiu
Tlrk Pabent ve Matka | oy 05.04.2017| 2016 82605 05.04.2027
Kurumu
Tiirk Patent ve Marka . : T " = .
el Qluk Lubricants 220520142013 32541 22052024
LA ARIE
Heeital
Tk
Tetlua
187177




Tirk Patent ve Marka | Qluk Lubneants

K urumis Sekil 30.11.2011 12009 27310 21.05.2029

13 EGILIM BILGILERI

13.1 Oretim, Satis, Stoklar, Malivetler ve Satis Fivatlarmda Girtilen Onemli En Son
Egilimler Hakkinda Bilgi:

Yoktur,

132 |hragemn Beklentilerini Onemli Olgiide Etkilevebilecek Egilimler, Belirsizlikler,
Talepler, Taahhiitler veya Olaylar Hakkinda Bilgiler:

lzahnamenin 5'inci maddesi igerisinde yer verdigimiz risklerin haricinde bilinen baskaca bir
husus bulunmamaktadr.
14 KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1 ihraggimn Kar Beklentileri ile Iginde Bulunulan Ya da Takip Eden Hesap
Disnemlerine lliskin Kar Tahminleri:

Yokiur.

14.2 [hraggmmm Kar Tahminleri ve Beklentilerine Esas Teskil Eden Varsayimlar:
Yokiur,

14.3 Kar Tahmin ve Beklentilerine [liskin Bagimsiz Glvence Raporu:

Yoktur.

14.4 Kar Tahmini veva Beklentilerinin, Gegmis Finansal Bilgilerle Karsilastirilubilecek
Sekilde Hanrlandiging iliskin Aciklama:

Yoktur,

14.5 Daha Once Yapilms Kar Tahminleri ile Bu Tahminlerin Isbu fzahname Tariki
itibarivla Hala Dofira Olup Olmadigs Hakkinda Bilgi:

Yoaktur,
15 IDARI YAPL YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1 ihrageinin Genel Organizasyon Semas:

Bu bilimde ihraggmin ydnetim kademelerinin birbiriyvle olan baglantilanna sematik olarak yer
veriimelidir. Basitlestiriimis bir organizasyon semas: dmegi agagida verilmekiedir:
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15.2 ldari Yap:

15.2.1 Ihraeomm Yimetim Kurnlu Uyeleri Hakkinda Bilgi:

Adh Giirevi | 15 Adresi Son 5 Gidrey Siiresi / Sermaye Payvi
Soyad Yolda Kalan Glrev
Ihrageida Siiresi
Ustlendigi (TL) | (%)
Girevler
Serkan Yanetim | Hacibal Yinetim 01/12/2022 wwihli  |42.750.000| 95
Bahadir | Kurulu Koyi Kurulu Gienel Kurul
Bagkan | Haciball Osh | Bagkam toplantisimda 3 yil
Mevkii sitreyle girev yapmak
2.50k. izeTe segilmistir.
No:22 Kalan sitresi | Yal 5
Yahgihan- avichr.
Kirikkale
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HLE®

Sezui Yionetim |  Hacibal Yiinctim 01/12/2022 1ardhli 2250000 | 5
Bahadir Kurulu Kool Kurulu Cienel Kurul
Uvesi | Hacibal Osb|  Uyesi teplantisinda 3 yil
Mevkii stirey e gdrev yapmak
250k, tizere segilmigtir.
No:22 konlan siiresi | Y1l 5
Yahsihan- aydir.
Kinkkale _
lhraggr'min Y émetim Kurulu Uyeleri nin Thrage diginda yiirittiikleri gtrevler asagidaki tabloda
aciklanmstir:
Adi-Sovads | Sirket Unvam | Adres Cuiirevi Giirev Sliresd/
Kalan Gilrey
Sibresi
Serkan Bahadir Grup | Kinkkale Sirket Mildiiril 13,05, 2024 Aksi Bir
Bahadir Madeni  Yag Karar Alnncaya
Tasit Yedekleri kKoadar
Kimyasal Uriin
Imalaty fth.Thr,
San.ve
Tic. Ltd. Sti.
Sezni Bahadar | Bahadir  Grup | Kinkkale Chrtak olmakla
Madeni  Yag beraber herhangi bir
Tasit Yedeklen plirevi
Kimyasal Uriin bulunmamaktadar.
Imalan fh.fhr.
San.ve
Tic. L. Sti.
Serkan Bahadir  (to | Ankara Ofrtak olmakla
Bahadir Yedek Parga beraber herhangi bir
Mak, Ing. San, ghirevi
| Ve T Lul.Su. bulunmamaktadir,
Sezai Bahadir | Bahadir  Oto | Ankara Sirket Midird 20.05.2022
Yedek Parga : ;
Mak. Ing. San. mmaﬂ;ar K:;::ﬂ-f
Ve Tie. Lid.
= |51 -
15.2.2 Yinctimde Siz Sahibi (Man Personel Hakkanda Bilgi:
Adi Soyadi Giirevi Is Adresi Son 5 Yilda | Sermuye
[hrawnil Payvi
Ustlendigi
| Giirevier (TIL) | (%)
Hasan Murat | Genel Midddr | Hacibali Kiivik Hacibal | Genel Midir - -
Yilmax Osb  Mevkii  2.8ok.
M2 Y shgihan-
oA Kankkale r"‘\i
-AHADIR KitaNa sall v TIE. 4.5 ; T
hesinb i 3 - o
g \ [ o




| =
Alper Tahtalioglu |Finans ve Mali| Hacibali Kivih Hacibali | Finans ve Mali| - | -
Isler MOdairt | Osh  Mevkii  2.80k. | Isler Midara
No:22 Y ahgihan-
B Kirkkale
Sezgin Bahadw | Insan Hacibali Kiivd Hacibali | Insan - | -
Kaynaklar (Osb Mevkii 250k, | Kevnaklar
Midiird MNo:22 Yahsihan- | Midiiri
= | Kinkkale
Mahmut Eser Muhasebe Hacibaly Kiivil Hacibal | Muhasebe - -
Miidiirii Osb  Mevkin  2.Sok. | Midiirii
No:22 Yahsihan-
Kirikkale |

15.2.3 [hraggs Son 5 Vil Igerisinde Kurulmus ise ihrager’nin Kuruculan Hakkinda Bilgi:
Ihraggr son 5 yal igensinde kurulmanustr,

15.2.4 ihraggumn Mevewt Yinetim Kurulu Oveleri ve Yonetimde Siz Sahibi Olan
Personel fle Thrager Son 5 Yil lcerisinde Kurulmus Ise Kurucularn Birbiriyle
Akrabahk iliskileri Hakkinda Bilgi:

|..|_'lrlll;l',!l son 3 yil igerisinde kuralmamig olmakla birlikte [hraggr ortaklan ve Yiinetim Kurulu
Uyelen olan Serkan Bahadir ve Sezai Bahadar ile Thragg yinetiminde stz sahibi olan Sezgin
Bahndir; kKardeglerdir.

153 Ihragoumn Yooetim Kurolu Uyeleri fle Yinetimde Siz Sahibi Olan Personelin
Yinetim ve Uzmanhik Deneyimleri Hakkinda Bilgi:

¥inetim Kurolu

- Ydnetim Kurwlu Bagkant Serkan Bahadir

Serkan Bahadir 1980 dogumiu olup; Gazi Universitesi Malive bilimilnden mezundur. Ticarete
aile sirketinde baglamustir. Baba Hilsevin Bahadir sabas sirketi olarak 1960 yilinda Ankars
Biiyitk Sanuyt mevkimde Ankara'nin ilk Fiat yetkili servisi olarak ticarete atihmgtir, 2002 vilina
kadar satus girketi olarak devam etmig, 2002 vilinda sirketlesmeye yonelmis ve aym vil %60
Hilsevin Bahadir, %520 Serkan Bahadir ve %20 Sezai Bahadir ortakhifinda Bahadir Oto Yedek
Parga Makina Ingaat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi'ni Blyilk Sanayi 1.Cadde T.H.K. Blok
No:34/A Iskitler Ankara adresinde kurmustur. Serkan Buhadic'in halen konu girkette ortakligs
bulunmaktadir. Tlgili girket Ankara'da oto vedek parca toptan ve perakende satisi Ozerine
laaliyet gistermektedir, Serkan Bahadir aile sirketinde Otomotiv sektorti, yedek parga, madeni
viyd konulannda edindifii bilgi, teerfibe, deneyim ve sekitirdeki konumlar dogrultusunda 2013
vilinda [hrage: ticarete bastamsur. Serkan Bahadir, lhrage'mn Yonetim Kurulu Basgkam olarak
faaliyetlerine devam etmekiedir. Evli ve 2 ¢ocuk babasidir,

- Yiimetim Kuruly Baykan Vekifi Sezai Bahadwr

Sezai Bahadir 1975 dogumlu: olup Serkan Bahadir'in abisidir, Lise mesunu olan Sezai Bahadir
askerlik gorevi devamunda 1995 yilinda aile sirketinde cahsmava baslamistir. Halen Bahadir
(o Yedek Parga Makine Ing. San. ve Tie. Lad. $ti. givketinde %20 ortak ve sirket miidiirl olarak
faaliyetini siirdiirmekiedir. Bahady Kimya sirketsinm Yonetim Kurulu Gyvesidir. 2 Cocuk
bubasidir.

= ¥dnetimde sdz salibi personel:
Hasan Murat Yilmaz

TIH
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1966 Mersin dogumludur, 1989 vilinda Istanbul Teknik Universitesi [sletme Fakiiltesi lsteune
Mithendishgi biliimiinden mezun olduktan sonra gesith akarvakit ve madeni yag sicketlerinde
Genel Midir Yardimelhg, Genel Midiielik, Yinetim Kurulu Uveligi gérevierini yaptikian
sonra 15.05.2024 tarihi itibanyla Thraggr binyesinde Genel Midir olarak cabismaya
baglamistir. Evli ve | ¢ocuk babasidir.

Alper Tahtahogiu

1983 Ankars dogumludur, 2007 yihinda On Dokuz Mayis Universitesi |statistik bélimiinden
mezun olduktan sonr gesith bankalarda portféy yoneticiliph ve sube middarlGga gorevierin
vapmighir, 05,12.2022 wrihi itibaryia lheage binyesinde calismaya baslams olup balen Finans
ve Mali Isler Mildiirl pirevine devam etmektedir, Evli ve 2 gocuk babasidir,

Sezgin Bahadir

1988 Ankara dogumludur, Lise mezunu olan Sezni Bahadir askerlik gbrevi devaminda aile
sirketinde cahismaya baslammsgtir. 21.03.2008 tarihinde Moss Madeni Yaglar Tasit Yedeklerd
Tie. Tem. Paz Imalat Ith. ve [hr. Ltd. Sti. girketini kurmus, 23.01.2013 tarihinde ise Sh Madeni
Yag Imalat Led. $ti. girketsina hakim ortak olmustor, Her iki sirkette da sirket midiirligi devam
etmekiedir. Sezgin Bahadir 09.01.2017 tarihinde Thraggr biinyesinde calismaya baslamus olup
halen Satin Alma ve [K Direktirligd gbrevine devam etmektedir, Evli ve 2 gocuk babasidir,

Mabhmut Eser:

1968 dopgumludur, 1986 yilinda iy hayatina baglanus olup sekirdeki cesitli sirketlerde
muhasebe biiliminden galistkian sonra 30.04,202 1 wrihinde [hragp bilnvesine dahil olmustur.
Anadolu Universitesi [sletme bolimiinde egitimi devam etmektedir. Mahmut Eser, Bahadir
Kimva San. Ve Tic. A5, blinyesinde halen Muhasehe MOdUrl0A0 gdrevine devam etmekiedir.
Evli ve 2 gocuk babasidar.

154 Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde S8z Sahibi Olan Personelin Son Durum da
Dahil Olmuk Uzere Son Bes Yilda, Yinetim Ve Denetim Kurullarnda Bulundugu
Veva Ortag Oldugu Bitiin Sirketlerin Unvanlan, Bu Sirketlerdeki Sermayve
Paylart ve Bu Yinetim ve Denctim Kurullarindaki Uyvelifinin veya Ortakhimm
Halen Devam Edip Etmedigine Dair Bilgi:

Ad-Sovad Son Bes Yilda Yinetim ve Sermaye Yinetim wve Denetim
Denetim Kurullarinda | Payi (%) | Korullarmdaki
Bulundufu wveya Ortaf Uyeliginin veyva
Oldugu Sirket Unvani Ortakhginm Halen
Devam Edip Etmedifi
Serkan Bahadwr | Bahadir Kimya San. Ve Tic. b L Ortakhk ve Ydnetim
ALS. Kurulu Bagkam girevleri
devam etmektedir,
Bahadir Grup Madeni Yag Has0 Ortaklik Ve Sirket
Tasit Yedekleri Kimyasal Miidiiril gbrevlen devam
Uriin Imalan [th. ihr. San. ve etmekiedir,
Tie, Lid. Sti.
Bahadir Oto Yedek Parga 920 Cirtaklik devam
Mak. Ins. San. Ve Tic. Lid, etmektedir.
Sti. N K
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sezn Bohadir | Bahadir Kimva San. Ve Tic. %5 | Ortaklik  ve  Yoénetim
A5, Kurulu Ulvesi girevieri
devam etmektedir,
Bahadir Grup Madeni Yaf %5l Ortakhk devam
Tagn  Yedekleri  Kimyasal etmektedir,
Uriin Imalat [th, lhr, San. ve
| Tic. Lud. Sti.
Bahadir Ot Yedek Parga Y20 Ortaklik we  Sirket
Malk. Ing. San. Ve Tie, Lud, Mildard gieevlen devam
S, etmektedir.
Sezgin Bahadir | Sb Madeni  Yag Imalm Sal (M) Omakhk  ve  Sirket
Limited Sirketi Mildiinh plrevieri devam
elmekiedir,
Moss Muodeni Yaglar Tasn %90 Ortakhik  ve Sirket
Yedekleri Ticaret Temizlik Midiird gorevien devam
Pazarlama Imalat ithalat ve cimekiedir,
lhracat Limited Sicketi
Hasan  Murat | Aba Kimya Sanayi ve Ticaret Ya25 Ortaklik  ve Yinetim
¥ 1lmaz Anonim Sirketi Kurulu Uyesi ghrevleri
- | devam etmektedir.

155 Son 5 Yilda, ihragermm Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yonetimde Yetkili Olan
Personelden Alinan, Dgili Kisiler Hakkinda Sermaye Pivasas: Mevzuat, 5411 Sayih
Bankaciik Kanunu Ve/Veya Tiirk Ceza Kanununun 53" iined Maddesinde Belirtilen
Siireler Gegmis Olsa Bile; Kasten Islenen Bir Sugtan Dolayi Bes Yil Veya Daha
Fazla Sireyle Hapis Cerasma Ya Da Zimmet, Irtikap, Rigvet, Hirsizhk,
Dolandmicibik, Sahtecilik, Giiveni Kitlive Kullanma, Hileli Iflas, Ihaleve Fesat
Kartirma, Yerileri Yok Etme Veya Degistirme, Banka veya Kredi Kartlarimn
Kitiiye Kullanilmasi, Kagakeilik, Vergi Kacakohg veya Haksiz Mal Edinme
Suglanindan Dolayr Abmmus Cezai Kovasgiurma ve/veya Hikiimliiligindn ve
Ortaklik Igleri Tle Dgili Olarak Taraf Olunan Dava Konusu Hukuki Uyusmazhk
velveya Kesinleymis Hiikim Bulupup Bulunmadigina Dair Bilgi:

Yoktur,

15.6 Son 5 Yilda, ihracei'nin Meveat Yinetim Kurulu E':;'l.'-ll:r': ile Yinetimde Sz Sahibi
OMan Personele lliskin Yarg Makamlarines, Kamu Idarelerince veya Meslek
Kuraluglarmea Kamuya Duyurulmus Davalar/Su¢ Duyurolan ve Yaptirimlar
Hakkinda Bilgi:

Y oktur.

15.7 Son 5 Yilda, Ortakligm Meveut Yinetim Kurulu Uyeleri ile Yinetimde Siz Sahibi
Olan Personelin, Yinetim ve Denetim Korulu Uveleri ‘le YBnetimde Sz Sahibi
Oldugu Sirketlerin [flas, Kayyuma Devir ve Tasfiveleri Haklanda Ayrnnh Bilgi:

Yokiur,
15.8 Son 5 Yilda, Ortukhgm Meveut Yimetim Kurolu Uveleri ile Yinetimde Siz Sahibi
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veya lheacer’daki Diger Yinetim Girevierine, Mahkemeler veva Kamuo (Moriteleri
Tarafindan Son Verilip Verilmedigine Dair Ayvrmth Bilgi:

Yoktur.

159 Yinetim Kuruluy Uyeleri, Yinetimde Sz Sahibi Personel ile Ihraggr Son 5 Yl
fverisinde Kurulmus Ise Kurucularin ihracer’ya Karyi Giireveri ile Sahsi Crkarlar
Arasindaki Cikar Catismalarina [liskin Bilgi:

Yoktur,

158.0 Yinetim Kurulu Uveleri, Yinctimde Siz Sahibi Personel ile Thrager Son 5 Yil
Igerisinde Kurulmus ise Kurveolarn Yonetim Kurulunda veya Ost Yonetimde
Giirev Almalary lgin, Ana Hissedarlar, Milgteriler, Tedarikgiler veya Baska
Kigilerle Yapilan Anlagmalar Hakkinda Bilgi:

Yokiur,

159.2 ihragernin Cikardi ve Yinetim Kurulu Uyeleri, Yinetimde Soz Sahibi Personel
Ile Ihrager Son 5 Yil feerisinde Kurulmus Ise Kurucularin Sahip Oldugu Sermaye
Pivasasi Araglarun Sangt Konusunda Belirli Bir Siire icin Bu Kisilere Getirilmis
Simrtamalar Hakkimda Avemnnh Bilgi:

Yokiur,
16 UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1 Son Yihk Hesap Dénemi itibarwvla ibracer’min Yinetim Kurulu Uyeleri ile
Yiinetimde Siiz Sahibi Personelining Ihrage Ve Grup ihraggilerine Verdikleri Her
Thrlih Hizmetler Igin Siz Konusu Kisilere Odenen Ucretler (Sarta Bagh veya
Ertelenmis Odemeler Dahil) Ve Saglanan Benzeri Menfaatler:

Yonctimde stz sahibi personele saflanan taydalar asadidaki tabloda yer almaktadr,

Yametbmile S8z Sahilsl Personele Safkannn
Faydalar (TL] LIz 3h.12.2012 .03 31032024
TOFLAM 2l 5% T1. 436,13 T L EE3097 T A TL

16.2 Son Yihk Hesap Dénemi ftibarvla ihracer’nin Yinetim Kurulu Uyeleri ile
Yimetimde Siz Sahibi Personeline Emeklilik Ayh, Kidem Tazminat veys Benzeri
Menfaatleri Odeyebilmek Igin Thraggnin veya Grup Sirketleri®nin Avirmas Oldugo
veya Tahakkuk Ettirdikleri Toplum Tutarlar:

|hraggr mn yinetimde stz sahibi personellerine emeklilik aylig:, kidem mzminan veya benzeri
menfaatleri Sdeyvebilmek igin ihraggimm svirmig oldufu toplam tutar asadidaki gibidir:

Kefem Tuzminal
Karsihiin (TL) JLI2021 I 222 50 M Rk 31.03,2024
TOFLAM 24 BT, 72 35407 44 T1286,84 26, 166,41

17 YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1 Ihracemm Yionetim Kurule Oyeleri ile Yonetimde S8z Sahibi Olan Personelin
Girey Siiresi ile Bu Giirevde Bulundugu Dineme 1liskin Rilgiler:

Yinetim Kurulu Uyeleri:
[

| Adh Soyada ‘ (efirevi
£ F i, g

Son 5 Yilda Thraggida Giirev Siiresi / Kalan
r'stlmdiﬁi_ {_.ifl_nr_'r._wltr Gi]-rw Siiresi \
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serkan Bahadir | Yonetim Kurulu Ayt Gorevdedir, 3 Yalfl Yil -5 Ay
Bagkam =
Sexni Bahadir Y Onectim E{Lfrullu At Giiresndidir. IYUN Yl S Ay
Baskan Uyesi

17.2 Tamamlanan Son Finansal Tablo Dénemi Itibanyla Ihracy ve Grup Sirketleri
Tarafindan, Yénetim Kurulu Uyelerine ve Yinetimde Siz Sahibi Personcle, Iy
liskisi Sona Erdirildiginde Yapilacak ﬂd:mehre!ﬁaflsnu:k Faydalara [ligkin
Siizlesmeler Hakkmda Bilgi veya Bulunmadiina Dair [fade:

Ihraggi mn Ydnetim Kurulu Gyelerinin ve vinetimde séz sahibi personelinin i3 akdinin
ortukhk tarafindim hakl yahut gecerli neden olmaksizin feshedilmesi yahut calisan
tarafindan hakh nedenle feshedilmesi durumunda |5 Kanunu gercevesinde kidem ve ihbar
tazminati, hak edilmig teret vb, Gdeme yikamlalagi ile is sozlesmesinden kaynakl
yikiimlilikler dogabilecektir, Bu yasal yiikimlilikler haricinde bu kigilere saglanacak
bagka bir fayda bulunmamaktadir,

17.2.1 Thrage’'nin Denctimden Sorumlu Komite Uyeleri ile Diger Komite Uyelerinin Ads,
Soyadi veé Bu Komitelerin Garev Tanmmlar:

kuremsal Ydnetim ilkeleri ¢ergevesinde olugturulacak komitelere iliskin olarak: Sirket
paylarmin halka arzim ve Borsa'da islem gormesini takiben Kurul arafindan dahil oldugu grup
ilan edilinceye kador SPK'mim U-17.1 sayill Kurumsal Yonetim Teblig'nin 5. Maddesi
gergevesinde Sirket dglineil grupts yer alan ortakliklann vikimidloklerine tabi olacak olup,
Sirket paylann Borsa'da iglem girmeye baglamas: sonrasinda vapilacak ilk genel kurul warihi
itibari ile zorunlu ilkelere uyum saglanacakuir,

Ihrage min [zahnume tarihi itibari ile meveut yinetim kurulu dyelerine iliskin bilgive yukanda
yer verilmekte olup, Sirkette hali hazirda gore yapan bafimsie vinetim kuruly dvesi
bulunmamakiadir. Sirket biinvesinde kurulacak komitelerin Sirket pavianmin halka arzim
takiben SPE mn 11-17.1 sayih Kurumsal Yanetim Tebli ne uyum gergevesinde en peg halka
arzdan sonra gergeklegecek ilk genel kural wrihi itibaryla faaliyete gegmesi planlanmakiadir,

17.3 Thragg'mn Korulun Kurumsal Yinetim [lkeleri Karsismdaki Durumunun
Degerlendirilmesi Hakkimda Agpklama:

lhraggi'nin Esas Stizlesmesi'nin Kurumsal Yinetim |lkelerine Uvum bashkly 19, maddes:
Uy AnnCa;

“Bermaye Piyasasi Korulu wralindan uygulamsst zorunlu wivlan Kurumsal  Yinetim
lkeleri’ne uyulur, Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alman Yénetim Kurulu
Kararlan gecersiz olup Esas Sizlesme ye aykin sayilir,

Kurumsal Yénetim llkeleri®nin uygulanmas: bakimindan dnemli nitelikie ssvilan islemlerde ve
Ihragge 'min Gnemli nitelikeki iliskili wraf islemlerinde Sermaye Pivasas Kurulu nun kurumsal
viinetime iligkin diizenlemelerine uyulur,

Kurumsal Yonetim Tebligi (11-17.1) uyaninea, paylarinim ilk kez halka are edilmesi icin SPK've
bagvuran omakhklanm, SPK tamfindan gruplann belirfenmesine iliskin listenin ilamna kadar
bgtincid grupta yer alan ortakhiklann yikdmldidklerine wbi olscafs belintilmistir, Dolayisiyla
lhraggy, SPK  warafindan  yeni listenin  iflamina  kadar Oglineli gruptaki  ortakliklarin
yikiimliiliklenine tabi olacakur. Kurumsal Ydnetim Teblifi kapsamindaki stz konusw
yilklimliliklere [hrager mn borsada islem girmeye baglamas: sonmsinda vamiacak ilk genel
kurul tagihi itibariyla gerekli uyumu saflamass gerekimektedic. Bu baglamda, [hrages, paylarnmn

Hooraal By
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borsada iglem glirmeve baglamasindan sonra yaplacak ilk olagan genel kurul itibaryla
Kurumsal Ydnetim Teblifine uyum siirecini tamamlang olacaktr,

174 Kurul Dizenlemeleri Uyarmea Kurulmas: Zorunlu Olan [hragernm Pav Sahipleri
ile Iligkiler Biriminin Faaliyetleri ile Bu Birimin Vineticisi Hakkinda Bilgi:

Yatiimet {liskileri Birimi Temel Faaliyetleri:

o Yatnmeilar ile [hruge arasinda vapilan vazismalar ile diger bilgi ve belgelere iligkin
kuyitlann saghikh, glivenli ve gineel olarak tutulmasing saglamak, MKK nezdindeki
islemlen virdtmek,

® Dinem igerisinde béliime pelen sorular ve pay sahiplerinin oraklik ile ilgili bilgi
talepleri, Thrage ile ilgili kamuya agiklanmanusg, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler
harig olmak tzere, Ihrager tarafindan olugturulacak kamuyu aydmiatma politikas:
dogrultusunda agik ve net olarak, yitz yiize veyva iletisim araglan sraehiivla vanitlamak.

& Lienel kurul toplantis: ile ilgili olarak pay sabiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmas
gercken dokimanlan hazrlamak ve genel kurul toplantisonn ilgili mevzuaa, Esas
Sozlegme've ve diger ortakhk igi ditzenlemelere uygun olarak yapilmasin saglayacak
tedbirleri almak.

e Kurumsal yonetim ve kamuyu aydmbmma ile ilgili her el husus dahil sermaye
miyasas) meveuatindan kaynaklanan yiktimlilaklenin yerine getirilmesini gizetmek ve
wlemek., meveuat gerefi yapilan agiklamalsnn yam sira kamuovu ile iletisimin
koordinasyonu saglamak, yatinmedarla ve analistlerle goriismeler gerceklestirmek
ilzere konferans, panel, seminer ve yerinde tamtm toplaniilanina (road-show) kablim
saflamuok.

Yaunme: ligkileri Birimi:

Yatme: iligkileri birimi, ishu lzahname tarhinde [hraggr binyvesinde olusturulmadi@i gibi
gerckli miteliklere (lisanslar vb.) sahip personel istihdam da saglanmamisur, Pavlan ilk kez
halka arz edilmesi igin SPKve bagvuran ortakhklarn, paylan borsada iglem grmeve baglamas
tarthinden itibaren alt ay igerisinde yatrme: iligkileri bilimi olugturma ve bélimin dodrudan
bagl olarak galigacag yatrmen iliskileri bolimG ydneticisi belirleme vikamlilags Kurumsal
Yinetim Tebligi dofrultusunda bulunmakla birlikie an itibard ile ilgili istihdam) ve birimi
biinyesinde banndirmayan lhragey, halka are sonrasmda alu oy igerisinde vaunmer iliskiler
biiliim@ yoneticisini belirleyerek, ilgili bilgilendirmeyi KAP arsciligy ile pergeklestirecektir.

I8 PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1 Izahname’de Yer Alun Her Bir Finansal Tablo Dénemi i¢in Ortalamsa Olarak veya
[¥iinem Sonlar itil.mnyln Personel Sayvisi, Bu Sayvida Girlilen Onemli Degisiklikler
ile Miimkiin ve Onemli ls¢ Belli Bash Faalivet Alanlar ve Corafi Bolge [tibaryla
Personelin Dagilim Hakkinda A¢iklama:

Ihraggi'min donemler itibari ile personel sayilan agagidaki gibidir: Cabsanlann 13°0 beyaz
vukaly olup, geri kalam mavi yakalidir. - .
31032024 |31.12.2023 [31.12.2022 |31.12.2021 |
 Personel Sayisi 47 44 46 44 |
sirket’in 31.12.2021 tarihinde 44 olan personel sayvisi is hacmine bagh olarak 31.12.2022

tarihinde 46 ve 31.12.2023 rarihinde 49%a ulagmustir. 31.03.2024 itibari ile 47 personeli
galigmaktadir. Tim personel lg Anadolu Bélgesi‘nde faaliver gastermekiedir,




Cabyan Personel Savilar (Ddnem

Senlart  ltibaryla, Yinetim |31.03.2024 [31.12.2023 (31.12.2022 |31.12.2021
Kurulu Uyeleri Harig)

Bevar Yakah Personel 13 |2 12 ]
Mavi Yakah Personel 34 37 34 i6
Toplam 47 49 46 44

18.2 Pay Sahipligi ve Pay Opsivonlars:

18.2.1 Yonetim Kurulu Uyeleri'nin Thrage'nin Paylarna Yinelik Sahip Olduklar
Opsivonlar Hakkimda Bilgi:

Yok,

18.2.2 Yinetimde Stz Sahibi Olan Personelin Ihragei'nin Paylarina Yinelik Sahip
Olduklar Opsiyvonlar Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

18.2.3 Personclin Thrager'ya Fon Saglamasii Milmbkiin Kilan Her Tiirli Anlasma
Hakkinda Bilgi:

Yoktur.
19 ANA PAY SAHIPLERI

19.1 Thrager' nm Bilgisi Dahilinde Son Genel Kurul Toplantisi ve Son Durum hihurrylu
Sermayedeki veva Toplam Oy Hakk: igindeki Paylan Dofrudan veyva Daolayh
Olarak %5 ve Fazlasi Olan Gergek Ve Tiizel Kisiler Ayr Olarak Giisterilmek
Kaydiyla Ortakhk Yapsi veya Biyle Kisiler Yoksa Bulunmadifing Dair [fade:

[hrage: min 45.000.000,00 TL olan tamam ddenmis sermayesini temsil eden sercek ve tilzel
kigi ortaklann dogradan pay sahiplifine iligkin bilgilere asagudaki tablods ver verilmektedir:

Tablo 1: Dogrudan Pay Sahipligine lliskin Bilgi
Ortagn; Sermaye Payi / Oy Hakk
Son Genel Kurul Toplantis: B Son Durum
(25.04.2024) (18.05.2024)
Adi Sovadi
Grubu (TL) Ernm::r'l: Payi Grubu (TL) Sermaye Payi
(%a) (%)

Serkan Al 8.550.000 9% Al B.550.000 19%
Bahadar B 34 200,000 T6% B J#.Eﬂﬂ.._f.l_ﬂﬂ T
Nezai il 450,000 | 1% | A 450,000 1%
Bahadir B| 1.800.000 4% B| 1.800.000 4%
TOPLAM | 45.000.000 100% 45.000.000 | O 100%
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19.2 Sermayedekiveya Toplam Oy Hakk Igindeki Dogrudan Payvlan %5 ve Fazlasi Olan
Gergek ve Tiizel Kigi Ortaklarnn Sahip Oldukian Farkh Oy Haklarma liskin Bilgi
veya Bulunmadiging Dair Hade:

lhraggr Esas Sozlesmesi'min “Genel Kural™ baghkle 10, maddesi uyannca, Olagan ve
Oluganiistil Genel Kurul Toplantilannda hazir bulunan pay sahiplerinin veva vetkililerin her
bir A Grubu pay igin 5 {bes) oyu, her bir B Grubu pay igin 1 (bir) oyu vardir.

lhragg'mn Esas Stzlegmesi'nin “Yénctim Kurulu ~ bashikli 8. maddesi uyannca lhrage' min
isleri ve idaresi, genel kurul tarafindan sermaye pivasasi mevzuan ve Tiick Ticaret Kanunu
hitkiimleri gergevesinde 1/27si (A) Grubu pay sahipleri arasindan veya gisterecekleri adaylar
arasindan segilecek enaz 5 (bes) en fazla 7 (yedi) kisiden olusan bir vénetim kurulu tarafindan
yiriiiillr. Herbangi bir siipheve mahal vermemek adina, 5 (bes) diveden olusan vOnetim
kurulunun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt) Uyeden olusan yanetim kurulunun 3 (tg) tvesi, 7 (vedi) yeden
olusan ydnetim kurulunun 3 (ig) Oyesi (A) Grubu pay sahipleri veya piisterecekleri adaylor
arastndan segilir. B Grubu paylann highir imtivaz vokiur.

19.3 Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi:

O e B B B

Oldufu) | (%)
A Nama Var B 89.000.000 20
B Hamiline | Yok i 36,000,000 80
'TOPLAM 45.000.000 100

fhraggi, SPK'nin hikiimlerine ptre kavith sermoye sistemini kabul etmig ve SPK'nin
07.03.2024 tanh ve E-29833736-110.03.03-50813h iwni ile bu sisterne geemistir. Theneer min
kayith sermaye tavam 225,000,000 TL olup behers 1 TL itibart degerde 223,000,000 adet paya
ay rilmistir,

lhrage'min gikardmig sermayesi 45.000.000 TL degenndedir ve tamarm muvazaadan ari bir
sekilde tamamen ddenmigtir. Bu sermayenin her bin 43.000.000 adet paya bilinmis olup
bunlardan 9,000,000 adedi nama yvamh A grubu ve 36.000.000 adedi hamiling yazihi B grubu
pay olarak aynlommstr.

Ihrage: Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baghikh 10, maddesi uvannea, olagan ve olapanisid
genel kurul toplantilannda hazie bulunan pay sahiplerinin veya yetkililerin her bir A Grubu pay
igin 5 (bey) oyu, her bir B Grubu pay igin 1 (bir) oyu vardir.

Ihragpi'nin Fsas Soelesmesi'min “Yanetim Kurulu™ baghkh 8. maddesi uyarinca Thragginin
Isleri ve idaresi, genel kurul wrafindan Sermaye Piyasas mevzuan ve Tirk Ticaret Kanuno
hitktimlerine gire en fazla 3 vil icin segilecek en az 5 en fazla 7 Gveden olusacak bir Y fnetim
Kurulu tarafindan yirdidldr. Y Onetim Kurolu'nun 3 diveden olusmas halinde 2 (iki) dvesi: 6
iyeden olugmas halinde 3 (i) dyesi; 7 liveden olusmas: halinde 3 (ig) Oyesi A Grubu pay
sihipleri tarafindan belirlenecek adayvlar arasindan genel kumul tarafindan secili. B Grubu
paylarin highir imtiyaz yokwr. [hraggr’ min ortaklik vapisi ve ortaklann sahip olduklan pay
pdetlen asafida sunolmugtor,

Bir | pay Tutar

Ortak Ismi Grubu Tiirii Payvin
~ Nominal
VR & - I 0




Deficri
— {TL)
A Nama I 8.550.000
Serkan Bahadar ; g5
B Hamiline | 34-3(](]_.(](](]
A Mama 1 450,000
Sezal Bahadir = o 5
[ Hamiline | 1, B0 b0
TOPLAM 45,0401, 000 [ {]1]

19.4 Ihragei'mn Bilgisi Dahilinde Dogrudan veya Dolaylh Olarak lhraggi'nin Yinetim
Hakimiyetine Sahip Olanlarin yva da bhrago’yi Kontrol Edenlerin Adh, Sovadi,
Ticaret Unvam, Yinetim Hakimiyetinin Kaynafn ve Bu Giicin Kitiiye
Kullaniimasim Engellemek lgin Alman Tedbirler:

Ihraggs min meveut ortaklanndan Serkan Bahadir ve Sezai Bahadir'in hepsinin birlikie harcket
etmesi durumunda sahibi olduklan A grubu imtyazh paylan ve B grubu imtiyazsz payvlanmmn
toplam oy hakkine oram bakiminda yinetim hakimivetine sahip olacaklardir,

Ihrage min yonetim sirasinda [hmgg Esas Sozlesmesinde Kurumsal Yonetim |lkelerine Uyum
baglikli 19, maddesi kapsaminda SPK tarafinda uyulmas: zorunle twtulan Kurumsal Yanetim
[kelerine bagh kalmas: gerckmektedir. Stz konusu ilkelere uymaksizin yapilan Islemler ve
alman Yanetim Kurulu kararlan gegersizdir ve lhraggi Esas Stzlesmesi"ne aykir savilacakur,
Kurumsal Yinetim Ukelerinin wy gulanmasi bakonindan Snemli nitelikie savilan islemlerde ve
Ihrager'mn iliskili wraf iglemlerinde ve Ggined kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin iglemlerde SPK'min kuurmsal yinetime iliskin diizenlemelerine uvelur.
TTK ve SPKn'da y@nelim hakimiyetinin kitlye kullamlmasina engel almaya vinelik hiiklimler
ver almaktadie. Thrager Esas Stelesmesi ve ilgili meveust hitkdmleri uyannca SPK'nin
kururmsal vinetime iligkin ditzenlemelerine uygun nitelikie ve sayvida bagimsiz Yanetim Kuorulu
ibvesi bulunduracaktir,

thragg ' halka arz1 ile denctimlere tabi olmasi da kontrol gielinin kétlve kullanimim
engelleyecek etkenler arasimdadir,

195 ihragermn Yiinetim Hakimivetinde Defiziklige Yul Acahilecek
Anlasmalar/Dizenlemeler Hakkinda Bilgi:

Y oktur.

19.6 Sermayedeki Veva Toplam Oy Hakla Igindeki Dogrudan Paylan %35 Ve Fazlas
Olan Gergek Kisi Ortaklann Birbirivle Akrabahk iskileri:

Sexzm Bahadir ile Serkan Bahadir kardeslerdir.

20 ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1 lzabname'de Yer Alan Hesap Dinemleri ve Son Durum Itibaryla iliskili Taraflarla
Yaupilan Islemler Hakkinda TMS 24 Cercevesinde Ayrimtih Agiklama:

lhraggr'min yinetim kontrolind elinde bulunduran Serkan Bahadir ile Ihragg: onaf Sezai
Bahadir"sn pay sahibi olduklan sirketler azafidadir, Ayrica ylnetimde siz sahibi olan Sezgin
Bahadir adina kayith olan sirket bilgileri de asada bulunmakiadir.
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Sirketin Ticaret Unvam

Bahadie Grup Madeni Yag Tasn Yedekleri
Kimyasal Uriin Imalat Ithalat [hracat Sanayi

we Tiearet Limiled Sirketi

Kuruldujiu Ulke Tiirkiye

Kurulus Tarihi 291202011

Fiili Faaliyet Konusu Madeni Yaglarn Imalat ve Saus
Sermayesi L OO H-TL

Ortakhik Yapis %950 Serkan Bahadir-%650 Sexai Bahadir

Merkez Adresi Organize Sanayi Bislgesi Kizihrmak Caddesi
|.Sokak No:23 Yahgihan Kinkkale

Ticaret Sicil Midiirliigi Kinkkale

Ticaret Sicil No 393 Yahgihan

Vergi Dairesi Armak

Vergi Kimlik No 1310746946

Sirketin Ticaret Unvam

Bahadir Oto Yedek Parga Makina Ingaat
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Kuruldugu Ulke

Tiirkive

Kurulus Tarihi

17/01/2002

Fiili Faulivet Konusu

| Motorlu Kara Tasitlanmn Pargalarinin

Belirli Bir Mala Tahsisi Edilmis
Magazalarda Perakende Ticareti ( Dorse ve
Darisper Dahil ) Lastikler, Camlar, Akiiler [le
Motosiklet Parga ve Aksesuarlan Harig)

Sermayesi S0, (H-T1L
Ortakhk Yapiss Yebl) Hitsevin Bahadi- %620 Serkan Bahadir
- %20 Sezai Bahadr
Merkez Adresi Bah¢ekam Mahallesi 2561, Sokak Sagmaz
Sanayi Sitesi Blok No: 1 Etimesgul Ankara
Ticaret Sieil Midiirlagi Ankara
Ticaret Sicil No 167859
Vergi Dairesi Etimesgul
Vergi Kimlik No 1310382059

Sirketin Ticaret Unvam

Sb Madeni Yag Imalat Limited Sirketi

Kuruldugu Ulke

Tiirkiye

Kurulus Tarihi

JD5/2008
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Fiili Faaliyet Konusa

Belirli Bir Mala Tahsis Edilmis Magazalarda
Motorlu Kara Tagilan lgin Yaglama ve
Sofutma Uriinlerinin  Perakende  Ticareti
(Madeni Yag. Antifriz Vs.)

Sermayesi F00.000-TL

Ortakhk Yaps: Yol 00 Sezgin Bahadir

Merkez Adresi Kuahrmak Cad. 1.5Sok. No:23 Yahsihan
Kirkkale

Ticaret Sicil Midiirligi Kinkkale

Ticarei Sicil No 200 Yahsihan

| Vergi Dairesi trmak
Vergi Kimlik No T3 1409140

sirketin Ticaret Unvam

Moss Madeni Yaglar Tasit Yedekleri Ticaret
Temizlik Pazarlama Imalat Ithalat ve Thracat
Limited Sirketi

Kuruldugu Ulke

Tiirkive

Kurulus Tarihi

21032008

Fiili Faalivet Konusu

Her Tirlth Madeni Yaglarin Alim-Satim,
Pazarlanmaz, [malat, ithalst ve Thracatimn
vapilmas:

Scermavesi 250, (0-TL

Ortakhik Yapm %90 Sezgin Bahadir
Yall Fatma Nigar Yigit

Merkez Adresi Bahgekap Maehallesi 2561, Sokak No:3
Etimesgut Ankara

Ticaret Sicil Midiirligi Ankara

Ticaret Sicil No 250876

Verpgh Dairesi Etimesgut

Vergi Kimlik No 6220529521

Hiskili Tarafin Ticari Unvan:

lNiskili Taraf Sayilmasinin Gerekgesi

Bahadir Grup Madeni Yag Tagt Yedekler
Kimyasal Uriin Imatat [thalat ihracat Sanayi
ve Ticaret Limited Sirketi

St konusu sickette Serkan Bahadar ve Sezu
Bahadir'mn ortaklikian bulunmakeadir.

Bahadir Cie Yedek Parga Makina Insaat
sanavi ve Ticaret Limited Sirketi

Stz konusu girkette Serkan Bahadir ve Sezai
Bahadir'in omakbklan  bulunmaktadir,
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Avnca Serkan ve Sczal Babadir' i babalars
Hilsevin Bahadir'in ortakligs bulunmakiadir.

Sb Madeni Yag Imalat Limited Sirketi &z konusu girkette, sirkel ortaklan Serkan
Bahadir ve Serai Bahadir'in kardesi Sezgin
Bahadu’n ortaklig bulunmaktadir,

Moss Madeni Yaglar Tagit Yedekieri Ticarel | Stz konusu sirketie sirket ortaklan Serkan
Temizlik Pazarlama Imalat lthalat ve Ihracai | Bahadir ve Sezai Bahadi'in kardesi Sezgin
| Limited Sirketi Hahadir'in oraklign bulunmaktadir,

20.2 iligkili Taraflarla Yapilan lglerin ihraggrnin Net Satg Hasidan feindeki Payi
Hakkinda Bilgi:

iliskili Taraf islemleri:

Ihragy'nin lzahmamede yer almos gercken finansal tablo dionemleri itibaryla iliskili taral
islemlerine iliskin bilgiler agagidaki tabloda ver almaktadur:

Nigkili Taral Unvany/Ad Soyad [lighisi Yapilan Islemler
Serkan Bahadir Ana hissedar
Sezal Bahadir _ Ana hissedar
Bahadr Grup Lid. St Girup firmasi Ticari mal ve hizmet

| Moss Madeni Yaglar Tas. Yed. Lid, Sti. Cirup firms Ticarl mal ve hizmet
SB Madeni Yag, Lid. St | Grup firmas Ticari mal ve hizmet
Bahadir Owo Lid. Sti. Cirup firmias Ticari mal ve hizmet |

Nigkili taraflara ait islemlerde ssagidaki tabloda agiklanmistir.

igkili TaraMardan Kisa Vadeli Tiear
Alacaklar (TL) JLILI.?E_I 3122022 3122023 | 31.03.2024
5B Madeni Yag. Lid. Sii. - 42830 - Iea5 195 1624612
Bahadwr Girup Lid. 5ti. - - - 1600
| Moss Madeni Yaglar Tag. Yed. Lud. Sti. 713 - - -
Toplam 43.54% | . L8658 195 1 a28242
Higkill Tarafary Kesa Yadeli Ticari
Baretar (TL) 31.12.2021 3022022 | 30022023 | 31032024
Bahadir Grup Lad. S . - - 5240
| Bahnhir Ot Lid, 6. & . 26.433 >
_IT oplam = | = 26,453 51,94
:it:ﬂ:: &T}:‘“" Kisa Vadel Diger IAL202 | 2203 | 3022023 | 30032024
SERKAN BAHADIR 1007 353 i > 70,533
SEZAl BAHADIR 18450 - = b2.90n
Toplam [ Ll (e ] - = BO.013

Iheage mn, 2022, 2022 ve 2023 yillan ile 31.03.2024 itibanyla iliskili taraf savilan bashica
kizi ve firmalarta yaptigi aliglan ve satiglar asafda ver alan tablolarda sunulmusiue.

iiskili Taraflars Mal ve Hizmet
| Sateslar {TL) L1202 | MLOXEEE | 3022028 | 301.02.2023 3632024
SH Madeni Yag. Lud. S1i . - -] 31373 F
Toplim P | - -| MATTIM
s waly 5.
45 I_l"l-?lll 8L J : ;“ ’ I
|u|fﬂ?;iz;é : et 1337177
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21 DIGER BILGILER
21.1 Sermaye Haklkinda Bilgiler:

lhrager mn gikanlms sermayesi 43.000.000 TL (Kirk Bes Milyon) olup stz konusu ¢tkanlms
sermayesi muvazaadan an sekilde tamamen ddenmigtir, Bu sermaye her biri | TL (Bir Tirk
Lirasi) nominal degerinde 45.000.000 (Kirk Bes Milvon) adet paya bélinmis olup paylardan
4,000,000 adedi A Grubu, 36.000.000 adedi B Grubu paylardir.

21.2 Kayith Sermaye Tavane:

thraggr, SPK nin 26.02.2024 wrih ve 13/307 sayil toplantisanda verdiii izin ile kayith SErmaye
sistemine gegis izni almig ve bu durum 26.04.2024 tarihli 11070 savili TTSG de ilan edilmistir.
thrager min kayith sermaye tavam 225.000.000 TL ye vikseltiimigtir. SPK tarafindan verilen
kavith sermaye tavam izni 2024-2028 wvillan igin gegerlidir. [hragei mn ¢ikarilmis sermayesi
45,000,000 TL olup tamarm muvazaadan an sekilde ddenmistir,

21.3 DHinem Bas: ve DMinem Sonundaki Fiili Delagimdaki Pay Sayvisimin Mutabakat ve
lzahname'de Yer Almass Gereken Finansal Tablo Dénemleri itibariyla Sermayenin
% 10" undan Fazlasi Ayni Olarak Odenmisse Konu Hakkinda Bilgi:

Yoktur.

21.4 Sermaveyi Temsil Etmeyen Kurucu ve intifa Senetleri vh. Hisselerin Saymsi ve
Niteligi Hakkmda Bilgi:

Yaoktur,

215 ihraggi'min Paylarndan, Kendisi Tarafindan Bizzat Tutulan veva Onun Adma
Tutulan veya Grup Sirketleri'nin Sahip Olduklan Ihragce Paylarimin Adedi, Defier
Degeri ve Nominal Deferi:

Yokiur,

21.6 Varanth Sermaye Pivasasi Araclar, Pava Dindstirilebilir Tuahvil, Pay ile
Degistirilebilir Tahvil vb, Sermave Pivasasi Araclarinm Miktar ve Dindisttirme,
Degisim veva Talep Edilme Esaslarmna lliskin Bilgi:

Yokiur

21.7 Grup Sirketleri' nin Opsivona Konu Olan veva Kogullu va da Kogulsuz Bir Anlayma
ile Opsiyona Konu Olmasi Kararlastirilms Sermaye Pivasasi Araclan ve Siz
Konusu Opsivon Hakkmda Hiskili Kisileri de feeren Bilgi:

Yoktur,

218 lzahname'de Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Dinemleri iiib.unflu Yamlan
Sermaye Artinmlan ve kaynaklan ile Sermaye Azalumiar, Yaranlan/pral Edilen
Pay Gruplan ve Pay Saysmda Degisiklife Yol Acan Difer lilemlere i]i;kjn Bilgi:

CArtirim Artirim

Tiearcet Siciline | : Bedelli :
: % P Omcesi Sonruas: Bedelsiz Artirim
I'rri::jw TISG llan Sermaye | Sermaye ?I,r;;':-'m Artirim (TL) | Kaynag
(TL}) (TL)

MNakit+Crecmis
01,12.2022- 10716 2 5000 (00 | 45, (000,000 | 5,152, 760,16 27.347,.339,84 | Y1l Karlan
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219 lhrage’'mn Son On iki Ay I¢inde Halka Are, Tahsishi veya Nitelikli Yatinmeya
Satiy Suretiyle Pay ihracimn Bulunmas: Halinde, Bu islemlerin Nitelifine, Bu
Islemlere Konu Olan Paylarn Tutar ve Niteliklerine iliskin Aciklamalar:

Y okiur.

2110 ihrager’'min Meveut Durum ltibarivia  Payiarmn  Borsads Islem Girmesi
Durumunda Hangi Paylurin Borsada istem Girdiigiine veya Bu Hususlara Hiskin
Bir Basvarusunun Bulunup Bulunmadigna liskin Bilgi:

Y okitur,

2111 lzahname’nin Hazirlandig Yil ve Bir Onceki Yilda Eger ihracer Halihazirda Halka
Atk Bir Ortakhk Ise ihrago’'min Paylar Uzerinde Ugiineii Kisiler Tarnfindan
Gergeklestirilen Ele Gegirme Teklifleri ile Sie Koowsu Tekliflerin Fiyat ve
Sonuglar Hakkinda Bilgi:

Yoktur.
21.12 Esas Sizlesme ve l¢ Yonerge'ye Dliskin Onemli Bilgiler:

Iheage Esas Stelesmesi’nin “Crenel Kurul” baghkh 10, maddesi uyannea, olagan ve olaganisti
genel kurul toplantilarinda hazr bulunan pay sahiplerinin veya yetkililerin her bir A Grubu pay
gin 5 (Heg) oyvu, her bir B Grubu pay igin 1 (bir) oyu vacdir.

thrage 'min Esas Sdizlesmesi'nin “Y8netim Kurulu ™ bashkh 8. maddesi uvarmea lhraggi'nin
islenn ve idaresi, genel kurul tamfindan sermaye pivasas: meveuat ve Tork Ticaret Kanunuo
hitkiimleri gergevesinde 1/27si (A) Grubu pay sahipleri arasindan veya pdstereceklen adayvlar
arasindan seqilecek en az 5 (bes) en fazla 7 (vedi) kisiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan
yitritdliir. Herhangi bir sipheye mahal vermemek ading, 5 (bes) fiveden olusan yonetim
kurulunun 2 (ki) Giyesi, b (alti) Oyeden olusan yonetim kurulunun 3 (ig) fiyesi, 7 (vedi) dyeden
olusan yinetim kurulunun 3 (dc) tyvest (A) Grubu pay sshiplen veya gdsterecekleri adaylar
arasindan segilir. B Grubu paylann highir imtiyaa yokior,

21.13 Esas Sizlesme’nin llgili Maddesinin Referans Verilmesi Suretiyle ihrager'nm
Amag ve Faalivetleri:

“6102 sayal Tark Ticarel Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermave Piyasasi Kanunu (SPKn), [I-
17.1 sayili Kurumsal Yanetim teblifi bagta olmak fizere sermaye piyasasi meveuan ve ilgili
meveuat ¢ergevesinde belirlenen esaslara vygun olmak ve yatmmellann aydinlatlmasim
teminen dzel durum agiklamalan kapsaminda sermaye piyasas: meveuabinin Sngdrdigi gerekli
agiklamalon yapmak kaydiyla Sirket, asafdaki faalivetlen yerine getirir.

Her tiirlii madeni vag, sansyi yaglan, sentetik tirinler ve yan sentetik dritnler, baz vaglar, petrol,
petrol yan driinlen ve petrol yan Grimlerinden elde edilen her tirdil petrol kimya friinler ve
kimyevi maddelerin, madeni vaglar ve madeni vag katkilan aerosol ve chzliciilerinin 1oz siv,
sivi bayalan, tiner, selvent, tutkal, sing yaglannm, antifriz otomotiv van Orlinleri veé sanayi
deterjani ve petrol disi mamuller gibi Griinleri Gretmek, depolamak, toptan ve parkende saus
ile ihracatim yapmak,

Metal endiistnivel sanayinde kullamilan her tlrld boyalann, pas ¢bezicdlerin ve pas
dnleyicilerinin, aerosollarimin tinerlerin, deterjun ve temizlik sanayinde kullanilan perek kan
gerckse sivi temizlik maddeleninin anmsal alamnda kullumlan her tirld nmsal ilaglarn
dretiminde kullamilan kimyevi ve yardhmer maddelerinin gida sekidirinde fretilen sekerleme ve
konsantre igeceklerin renklendirilmesinde kullamlan her tiril renklendirici, kimyasal ve
boyalarn tip ve veterinerlikte k tlan ilaglarimin her tielil imalat, italary, thracats ve ticareting
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Faalivet konusu ile ilgili fason Gretim yapmak ve yaptirmak,

Her tiirlid otomotiv sanayi ve is makinatun ile cihazlanmin ve bunlara ait vedek parga techizat
ve ekipmanlann ithalatim, thracatim ve ticareting yapmak,

Teneke benzeri madenlerden ambalaj malzemesi imal ¢tmek bunun igin tesiste kurmak ve
isletmek, hammaddelerin ithalatiu ihracatum ve ticaretini yapmak.,

Plastik ve benzeri maddelerden egva ve ambalaj malzemesi imal etmek bunun igin tesisle
kurmak ve isletmek. hammaddelerin ithalatim ihracatim ve ticareting yapmak,

Her nevi ambalaj malzemesinin ve yardumet malzemelerinin ham, yan mamiil ve mamiil olarak
tiretimini pazariamasim ithalatim ithracatin ve ticaretini yapmak,

Konusu ile ilgili her tiri plastik ambalaj koroma mal ve malzemesi. karton koli ve teneke
tirlinlerinin ham vari mamul olarak Gretimleri, ihracat, ithalat ve ticaretinin vapilmas: ayrica
bunlar ile ilgili makine ve teghizatm imalati. ithalat ve ihrscat ve ticaretini yapmak,

¥iik ve voleu tagrmacihifs ile ilgili Tirk limanlarina giris ve gikag yapan tiim gemi, vat vb. tiim
teniz srglanna yonelik olarak her tirld ihtiyag maddesi ile motor vaglan diger endiistriyel
vaglan ile ham ve diger petrol Griinlerimden elde edilen petrol van firinlerinin ithalau, ihracan,
ticareti ile komisyonculuk ve damamanhik hizmetlerinin verilmes

Konusu ile ilgili her tiirli tesis kurabilir. Her t0rlil makine ekipman ile elekronik yardimer mal
ve malzemelerin, ithaling, imalini, ihrcim, dahili ticaretini vapabilir. Sirket bu maksatla her
Wirld gayrimenkul, menkul ve mallan iktisap edebilir, kiralayabilir, ipotek vaz edebilir ve
kaldirabilir, bunlan gerektifinde satabilir.

Konusu ile ilgili dretiminin yeni bir vapiya kavugturulmas: amaciyla teknolojik bilgi dretmek,
rfin ve dretim yOntemlerinde venilik gelistimek, arastirma ve peligtirme [aalivetlerinde
bulunmak, ilirin kalitesink veya standardint yiikseltmek, wverimlilifini arttirmak. {iretim
maliveting ditsirmek amaciyla arstirma, gelistirme vapmak ve komusu ile ilgili damsmanhk,
laboratuvar, lojistik ve milhendistik hizmetleri vermek, konusu ile ilgili protetip Griinlen
gergeklestirmek

Sirket amacing uygun know how igeren kurumsal kaynak kullanum, otomasyon yazlio ve
donanimiaring vénelik her tirld Ar-Ge uygulama ve tretim faaliyvetlermde bulunmak ve bunun
igin ig ve dis ticaret vapmak, teknoparklarda subeler agmak,

Depo, antrepo gibi gayrimenkullern iktisap edebilir, saabilir, kirnlayabilir ve kiraya verchilir.
Faalivet alaniyla ilgili olsrak glimriik ve dig ticaret hizmetleri verebilir. Depolama, ambarlama,
plimriikleme ve transit islembeni yapabilir.

Fikri ve Sinai haklarla igtipal edebilir, imtiyaz, ruhsat, lisans, ihtira berat, telif haklar,
alametiforika, know how, patent gibi fikn ve sinai mitlkiyet haklan iktisap edebilir, kullanabilir,
kiralayabilir, devredebilir ve her tirld wsarrufta bubanabilir,

Sirketin istigal konusu ile dgil yurt icinde ve dismda her titrlti nakliyecilik gleri vapmak.,
naklive ile ilgili ve naklive igin gerekli kamyon, treyler vs. satin almak., kirlamak, isletmek ve
bu konu ile ilgili anlasmalar vapmak,

Yurt iginde ve diginda agidmig veva acilacak fuar ve panavarlara istirk etmek., maksat ve
mevauun giren mumullerim alim ve satum, herhang bir sekilde ilgilendiren bittiin vardimer ve
tamamlayic: fanlivetlerde bulunmak, tamtim ve smr amaglar ile brosiir gikarmak, dergi, kitap,
gazete yavinlamak, difer tamitim vayvin gdraglanm kullanmak, bastirmak ve dagimm
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Fauliyet konusu ile tlgili her tirll izin ve rubsatnamelere iliskin alarak ilgili mercilerde wkip
vie termin islemlerime yapmak. diglinet kisilere ail izin ve ruhsatnameler satin almak. satmak,
Kirnlamak veya kiraya vermek, yvaturim indifimi ve tesvik belgelerini almak,

Sirket  bu amaglan gergeklegtirebilmek igin:
llgili mevzuat cergevesinde perekli arag ve gereclerin alim ve satimmi vapabilir,

Sirket konusu ile ilgili yurt iginde ve yun disinda agilacak her tirli kongre, seminer, kurs,
distribiiidr toplantisi, lirlin tamtim planulan ve fuarkara katlabilir, acentelik alip verehilir,
konu ile ilgili patent ve lisans alabilir, satabilir. devredebilir, bunlan gergek ve tiizel kisilerden
alacafn krediler veya borglanna karsihfin ipotek. rehin veya teminat olarak gosterehilir,
ipoteklen gozebilir, sirket alscaklanm temin igin baskalanun menku! ve gavrimenkul mallan
izermde girket Ichine ipotek tesis ve tescil edebilir, ipotekli gayrimenkuller tizerinde diledigi
sekilde tasarmulta bulunabilir, ipotekleri ¢izebilir, kefalet verebilir. kredi alabilir, kontrgaranti
iglemlerinde  bulunabilir. Bu maddede vamb islemler bu ann stzlesmede aksi agikca
belirtilmedigi sirece vinetim kurulu karan ile vambr,

Yatinm hizmetleni ve faalivetlen nitelifinde olmamak kaydiyla konu ile ilgili menkul ve
gayrimenkuller alabilir, satabilir,

Yurt igi ve yurt diginda subeler agabilir, kenu ile ilgili vurt igindeki ve vort dismdaki thalelere
katilabilir, finansal kiralama, operasyonel Kiralama, faktGring . barter siizlesmeleri vapabilir.

Yatirum hizmetlen ve faaliyetlen mieliginde olmamak kaydivla Yerli ve vabane: gergek ve tiizel
kigilerle isbirlifi yaparak girket kurabilir ve kurubmug sirketlere onak olabilir, kurulmus
girketlen satm alabilir, girketlerin amag ve konusu igerisine piren iglerin gergeklesebilmesi igin
gerekli bina depo ve nakil vasitas: kiralavabilie, kirava verebilir, sabin alabilir ve satabilir.
SPEn" nun Gridli kazang aktaromina iliskin hitkdmleri sakhdir.

Yukarida belirtilen konularta gl ofarak, yiirdrliikieks ithalat, ihracat rejimi ve ilgili meveual
gerpevesinde ithalat ve thracat yapabilir,

Yukanda siralanan igler disinda ileride sirkel icin faydal ve lfzumlu pirilecek baska islere
girgtmek istemldig takdirde ybnetim kurulunun teklifi Geerine keyfivet genel kerulun enayma
sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra Sirket bu isleri de vapabilecekiir.

6102 gayih Tirk Ticaret Kanunu (TTK), 6362 sayih Sermaye Pivasas Kanunu (SPKn), 11-17.1
svile Kurumsal Yonetim Tebligi bagta olmak izere sermaye pivasasi meveuati ve ilgili
mevzual gercevesinde belirlenen esaslara uvgun olmek ve yaunmerllann aydinlatimasim
teminen dzel durum agiklamalan kapsaminda sermaye piyasas) mevauatimin Sngdrdgi gerekli
opiklamalan vapmak kaydiyla Sirket;

sermaye Plvasasi Kanunu'nun 2171 fikras: hitkmiine aykin olmamak sarivla, yerli, vabanc
gergek ve tizel kisi ve kuruluslarla yilrtrlikieki mevzuata uygun olarak onakhklar kurabilir,
kurulmuyg ortakliklara katilabilir, hilhazrda kurulmus sicketlenn paylanm vatinm hizmetleri
v faalivetlen niteliginde olmamak kaydivia satn alabilir ve bunlan elden ¢ikarabilir.

Sirket vatiim hizmetleri ve faaliyetleri nitelifinde olmamak ve Sermave Piyasas: Kanunu nun
ortdlt kazang aktarmoma iliskin hitklmberi sakl twtulmak kaydivia dogrudan veya dolayvh
olarak igtirak ettigi sirketlerin kurulug veva sermave artiging katilabilie, tahvil iheaer halinde
bunlann neticelerinin ihrag eden sirketlere veya abelara vedveyva kamu kurum ve kuruluslarina
tekefTalt, her tir garanti verilmes ve degerlerinin korunmasim saglayacak islemleri yapabilir,
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lisans, imtivaz, marka, model, ticaret unvam ve know-how gibi pavri maddi haklan kismen
veyia tamamen satin almak, kiralamak. kullanmak, satmak, kirava vermek, Gzerlerine intifa
rehin haklan tammak gibi benzeri hukuki tasarruflards bulunabilir.

Scermaye piyasasi mevzuabl gergevesinde belirlenen csaslara uvgun olmak, sermaye pivasasi
mevauatimn Setillli kazang akianmna iliskin hitkiimleri sakh kalmok ve yatimmeilann
aydmlatimasmi teminen dzel durumiar kapsaminda sermaye pivasas: mevzustinm Gngdrd(igo
gerekll agiklamatarin yaplmasi kaydivla, Sirket konusu ile ilgili olarak her tidi menkul ve
gaynimenkul mal sktisap edehilir, kiralayabilir. kirsva verchilir, alabilir. satabilir, sahibi
bulundugu menkul ve gayrimenkuller izerinde sirket lehine ipotek tesis ve tescil edebilir veva
bunlar fzeninde her tirli haklan ikoisap edebilir; Sirket'in sahibi bulundugi veva diger kisi ve
kuruluglara ait menkul ve gayrimenkullerini ipotek verebilir, teminat olarak posterebilir ve
alacaklarina karsihk da menkul ve gayrimenkulleri ipotek alabilir ve bu ipotekleri fek edebilir.

Sirketin kendi adina ve dgtined Kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakk: tesis etmesi hususlannda sermave pivasasi meveuan cercevesinde belirlenen
esaslara uyulur.

sermave Piyasasi Meveuatma  aykmbik teskil etmemesi, gerekli 6z¢l durum agiklamalarimn
vapilmasi ve yil iginde yapilan bafiglann genel kurulda oriaklann bilgisine sunulmasi,
vaplacak bagiglarin Gst sumemn genel kurul wreafindan belirfenmesi sartyla, kendi amag ve
konusunu  aksatmayacak sckilde =osyval amacgh kurulmus olan vakiflara, derneklere.
tniversitelere ve benzent kuruluglara yardime ve bagista bulunabilic; demeklere diye olabilir,
vakillara katlabilir.

Genel kurulda belirlenen st st asan wisrda badis yapilamaz, Yaplan bagslar dagilabilic
kar matraling eklenir. Yopmlacak bagglar, Sermayve Pivasasi Kanunu'nun deedlt kazang
aktanmi diizenlemelerine aykirihk tegkil edemer. Sermaye Piyasss Kurulu yapilacak bagis
mikiaring fist sumr getirme yetkisme sahiptir.

Sirketin émemli nitelikie iliskili waraf iglemlerinde, Gridli kazang akigriming iliskin hususlards,
dnemli nitelikieki iglemler agisindan ve dzel durumlann kamuoyuna duyurulmasing iliskin
olarak Sermaye Pivasasi meveuat dizentemelerine uyulur,

Bu madde kapsaminda Sirket taratindan gerceklestirilen 1%, islem ve faalivetler bakimmdan
gerekli hallerde yatimmeifann avdmlsiilmasin teminen sermaye piyasas: mevzuat ve ilgili
mevauat uyannca yapilmas: zorunlu olan aqiklamalar yapilacakur.

Yukaridn gisterilen konulardan baska ilerde sirket igin faydah ve lozumlu girilecek bagka
iglere @ingilmek  istendigi takdirde, Esas Sozlesme defisikligi igin Sermave Pivasas
Kurulu'ndan (SPK) gerekli uypun poriy ve Ticaret Bakanhgr'ndan gerekli imin almmas
kosuluyla. yOnetim kuralunun teklifi Ozerine genel kurul karan ahmp, Esas Sozlesme
degigikligi escil ve ilan ettinildikien sonm Sirket bu iglen de yapabileceklir,

21.14 Yinetim Kuruluna ve Komitelere iliskin Onemli Hitkiimlerin Ozetleri:
lhraggr min Esas Stzlesmesi nin “Yonetim Kurulu ™ bashkh 8. maddesi uyannca:

Ihraggr min igleri v idaresi, genel kurul tarafindan Sermaye Pivasasi meveuaty ve Tirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gbre en lazla 3 yil igin segilecek en az 5 en fazla 7 liyeden olugacak bir
Yonetim Kurulu taratimdan yilriitilir. Yonetim Kurulu'nda 2 tiyeden az olmamak zere porev
alacak bafimsiz yclerin sayisi ve nitelikleri SPK"min kurumsal yinetime iliskin diizenlemeleri
bagta olmak fzere sermaye piyasasi mevzuating gére fespit edilir. A Grubu pay sahiplerinin
&ﬂslemn:-hgl ul:lu:r'l-lr arasindan segilecek Yanetim Kurulu fiveleri, séiz konusu badimsiz Gyeler
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Yinetm Kurulu iivelen en gok 3 (dg) yil stireyle gtirev yapmak fwere secilir. Yonetim Kurulu
tyeleri yeniden segilebilir. Genel Kurul, lizum gérfirse Yénetim Kurulu Ovelering her zaman
degistirebilir. Yénetim Kurulu dyeliklerinden birinin bosalmasi halinde ¥&netim Kurulu,
bogalan tivelik igin, yapilacak bir sonraki Genel Kurul toplantisinin onaying sunulmak ve bu
toplantiya kadar gbrev yapmak Geere, bir tyeyi gecici olaruk atayacaktir. A Grubu pay sahipleri
mrafindan aday posterilerek segilmis Yonetim Kurulu fiyesi verine, vine A Grubu pay
sahiplerinin aday postermesi suretiyle seilen Yinetim Kurulu Oyelerinden gireve devam
edenlerin gofunlugunun dnerdifi aday Yonetim Kurubu'nun onay ile atamr. Atamas: Genel
Bourul teafindan onaylanan ye selefinin girev siiresini tamamlavacaktr.

Bir tiizel kigi Yonetim Kurulu'na iive seqildigi tnkdirde, tizel kigiyle birlikte, tizel kisi adng,
thzel kigi tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil ve ilan olunur. Yonetim Kurulu
Uyesi olan tizel kigi, kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi her zaman degistirebilir,

Bafimsiz {lyenin bagimsizhiim kavbetmesi, istifa etmesi veya grevini yerne geliremeyvecek
duruma gelmesi halinde, sermaye piyasas: mevzuat ve SPK nin kurumsal yisnetim ilkelerinde
ver alan dizenlemelere uyulur,

I'TK ve sermaye piyvasasi meveuatn uyannca, riskin erken saptanmasi komitesi dahil olmak
lizere. Ydaneum Kurulu'nun kurmakla yikdmli oldugu komitelerin olusumu, géirev ve ¢alisma
esaslan TTK. SPKn, SPK mn kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger meveuat
hilkimlenne gire gergeklestinlir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermave pivasasi mevzuating
uyvgun olurak, gerekli girecei konularda komiteler ve alt komiteler olusturur.

ZL15Her Bir Pay Grubunun Sahip Oldufu Imtivaziar, Baglam ve Sinmrlamalar
Hakkinda Bilgi:

lhraggn Esas Stzlesmesi‘nin “Genel Kurul” bashkll 10, maddesi uyarinea, Olajan ve
Olaganiistii Genel Karul Toplanulannda hazr bulunan pay sahiplerinin veya yetkililerin her
bir A Grubu pay win 5 (beg) oyvu, her bir B Grubu pay igin 1 {bir) oyu vardr.

lhraggi ' min Esas Stzlesmesinin “Yonetim Kuruly ™ bashkl 8. maddesi uyarinca thrager mn
isteri ve idaresi, genel kurul tarafindan sermaye piyasasi meveuan ve Tirk Ticaret Kanunu
hitkiimleri gergevesmde 1/2°si (A) Grubu pay sahipleri arasindan veya gésterecekler adaylar
arasindon secilecek en az 5 (bes) en fazla 7 (vedi) kisiden olusan bir yénetim kuruly tarafindan
ylrOtilide. Herhangi bir siipheye mahal vermemek ading, 5 (bey) fiveden olusan yonetim
kurulunun 2 (iki} Gyesi. 6 {alu) Gyeden olusan yonetim kurulunun 3 (iig) dyesi, 7 (yvedi) tyeden
olusan yénetim kurulunun 3 (Gg) Gyvesi (A) Grubu pay sahipleri veva gisterecekleri adavlar
arasmdan segilir. B Grubu paylarnn hichir imtiyaa yokiur,

21.16 Pay Sahiplerinin Haklarmin ve imtiyazlarinm Degistirilmesine fliskin Esaslar:
Yokiur,

2117 Magan ve Olaganiistii Genel Kurul Toplantisiun Yapidmasma [liskin Usuller ile
Toplantilara Kanhm Kosullan Hakkinda Bilgi:

Genel kurul, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermave Pivasas: Mevzuat ile taninan vetkilere sahiptir,
lhraggi'nin Esas Sozlesmesi'nin Genel Kurul baghkl 10, maddesi uyannca Genel Kurul
toplanti lannda agaidaki esaslar uypulanir;

a, Davet Sekli: Genel Kurul toplantlanna davet hakkinda TTK ve sermaye pivasasi
mevzugtinin ilgili hilkGimlerinde yer alan davet usul ve gekli ile ilan sirelerine iliskin
diizenlemelere uyulur. Bu davet ilan ve toplann giinleri harig olmak fzere, toplanti tarihinden
en az t¢ halta dnce yambr, TTK ile sermaye piynsast mevzuatn ilgili hikimlerinde
Bngdrigen bilgi ve belpeler il toplant glnleri hari¢ almak dzere, oplany tarihinden en ax
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thg hafta dnee ilan edilir ve pay sahiplerinin incelemesine hazar bulundurulur. Genel kurul
toplantilanna ¢ain konusunda SPEn"nun 291 hitkmii saklidar,

b. Toplunn Zamane: Genel Kurullar, olagan ve olaganiisti oplamrlar. Olagan genel kurullar
thragg: min hesap devresi sonundan itibaren 3 ay igerisinde ve senede en 2 bir defa; olaganasto
genel kurullar ise. thraggr iglerinin, TTK 'min ve sermaye pivasasi mevzuatimn perektirdidi
hallerde ve zamanlarda toplamr,

¢. Oy Vermeye Vekil Tayini: Olagan ve olaganiistil penel kurul toplantilarmda hazar bulunan
A grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 5 (Beg) oy hakki, B grubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay icin | (Bir) oy hakks vardir. Genel kurula katilma ve
oy kullanma hakky, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kamtlayan belgeleri veya pay senetlerini
thraggr’e, bir kredi kuruluguna veys bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz. Pay sahibi
genel kurul toplanulanng kendisi kaulabilecegi pibi pay sahibi olan veya olmayan bir temsilei
de yollayabilir. Vekaletnameler ve vekaleten oy kullanma usul ve esaslarna TTK, sermaye
pivasas) mevauat ve ilgili mevzuat hikOmleri uygulamr. Sermaye pivasas) meveuatimn
vekaleten oy kullanmaya ve dnemli nitelikieki islemlerin miizakeresine iliskin dizenlemelerine
wytlur.

d. Miizakerelerin Yapimasi ve Karar Nisabs: Thenger genel kurul toplantlaninda, TTK ve
sermaye piyassst mevzuatinda yazilh hususly mizakere edilerek perekli kararlar abinir,
SPE mn genel kurul toplantisimda giindeme baghihk ilkesine wyulmaksizn parisilmesing veya
ortaklara duyurulmasm istedigi hususlarin genel korol giindemine alinmos zorunludur, Genel
kurul toplantlan ve bu toplantilardaki toplantt ve karar nisabi, TTK ve sermuye pivasas:
mevzuah hikiimlen ile SPK min kurumsal yonetim ilkeleri ve sair diizenlemelerine tabidir.

¢. Toplant Yeri: Genel kurul, Thrageimin merkez adresinde veva lhraggr merkezinin
bulundu@u sehrin elverigli bir verinde toplanir.

L. Genel Kurul Toplanbsinag Elektronik Ortamda Katlim: hrage'min genel kurul
toplanusima kastilma hakkina sahip olantar bu wplantilara, Tk Tiearel Konuno'nun 1527
maddesi wyarnca elektronik oramda da kaolabiliv. [hraggr, Anonim Sirketlerin Genel
Rurullannda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hokkinda Teblig hilkmleri
uyarmea hak sahiplerinin bu toplantilara elekronik ortamda katibmalanna ve oy vermelerine
imkin tamyacak Elektronik Topltano Sistemini kurabilecegi gibi bu amag ivin olusturulmus
sisternlerden de hiwmet sutn alabilie, Yapilacak toplantlarda hrag stelesmesinin bu hilkmil
uyarinea kurulmusg olan sistem Ozerinden veya destek hizmeii alinacak sistem tzerinden hak
suhiplerinin ilgili mevzuatin belintilen haklanm Teblig hitkiimleninde belirtilen gerpevede
kullanabilmesi sa@lamr,

g Toplantiva [liskin Usal ve Esaslann Belirlenmesi: Yonetim Kuorulu, genel kurul
gahgmalarma iligkin esas ve usullerin belilenmesine viinelik i vinerge hazirdar, I¢ yonerge
penel kurul rarafindan onaylemr ve ticaret siciline tescil edili. Tirk Ticarer Kanunu
hitkimlerini dikkate alarak hazrdanan i¢ vinerge, kanunlanm izin verdigi durumlar disinda,
ortaklann genel kuruln katibma, oy kullanma, dava agma. bilgi alma, inceleme ve denctleme
gibi vazgegilemesz nitelikteki hoklarmy, toplant bagkanhfmin kanunlardan kaynakianan gérev
ve yetkilenni sinrlandiran veya ortadan kaldiran dzel hitkiimler iveremez.

Sermaye Pryasas Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu’ndn yer alan nisaplar korunmak kaydivia
Sirket genel kurulunun agagadaki konularda ve bu konularin kapsamina giren esas sozlesme
degisikliklerinde ("Ozellikli Agrlasurlms Genel Kurul Karar Nisabn Gerektiren Konular™)
karar alabilmesi igin svnea (A ) Grubuo paylarin temsil etfigi sermayenin on az %73 (veimis hes)
vofunlufuna sahip (A) Grubu pay sahiplerinin olumiu oyu gerekir;




Sirketin faaliyet konularinn degistirilmesi. yeni faalivet konularina pirilmesi veya var olan
faalivet konularimn terk edilmesi,

Sirketin tasfiyesi, sona ermesi, infisabn, sermave azalum | nev'i defistirmesi,

[flas; konkordate, 2004 savili ler ve 1fAas Kanunu'nun 309/m, maddesi kapsaminda finansal
veniden yaplandirmas: igm basvuruda bulunulmase,

(A Grubu pay sahiplerinin yanetim Kurulu tyesi belirleme imtiyazimin veya Sirketin vonetim
kurulu live sayisinin degistiilmesi ve imtivazlann tamamen kaldimdmas,

20,18 ihrage'nin Yinetim Hakimiyetinin £l Degistirmesinde Gecikmeyve, Ertelemeye ve
Engellemeye Neden Olabilecek Hilkiimler Hakkinda Bilgi:

Yokiur,
21.19 Paylarin Devrine iliskin Esaslar:

[hrages mn Esas SAzlesmesi nin Paylann Deve baghkl 17, maddesi uvannca;

Sirket paylanmn devri, TTK, sermaye piyasasi meveuan ve diger ilgili mevezuata gire
pergeklestirilie.

Borsada iglem giren ve gdrecek olan (B) Grubu paylar serbestge devredilebilecek olup, stz
konusu paylann devrine herhangi bir kisitlama getirilemes,

{A) grubu pavlann dglnet kisilere ya da Sirkette pay sahibi olan pergek veya tiizel kisilere
devri halinde. sz konusu paylar Gncelikli olarak diger (A) Grubu pay sahiplerine tnerilecektir.
Yonetim Kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gerceklesmesi, isletme konusu veya ekonomik
bagimsizhk bakimimdan Sicket'in, bagh ortakliklanmn veya istiraklerinin ticari faaliyvetlerine
zarar verme potansiveli bulunan kigilere veyva tiizel kigilere yapilan imtivazl pay devirlerini
reddetme hakkma sahiptir.

(A} Grubu paviann devri halinde devralan, paylan kendi ading ve hesabina aldipou agikea
beyvan etmezse veya devralamin ddeme yeterlilifi slpheli ise ve Sirketge istenen teminat
verlmemisse Yonetim Kurulu devee onay vermeyi reddedebilir,

Anilan halde, devredene. devre konu paylar. bagvurma anindaki gerpek defierivie, Sirket'in
devreden disindaki pay sahipler veya Oglned kisiler hesabing almayi dnererck Tiirk Ticaret
Famnunu’nun 493, maddesi hitkmitne uygun olarak onay istemi reddedilebilir,

Devralan, paylann gergek degerinin belirlennmesini isterse, Sirket ile sizlesme iligkisi olan
bafimsiz denetim firmast diginduki, oluslaruras: alanda taminmug ve Sermaye Pivasas
Kurulu'ndan denetim lisansi almig bafimsiz denetim firmalan arasindan segilecek bir denetim
firmasimin Uluslararas Degerleme Standartlan kapsaminda ver verilen degerleme vintemi esas
alinarak hesaplanacakir. Degerleme giderlerini Devealan karsular,

Devealan, gergek degeri Sgrendifi tarihten itibaren | ay winde bu Ayat reddetmezse devealma
dnensini kabul etmis sayilr,

PR dan gerekli uygun gorlig ve Ticaret Bakanhg'ndan gerekli iznin ahnmas kosuluyla, (A)
Grrubuy paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsadn iglem gorebilir nitelikic paya
diinfigtiiriilmesi igin, bu paylann (B) grubu paya déniisimil igin Esas SOzlesme depgisiklig
vapiimas) ve Esas Stzlegme degisiklifinin, Esas Stzlesmenin 10 uncu maddesinin G¢tineiy
lkrasinda  yer wverilen agrlagimlmis . nisap  gergevesinde, penel kurulea  onaylanmas
gerekmektedir.

Sirket'in kendi paylanm geri almast sz konusu olursy sermaye piyasas: mevzuaty ve ilgili
meveuatn uygun olarak hareket edilir ve gerekli dzel durum asgiklamalan vapbr.

21.20 Sermavenin Artinilmasma ve Azaltdmasma iliskin Esas Stzlesmede Omgiriilen
Rosullarin Yasamin Gerektirdiginden Daha A Olmasi Halinde Siz Konusu
Hitkiimler Hakkmnda Bilgi:

frs in Bsas Sdzlesmesi nin ve baglikl 6. maddesi uyannea;
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aermiye Pryasasi Kurulu tarafindan verilen kayitl sermaye tavam izni, 2024-2028 villan (3
wil) igin pegerlidir, 2028 vl sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina I-llﬂ-':iilh.lﬂ'li.;m].';l olsa
dahi, izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar igin, SPK'dan izin almak suretivle, genel
kuruldan 5 (beg) vili geememek Gizere veni bir stire igin vetki alinmas: zorunfudur. Stz konusu
yetkinin ahnmamas: durumunda Yonetim Kurulu karariyla sermaye articim vap lamaz

Yinetim Kurulu, 2024-2028 villan arasinda, SPKn hitklimlerine uy gun olarak, gerekli pérdngi
zamanlarda, kayith sermaye tavamna kadar veni pay ihrag ederek gikarimis sermayeyi
aritrrmayy, imtiyazh pay sahiplerinin haklarmin Kisilanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinn smiclundinimast ile primli veya nominal degerinin altnda pay ihract konulannda karar
almaya vetkilidir. Yeni pay alma hakkim ksitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige vol
npacnk sckilde kullamilamaz.

Cikanlan paviar tamamen satilarak bedelleri Odenmedikee veva sanlamavan paylar iptal
edilmedikee veni paviar gikanimaz.

lhraggi'mn  sermayesi, perektipinde TTK ve Sermaye Pivasast Mevezuati  hitkiimleri
verpevesinde artimbabilir veya azaltilabilir. Yeni pay gikarilicken, aksine karar verilmemis ise,
A Grubu nama yaa b paylann gikanlmig sermaye igindeki oranlan muhafaea edilir ve yapilacak
sermaye artinmlannda A Grubu paylar karsibgimda A Grubu, B Grubu paylar karsihifinda B
Cirubu paviar ihrag edilir.

Meveut A ve B Grubu pay sahiplerinin tamamimn yeni pay alma haklanmn ksitlanmas:
durumunda B Grubu pay qikanlacakir,

Bedelsiz sermaye arinimlannda, ¢rkanlan bedelsiz payiar artinm tarhindeki meveut paylara
dagtilr,

Sermuyeyi lemsil eden paylar kavdilestiome esaslan gergevesinde kayden izlenir.
22 ONEMLI SOZLESMELER

Ihragg, lzahname tarihinden dneeki 1ki vil igerisinde taral oldugu olagan ticari faalivetlerin
ylinlitlilmes: nedenivle imzalanan stzlesmeler disindaki dnemli sizlesmelenin Szetine bu
biltimde ver verilecektir.

o Finansman Sizlesmeleri

Ihragei nin Tark Bankalan ve finansman sirketler milgterileri ile nakdi ve payrinakdi kredilerin
her cegiding kapsayan ve miiglerilerin sizlesmede belirtilen belirli bir Gist limite kadar nakdi ve
payri her gesit krediyi kullanmaya imkim olan kredi sozlesmeleri imzalamakuadie. [hragg da
bu kapsamda amlan kredilerin bir kismunda misterek  boreluw/miiteselsil  kefil olarak
siizlegmelere katihm saglamustir, thragg 'min, Vakaf Katilim Bankas: Anonim Sicketi , Tickive
Garanti Bankasi Anonim Sirketi, Tiirkive Halk Bankasi Anonim Sirketi, Tirkiye Vakiflar
Bankas: Tork Anonim Orakhg, , T.C. Zirsat Bankas: A.S.. Denizbank Anonim Sirketi, Qnb
Finansbank Anonim Sirketi, Akbank T.AO.5. Thrkive Is Bankasi Anonim Sirketi, Tihrkiye
Finans Katillim Anonim Sirketi bankalarinda kredili Griinler kullanilmakia olup, Tiirkive Finuns
Katihm Bankasn Anomim Sirketi nezdinde limit tammbanmig olmasina raimen herbangi birakiif
kredi kullanm bulummamak tadsr,

=  Hafnmsw Denctim Sizlesmeleri

Sirket finans ve mali tablolanm her mali dinem igerisinde bajimsiz denetim rapolarinm
vaplmas: amagh imzalanan sbzlesmelerdir,

o Giines Enerjisi Kurulumu ve Lisanssiz Elekurik Ureticileri icin Dagtim Sozlesmeleri

‘-"-Jrh:-:l lnbnkasmdﬂ {mn projesi Icuru]umu u,un vapmiz oldugu stzlesme ve liretilen ele
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s  Hammadde ve Uriin Tedarik Niizlesmeleri

Sirket yurtdigindan tedarik entigi hammadde ve Oriinleri siparis usulii olarak fatuen keserck veya
her siparig igin minferit olarak imzalanan kisa stireli stzlesmeler ile ithal etmektedir,

s [riin Satig Stalesmelerd

Sirket misterilerine iletmis oldugu siparis formalar ile birim fiyatl, toptan fivat, teslim veri,
teslim siiresi, Gdeme sekli gibi hususlar baz alinarak yapilan kisa siiveli sGziesmelerdir.

*  Marka Kullanim Hakks Sizlesmeleri

Sirket'in, ulusal ve uluslararas) calisug 45 ader firma ile vapilan marka kullanm hakks
stelegmesidir, llgili sozlesmede dretimi vapilan Griinlerin bayilerin kendi nam veya
unvanlarina ilgil friinlerin yapilabilmesi hususunda yapilan sbzlesmedir.

s Oto Kiralama Stzlesmeleri

sirket Ggiincll sahislar ile oto kiralama stielesmeleri akdemmektedir. Stzlesmeler villik veva
daha kisa sireli olup Geretleri ayhk olarak Sdenmektedir. Giincelde Sirket iki firma ile
toplamda 2 adet arag i¢in Kimlama sbzlesmesi yapmustr,

= Kira Siizlesmesi
swket'in milkivetinde bulunan Saray Mah. 676.Cad, No:21 Kahramankazan/Ankar
adresindeki fabrika {glned saluslara kirava verilmekiedir Kira sfzlesmesi villik
venilenmektedir,

23 THRACCI'NIN FINANSAL DURUMU VE FAALIVET SONUCLARI HAKKINDA
BiLGILER

231 Ihraggi'min Kurul'un Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan Uyarnea
Hazirlanan ve izahname'de Yer Almasi Gereken Finansal Tablolar ile Bunlara
lligkin Bagimsiz Denetim Raporiar:

Ihrage'nin - muhascbe/finunsal roporlama  standartlan ve  bagimsiz  denctime  iliskin
diizenlemelent gergevesinde hazirlanan ve lzahname™de ver almasi gereken 31.03.2024,
31.12.2023, 31032023, 31122022 ve 31.12.2021 tarihli mali tablolarina iliskin denetim
raporfan ve bafimsiz denetim piriigth [zahname’nin ekinde ve www.kap.govirde ver
almakuadr.

23.2 izahname’de Yer Almasi Gereken Finansal Tablo Déncmlerinde Bagmsi
Dénetimi Gergeklestiren Kuruluglarm Unvanlar, Bagimsie Denctim Giriist ve
Denetim Kurulusunun/Sorumla Ortak Bas Denetcinin Degismis Olmasi Halinde
Nedenleri Hakkinda Bilgi:

Bahadir Kimya Sanayi ve Ticarel A8, nin 31.03.2024, 31.12.2023, 31.03.2023, 31.12.2022 ve
31.12 2021 dénemlerine pit solo finansal tablolarini bafimsiz denetimden gegiren kurulugun;

Ticaret Unvam Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanhik A5,
Adresi Kralirmak Mah. Muhsin Yazicioflu Caddesi No:39/A-14
Cankava'/Ankara

Telefon U312 47430 80

Igili Diimeme iligkin

Sorumlu Ortak Bas Harun AKTAS

Denetgi -, o, '.:.
I -




23.3 Som Finansal Tablo Tarihinden Sonra Meyvdana Gelen, Ihrager" min ve/veva Grabun
Finansal Durumu veya Ticari Konumu Uzerinde Etkili Olabilecek Onemli
Degigiklikler (Uretim, Satig, Stoklar, Siparigler, Malivet ve Sats Fiyatlar
Hakkindaki Gelismeleri De Igermelidir) veya Siz Konusu Hususlarm Bulunmadify
Hakkmda Ifade:

(1.12.2023 tarihinde Thrage mn sermayesi 27.347. 239,84 TL si 2018-2019-2020-2021 yillars
ait dagalmayan karlardan kalan 5,152.760,16 TL"si nakdi olarak karsilanmak tizere 32,500,000
TL artigla 45.000.000 TL ve yiikseltilmis ve tamanu muvazandan ani sekilde ddenmistir, Son
finansal tablo tarihi sonras [hragmin finansal durumo veya ticard konumu (zerinde etkili
olabilecek dnemli bir degisiklik bulunmamakeadir.

234 Proforma Finansal Bilgiler:

Yokiur,

235 Proforma Finansal Bilgilere iliskin Bagmsiz Giivence Raporu:
¥ oktur.

236  Ibragg'min Esas Sielesmesi lle Kamuya Acikladhin Diger Bilgi ve Belgelerde Yer
Alan Kar Payi Dagitim Esaslar: lle lzahname’de Yer Almasi Gereken Finansal
Table Dinemleri itibanyla Kar Dagiinn Konusunda Almis Oldugu Kararlara
Iliskin Bilgi:

thrage: min kar dagitim esaslan, 26.04.2024 tarih ve 11070 savih Ticaret Sicil Gazetesi ile Fsas
sdzlegme nin “kann Tespiti ve Dafior™ baghikl 13, maddesinde ditzenlenmigtir, Buna piire,
Ihragei kar tespiti ve dagitimm konusunda TTK ve Sermaye Pivasisi mevzuati hitklimlerine
uygun hareket eder. Mevauat hitkiimlerine uygun olarak dncelikle Thrager min faalivet donemi
gelirlerinden, lhrage'min genel giderleri ile muhielif amortisman gibi Ihrager taralindan
tdenmesi veya aynimas: zorunlu olan miktarlar ile Thrager Tizel kigiligi tarafindan Gdenmesi
zorunlu olan vergiler diishldikien sonra gerive kalan ve villik bilancoda gtirilen ddnem ko,
varsa gegmis vil zararlariun digiilmesinden sonra kalan miktar, sirasivla asafdaki sekilde teva
plunur.

Cienel Kanuni Yedek Akce:
a) Sermayenin ylizde yirmisine wlagilincaya kadar, vitede besi kanuni vedek akgeye aynlir,
Birinci Kar Pay::

b} Kalandan wvarsa yil iginde yamlan bafs tutanmn ilavesi ile bulunacak meblag
dzerinden, [hraget'mn kar daium politikas gergevesinde TTK ve Sermaye Pivasasi
mevzuating uygun olarak birinci kar payi ayrli.

) Bu indiimler yapildiktan sonra genel kurul, kar payimm, Yinetim Kurulu tvelerine,
orlakhk calizanlanna, pay sahibi disindaki Risilere dagiilmasma karar verme hakkina
sahiptir.

Ikinci Kar Payi:

Net dinem kanndan a-b-c bentlennde belirtilen meblaglar diigildiikien sonm genel kurul kalan
Kismu kismen veya tmamen ikinei kar pay olarak dagitmaya veva vedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge;

LarADIA KR B
prcrtal Pi’;;'" 1
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Pay sahipleri ile kara igtirak eden diger kimselere dagitifmas kararlagtinlimg olan kismindan,
sermayenin ylizde begi oramnda kar pay) digilditkien sonra bulunan wtann yizde ony,
ITK min 519, maddesinin ikinei fikeasi uyaninca genel kanuni yedek akeeve eklenir,

lhraggr kar payi dagitims konusunda |hragg Esas Stvlesmesi hilklmleri ve ilgili mevzuat
gergevesinde, [hraggr ve [hrager pay sahiplerinin menfaatleri arasinda dengel ve twtarl bir
politika izlemektedir.

TTK ye gire aynlmasi gereken yedek ukgeler ile Esas Sizdesme'de veya kar dagitim
politikasinda pay sshipleri igin belirlenen kar pavi aynimadikea, baska vedek akge aynlmasina,
ertesi yila kar aktarlmasma, Yénetim Kurulu Gvelerine, ortaklik calisanlanna ve pay sahibi
digindaki kisilere kardan pay dagitilmasma karar verilemeyecegi pibi, pay sahipleri icin belirlen
kar pay: nakden Gdenmedikge, bu kigilere kardun pay daginlomaz. Kar pay), dagium tarihi
itibanyla meveut paylann timine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
paylar oranimnda esit olarak dagitihir, Dagatilmasima karar verilen kann dagitim sekli ve zaman,
Yometim Kurulu'nun bu konudaki weklifi tzerine penel kurulea kararlastinhir, Esas Stzlesme
hilkfimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kor dagitim karan pen alinamaz,

237 Sen 12 Ayda Ihragei'nm vefveys Grup Sirketleri'nin Finansal Durumuo veva
Karlihg: Uzerinde Onemli Etkisi Olm us Ve hrlc,}'tu [Hinemlerde Etkili Olabilecek
Davalar, Hukuki Takibatlar ve Tahkim Islemleri veva S5z Konousu Husushirin
Bulunmadig Hakkmda ifade:

Sirket Tarafindan Agilons Davalar

Davah Tarafl Dosya No Konu mv:.rl;'j;ani Gelinen Asama

KIRIKKALE 215
MAHKEMES] /
20247100 f Isei Alacaklan

Cierpek Kigi 28.03.7024 Craviesi 130000 TL Arabulu Agamasinda
ANKARA 07/05/2024  arihinde
[HACRA HUKDK Istinaf Kanun Yolu agik
F 202371581 lera llemi Sikayet olarak karar

Thzel Kigi 04.12.2023 Davasi Risk vok. baglanmistir,

¥ Chrvadeanr pisk st
238 izahnamede Yer Verilen Denetime Tabi Tutulmus Difer Bilgiler:

Y okiur.
24 IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1 [hrag Edilecck veiveya Borsada lslem Girecek Faylarin ISIN (Uluslararas: Menkul
kiymet Tammlama Numarasi) Veva Bagka Benzer Tanimlama Kedu Bilgisi Dahil
Tiir ve Gruplarma [liskin Bilgi;

Oraklars ait meveul paylardan halka arz edilecek paylama iliskin bilgi asapidaki tabloda
sunulmakiader.

- Bir Payin
. Nama/Hamiline . Pay Ll Toplam | Sermayeye
Grubu Imtiyaz ; Nominal x
Oldugu Sayisi Deperi (TL) (TL) Ohrami (%)
Hamiline LRELIRELY 1.(M} 3, 0D, DO
i
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sermaye arurim yoluyla ihrag edilerck halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki 1abloda
sunulmakiadir.

Bir Payin
MNama/Hamiline - T Mominal | Toplam | Sermayeye
Grubu Oldugn Imtivaz | Pay Sayisi Degeri (TL) Oram (%)
(TL)
B Hamiline - [T .00 100, (MbCh, (0D 1818

lhraggi Esas Stzlesmesi'nin “Genel Kurul™ baghkli 10, maddesi uvanncs, Olagan ve
(Haganilstll Genel Kurul wplantifarmda hazir bulunan pay sahiplerinin veva yetkililerin her bir
A Grubu pay igin 5 (Beg) oyu, her bir B Grubu pay i¢in 1 (Bir) oyu vardir,

Iheagi Esas Stzlegmesi nin “Yénetim Kurulu ™ baslikli 8. maddesi uyannca Thrage nin isleri
ve idaresi, genel Kurul taraflindan sermaye pivasas: meveuat ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
cerpevesinde 1/27st (A) Grubu pay sahiplen arasindan veya posterecekleri adavlar arasindan
segilecek en az 3 (bes) en fazla 7 (yedi) kisiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan virdtdl e,
Herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, 5 (bes) tyeden olusan vinetim kurulunun 2 (iki)
iiyesi, O (aln} Gyeden olusan yonetim kurulunun 3 (iig) yesi, 7 (vedi) iiveden olusan vonetim
kurulunun 3 {iig) Oyesi (A) Grubu pay sahipleri veya pasterecekleri adaylar armsindan segilir.

Halka arz edilecek paylanin tamami hamiline yazili B grubu paylar olup: Oglined Kigilere devri
ve temliki Tlrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kanunu hikiimleri cervevesinde olmak
tkzere, highir kogula bagh olmaksian mmamen serbesttir, Halks arza konu paylann izerinde
imtivaz bulunmamakadar.

Halks arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu Kurul onayimin ardindan temin edilecekiir.

lhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MEK taratindan hak sahipleri bazinda
kayden tzlenecektir,

) Il; kaynaklardan vapilan sermaye artiviminim kavonaklan hakkinda bilgi:

Yoktur,

b} ig kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara daf@itilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yokiur,

¢} Bedelsiz olarak verilecek paylann dagitun esaslar:

Yokiur.

24.2 Paylarin Hangi Meviuata Gire Olusturuldugu:

Iheager mn merkezi Tiirkive'de bulunmaktodir ve lhragg Tiirk hukukuna tabidic. Ihrager' min
paylar sermaye pivasas: mevzuai kapsaminda olugturulmustar.

243 Paylarm Kaydilegtirilip Kaydilestirilmedigi Hakkinda Bilgi:

Ihraggi'nin paylan hentlz kaydilestirilmemis olup halka arz yapmasindan sonra
kavdilestirme esaslan ¢ergevesinde MEK nexdinde kavdilestirilmesi planlanmaktadir,

244 FPaylann Hangi Para Birimine Gire Ihrag Edildigi Haklkanda Bilgi:

Paylar Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktr,

-
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245 Kmitlamalar da Dahil Olmak Uzere Paylara lliskin Haklar ve Bu Haklar
Kullinma Prosediiril Hakkinda Bilgi:

Satig vapelacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asafudaki haklan saglamaktadir:

*  Kurdan Pay Alma Hakks (TTK madde 507, SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi No: 11-
19.1)

TTK min 507, maddesi, SPEn’nin 19, moddesi ve 11-19.1 sayals Kir Payr Tebligi uyannea,
pay @ahipleri, genel kurul tarafindan belilenecek kir daginm politikalan gergevesinde ve
ilgili mevzuat hitkOmlerine uygun olarak daginlan kardan pay alma hakkina sahiptir, Halka
agik anomim ortakhklar, karlanm genel kurullan arafindin belidenccek kar dagitim
politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkimlerine uygun olarak dagitrlar, Kurul halka
sk onakliklann ker dagivm politikalarma iliskin olarak, benzer nitelikieki ortakhiklar
bazinda farkh esaslar belirlevebilir.

e Ortakbktan Ayriima Hakk: (SPKn madde 24, Onemli Nitelikieki islemlere liskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakks Teblifi No: 11-23.3,)

SPKn madde 24 uyarmea SPKn 23" linell maddesinde belirtilen dnemli nitelikieki islemlere
iliskin genel kurul toplantising katuhp da olumsuz oy veren ve bu muhaleleti tutanaga
gegirten pay sahipleri, payiarin halka agik ortaklia satarak ayrilma hakkina sahiptir, Kurul,
halka wagik orskhin niteligine gre. aynlma hakki, aynlma hakking konu Gnemli
mitelikieki islemin knmuya agiklandi tarihte sahip olunan paylar icin kullamlabilmesine
iliskin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka aqik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi
izerine, Kurulea belirlenecek esaslarn pdre adil bir bedel {izerinden saun almakla
yilkmlddar, Kurul, synlma talebine konu paylarin orakhk wrafindan sain alinmasindan
tnce diger pay sahiplerine veya yatmmeilara dnerilmesine iliskin usul ve esaslan
dikzenlevebilir. Pay sahibinin SPKn 23 "tneii maddede belirtilen Snemli nitelikieki islemlere
iligkin genel kurul toplantisina katlmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, cagnmn usulline pére yapilmamas: veya plindemin geregi pibi ilan
edilmemesi hallerimde, genel kurul kararfarna muhalif kalma ve mubalefet serhini tutanags
koydettirme gart aranmakscan birinei fikra hitkmi uygulanir, Kurul avedma hakkinin
kullamlmasima iliskin bu hususlarda onakbklanin nileligine gre farkh vsul ve esaslar
belirleyehilir. Aymilma hakkimin dofmadigs haller ile bu hakkin kullanmma ve paylan
borsada iglem glirmeyen ortakhklarda seiim fivatmn besaplanmasina iliskin usul ve esaslar
11-23.3 sayth Onemli Nitelikieki Islemler ve Aynlma Hakki Tebligi'nde ditzenlenmektedir.
llgili Teblig uyannca dnemli nitelikieki iglemlere iliskin genel kurul toplanusima kaulhp da
olumsuz oy kullanan ve mubalefer gerhini toplant tutanaging igleten pay sahipler amlan
dizenlemelerde belirtilen sanlann varh@ halinde paylarm lhrage'e satarak ayrilma
hakkina sahipir.

e Ortakhkian Crikarma ve Satma Hakk (SPKn madde 27, Ortakhktan Cikarma ve
Satma Haklarm Tebligi No: 11-27.3.)

SPhn madde 27 ile 11-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi'nin ilgili
hitkimler: uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikie hareket etmek de dahil olmak
lzere herhangi bir sekilde suhip olunan paylara iliskin oy heklarmin Thragermn oy
haklarimn %58 ine ulagmas: veya bu durumda iken ek pay alinmas: durumunda, Teblig'de
befirtilen istisnalar harig olmak Uzere. hokim ortak agimmdan sahip olduklan paylarn
imtiyazl olup olmadifaina dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamm ortaklikian
gikarma hakky diger ortaklar sgisindan da paylanm hakim ortafa satma hakk: dogar.
Sitpheye mahal vermemek adimas, yinetim kontroliniin elde edilmesi ile aym zamanda halka
agik Ihraggiten gikarma pe satma hakkmn da dogmas durumunda pavfalim teklifinde
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bulunma yikimliligs dogmaz Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire igerisinde,
azinhikia kolan aswohkta kalan pay sahiplerinin paylanmm iptalini ve bunlar kargih
gikanlacak yeni paylann kendilerine sanimasim Thragei’ten talep edebilirlerken, azinlikia
kalan pay sahipleri ise sship olduklan pavlann Kurul'un dizenlemeler gergevesinde
belirlenen bedel Ozerinden oy haklanmn %98 ine veya daba fazlasing sahip olan gergek
veya tizel kigiler ve bunlarla birlikte hareker edenler tarafindan satin alinmasini talep
edebilirler.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katllm Hakks (TTK madde 507)

TTK madde 507 uyannca, lhraggi 'nin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas stixlesmede
sona eren lhrage mn mal varh@om kullamilmasina iliskin baska bir hilkiim bulunmadig
takdirde, tasfiye sonucunda kolan tutars pay) oramnda katilir. Esas Sozlesme’nin 17 nei
maddesi uyannea lhraggi'mn fesih ve infisal halinde tasfiyesi Tirk Ticaret Kanunu
hilkfimleri ve Sermaye Pivasas: Meveuan hiikiimleri uvarinea yiriulir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakka (TTK md. 462, SPKn madde 19, VII-128.1 sayili Pay
Tebligi)

lhraggi'mn sermaye artnmlannda, bedelsiz pavlar artinm tashindeki meveut paylara
daginlr.

Yeni Pay Alma Hakk (TTK madde 461, SPKn madde 18)

TTE madde 461 uyarnca her pay sahibi, veni gikardan paylan, meveut paylannm sermave
oramina ghire, alma hakki haizdic. Ancak, Esas Sozlesme’nin 6. Maddesi uyarmea
Yiimetim Kurulu sermaye artirmy Karavinda yemi pay haklanm kismen veva tamamen
suurlandirmaya vetkibdir. Yeni pay almaya iliskin hakionn kullamm islemleri MKK
tarafindan gergeklestinilecektir, SPKn madde 18 uvannca, kayull sermave sisteminde
gikanlan paylar tamamen sanlarak bedellern Gdenmedikge veva satilamaven paylar iptal
edifmedikee yeni pay qikanlamaz. Yeni pav alma haklanm kisitlama vetkisi pay sahipleri
arasinda egitsizlife vol agacak sekilde kullanilamaze,

Genel Kurala Davet ve Katnlma Haklo (SPKn madde 29-30, TTK madde 414-415-419-
425-1527)

Genel kurula kanlma ve oy kullanma hakks, pay sahibinin paylanm herhangi bir kurulus
nexdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Pavlan kayvden izlenen halka actk ortakliklann
genel kurul toplantdanna, ydnetim kurulu tarafindan MEK dan saglanan pay sahipleri
listesi dikkate almamk olugturulan hazsr bulunanlar listesinde adi ver alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede adi bulunan hak suhipleri kimlik gostererek genel kurula kathrlar,
Esas Stzlegme nin ilgili maddesi uyarmen, genel kurul toplant ilanlan miimkin olan en
lazla savida pay sahibine ulagmayr saflayacak. elektronik haberlesme dahil, her tiirld
letisim vasias ile KAP'1a ve [hraggi'mn internet sitesi de dahil olmak fizere Kurulea
belirlenen diger yerlerde. ilan ve toplant giinlesi harig olmak fizére, penel kurul toplant
tarihinden asgari Uy hafta dnce vapilir

Oy Hakka (SPKn madde 30, TTK madde 432-433-434-435-436,)

TTK madde 434 uyvannea her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkin
haizdir. theages'nm yapilacak olagan ve olaganiisti genel kurul toplantilannda her bir A
grubu pay sahibinin 3. her bir B grubu pay sahibinin | oy hakk: vardir. Halka Az Edilecek
Paylar B grubu paylardir. Pay sshipleri, oy haklanni genel kurulda, paylanmn toplam itibari
degeriyle orantih olarak kullamr.
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TTh madde 432 uyannea bir pay, birden gok kisinin ortak miilkivetindevse, bunlar
iglerinden birini veya Ggiineh bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklann kullanmas:
igin temsilei olarak atayabilirler. Bir pavin (zerinde intifa hakki bulunmasi halinde. aksi
kararlagunlmanmgsa, oy hakks, intifa hakk: sahibi tarmfindan kullamlir. Ancak. intifs hakki
sahibl. pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde oz Gntinde tulgrak
hareket etmemiy olmas: dolaysivla pay sahibine kars sorumludur.,

TTK madde 433 uyarmes oy hakkiun kullamimasing iliskin siurlamalan dolanmak veya
herhangi bir gekilde etkisiz birnkmak amaeivla, paylarn veva pay senetlerinin devr va da
pay senetlerinin baskasing verilmesi gegersiedir,

TTK madde 435 uyannca oy hakki, payin, kanunen veva esas stzlesmevle belirlenmis
bulunan en az miktanmn Sdenmesiyle dogar,

TTK madde 436 vyannca pay sahibi kendisi, egi, alt ve Ustsoyu veya bunlarin arag
olduklan salus Sirketleri ya da hakimiyetlen alundaki sermaye Sirketleri ile Iheage
arasindaki kigisel nitelikie bir ige veya isleme veyn herhangi bir varge kurumu va da
hakemdeki davaya iliskin olan mitzakerclerde oy kullanamaz.

lhragg vonetim kurulu tivelerivle vinetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim
kurulu dyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarm kullanamaz.

sPRn madde 30 uyannca, halka agik ortukhk genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakks,
pay sahabinin paylann herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sarting baglanamaz.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk (SPKn madde 14, TTK madde 437)

SPEn 14, maddesi ve 11-14.1 sayih Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamayva {liskin
Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyanneca finansal tablolar, vénetim kurulunen yilhk
faaliyet mpory, denetleme raporlan ve yonetim kurulunun kir dagiim Gnersi, genel
kurulun toplantsindan en @z g hafta Once. lhragg'mn merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hozr bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide
tablofar bir yil stire ile merkexle ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik
tutulur, Her pay sahibi, gideri [hragee ait olmak zere gelir tablosuyla bilangonun bir
suretini isteyehilir, Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Theggrm isleri;
denetgilerden denetimin yamima gekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilir, Bilgi verme
yikimil, lhraggrnin bagh Sirketlerini de kapsar, Verilecek bilgiler, hesap verme ve
diriistlik ilkelen bakimindin dzenli ve gergefe uvpun olmalidir.

iptal Davasi Agma Hakks (TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6-2072)

TTK 'min 445-45| maddelen, SPEn'nun 18%in¢i maddesinin aliner fikeasi ve 20'ne
maddesinin ikinei fikras) uyarmea, ybnetim kurulunun kavilh sermaye sistemine iliskin
esaslar gergevesinde aldifr kararlor aleyhine, genel kurul kararlanmm iptaline iliskin
hitkiimler gergevesinde yonetim kurulu dyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri,
kararlarin ilamndan itibaren 30 gin iginde [hragg merkezinin bulundufiu ver ticaret
mahkemesinde iptal davasi acabilirier,

Kusurlanna ve durumun gereklering gire zararlar sahsen kendilerine yitkletilebildigi olgiide
viinetim  Kurulu dyelen ve hazrladiklan raporfarla siirlt olarak  bagimsiz denetimi
vapanlar, ara dinem finansal tablolaninin gergedi diirist bir sekilde yansimamasindan veva
mevzual ile muhasebe ilke ve kurallaring uygun olarak ditzenlenmemis olmas: nedeniyle
dagitlan kar payr avansmen dogro olmamasmdan dogan zararlar igin onakhjpa. pay
sahiplerine, ortaklik alacakhlarma ve aynca dogrudan dogruya olmak tzere kar pay)
avansimn kararlastinld) va Odendigi hesap diinemi iginde pay ikjisap
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Kigilere kary sorumludurfar. Hukuki sorumluluk doguran hablerin varhin halinde, pay
sahipleri ve yimetim koruly Oyeleri mrafindon karann ilamindan itibaren otz glin iginde
iptaf davasi agilabilir.

Crenel Kurul oplantsinda hacar bulunup da kararn olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanagn gegirten, toplantida hazr bulunsun veyva bulunmasim, olumsuz ov kullanmis olsun
ya da olmasin, gagrinim usultine gore yaprimadigan, glndemin gerefi gibi ilan edilmediging,
genel kurula katiima yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiva katilip oy
kullandiklarim, genel kurul karanmn ahinmasinda etkili olduguny ileri stiren pay sahipleri
kanun veya esas siizlegme hitkimlerine ve Gzellikle diviistlitk kuraling aykin olan genel
kurul kararlan aleyhine, karar tarihinden itibaren {ig ay i¢inde iptal davas apabilier,

&  Azmhk Haklar (TTK madde 411-412-439-331-359)

Sermuyenin en az yirmide birini olugiuran pay sahipleri, yOnetim kurulundan, yaxh olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya cafirmasine ve genel
kurul zalen toplanacak ise, karars baglanmasin istedikleri konulan gindeme koymasim
isteyvebilirer,

Pay sahiplerinin gagn veya glindeme madde konulmasing iliskin istemler vinetim kuruly
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is gind iginde olumlu cevap verilmedigi akdirde,
aym pay sahiplerinin bagvurusu Gzerine, genel kurulun oplanuya cagnlmasima iheage:
merkezinin bulundufu yerdeki aslive ticaret mohkemesi karar verchilir.

Genel kurulun dzel denetim istemin reddetmesi halinde, sermayenin en az virmide binni
olusturan pay sahipleri veya paylarnmn itibari degeri toplanu en az bir milyon Tirk Lirasi
olan pay sahipleri O¢ ay iginde Ihrager merkezinin bulundugu ver Aslive Ticaret
Mahkemesinden dzel denetgi stanmasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varhiginda, sermayenin en az yirmide biving temsil eden paylarn sahipleri,
Ihrager'mn merkezinin bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemelerinden Ihraget nin
feshine karar wverilmesini istevebilirler, Kuruculann, yodnetim kuruly  dGyelerinin,
denetgilenin, thrage mn kurulusundan ve sermaye arimmundan degan sorumluluklan,
Ihrage: min tescili wrihinden itibaren dirt vil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz.
Bu sirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibm ancok genel kurulun onayivla gegerlilik
kazanir. Bununta beraber, esas sermavenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibramin onay lanmasina karg: iseler, sulb ve ibra genel kurulea onaylanmaz

o  Oxel Denetim Isteme Hakk (TTK madde 438)

Her pay sshibi, puy sahiplifi haklanmn kullamlabilmesi igin gerekli oldufu takdirde ve
bilgi alma veva inceleme hakkr daha dnee kullamlmissa, belidi olaylarm ézel bir denetimle
agifia kavogturulmasin, glindemde ver almasa bile penel kuruldan istevebilir. Genel kurul
istemi onaylarsa, lhraggr veya her bir pay sahibi otuz gin icinde. (hracer merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir $zel denetgl atanmasim isteyebilir,

o litfa/ Geri Satma Hakla
Pay sahiplerimin itfa / geri satma hakk: sz konusu degildir.
s [DMndstiirme Haklka
Pay sahiplerinin déniistinme hakk: sbz konusu degildir.
24.6  Paylarin lhracina iliskin Yetkili Organ Kararlir:
thragg 24.05.2024 tarihli ve 2024/02 savil Yianetim Kurulu karar ile:

)
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o  Sirketimizin 225.000.000 TL kayith sermaye tavam gerisinde kalmak tizere, 45.000.000
TL tutarmdaki ¢ikanlmig sermayesimin, meveut oriaklann yeni pay alma haklanmin
tamamen kisitlanmas: suretivle, 10000000 TL wtannda artntarak 55000000 TL've
pikartilmasina,

o  Arttinimasma karar verilen her biri | TL nominal degerli toplam 10.000.000 TL nominal
degerli paylann tamamimn (B) Grubu pay olarak thmg edidlmesine,

o lhrag edilecek 10.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylann, sermaye piyasasi
mevenan ve ilgili meveunl hitkOmler gergevesinde halka arz edilmesine,

o Sirketimiz onaklanndan Serkan Bahadr'in Sirketimiz sermayesinde sahip oldugu
paylardan 6.000.000 TL aominal degerli (B) Grubu paylonn da sermaye piyvasas: meveuat
ve tlgili mevaunt hitklmleri gergevesinde halka arz edilmesine,

o Halka wrza arscibk ve lderlik igin Tern Yourim Menkul Degerler A5 'min
yetkilendirilmesine ve gerekli sizlesmelerin imzalanmasing,

o Halka arzin, Sermaye Pivasasi Mevzoatimn ilgili hitkiimlen gergevesinde Tera Yatrum
Menkul Degerler A5, liderliinde - Sabit Fivatla Talep Toplama Yontemivle Sang -
yiinlemivle yapilmasma,

e Tern Yaurm Menkul Degerder A5 mrafindan hazirlanacak fivat tespit mporunda
bulunacak fivatin halka arz fivan olarak kabul edilmesine, s62 konusu halka arz salg
fivatmin tasarrufl sahiplerine satiy duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

o Sirketimiz pavianmin Borsa stanbul AS."de iglem girmeve basladid tarihten itibaren |
{bir} val bovunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacaf ve
dolasimdaki pay miktannm bu suretle artirifmayacagy, bu sfire bovunca yeni bir salig veya
halka arz yapimayacags ve dolasimdaki pay miktanmn artmasi neticesini dofuracak
herhungi bagka bir karar almmayvacafy, bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz
vapilacaging dair ya da dolagimdaki pay mikiannn arimas: neticesini dofuracak herhangi
baska bir basvuru veya agiklamads bulunulmayacafy hususlannda gerekhi tashhiitlerin
verilmesine,

e Yukandaki maddeler kapsaminda, 16,000,000 TL nominal degerli (B) Grubu pay larin balka
arz igin Sermaye Pivasasi Kumlu, Borsa Istanbul A5, Merkezi Kayi Kurulusu AS..
lstanbul Takss ve Saklama Bankas: AS. wve ilgili diger kurumlar nezdinde perekli
basvurulann yapilmasing,

s Gerekli diier Islemlérin vapilmas:, SPK. Borsa [stanbul A8, ve ilgili diger kurumlar
tarafindan talep edilecek beyanlarn, halka arz kopsarmndaki gerekli sdzlesmelerin ve ilgili
difier belgelerin imzalanmas igin Serkan Bahadir'in minferiden atscafy imza ile Sirket'i
temsil konusunda vetkilendirilmesine oyhirligi ile karar verilmigtir.

24,7 Halka Arz Edilecek Paylar Uzerinde, Paylarin Devir ve Tedaviiliing Kisitlayier
veva Pay Sahibinin Haklari Kullanmasma Eagel Olacak Kayitlarm Bulunup

Bulunmadsgna iliskin Bilgi:
Yoktur,

24.8 ibra¢ Edilecek Paylara iliskin Zorunlu Pay Alum Teklifi, Satin Alma velveya
Satma Haklarina iliskin Kurallar Halklanda Bilgi:

Halka sgik onakhklarda yonetim kontrolind saflayan paviann veys oy haklannin iklisap
edilmesi hilinde diger ortaklarn paylanm saun almak Gzere 1eklif vapilmag zorunlu oly
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halka sgik anonim ortakliklarm poy sahiplerine vaplacak pay alim teklifine iligkin esaslar
Kurul'un pay alim teklifine iliskin dizenlemelerinde ver almaktadir

Pay alim teklifi sonucunda vevn hirlikte hareket etmek de dihil olmak Gizere bagkn bir gekilde
subip olunan paylann halka agik ortakligm oy haklaroun Kurolea belirlenen orana veya daha
fazlasma ulasmas: durumunda, s62 konusu paylar sahip olan bu kigiler agisindan azinhikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢karma hokke dogar. Bu kisiler, Kurulea belirlenen siire
winde, azmlikta kalan ortaklann paylarnn iptaling ve bunlar kargih@ gikanlacak yeni paylann
kendilerine satilmasim oriaklikian talep edebilirler. Satim bedeli, SPEn"mn 24, ncll maddesi
pergevesinde belirlenir.

Yukanda yver alan santlor gergevesinde ortakhkian gikarma bhakkmm dofdufu durumlarda
azinlikta kalan puy sahipleri agisindan satma hakki dogar, Bu pay sahipleri Kurulea belirlenen
sire iginde, payvlarinn odil bir bedel karghifnda satn alinmasine oy haklanmn Kurulea
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tizet kigilerden ve bunlarla birlikie
hareket edenlerden tlep edebilicler. TTK min 208 inci maddesi halka apk orakhiklara
uygulanmaz.

SPEn'nin 23. tincll maddesinde yer alan dnemli nitelikteki islemlere iligkin Genel Kurul
toplantisina kathhp da olumsuz oy kollanan ve muhalefet serhini toplant tutanaging igleten pay
sahipleri, paylarm halka agik ortakhiga satarak ayriima hakkina sabiptie. Halka agik ortaklik bu
paylan pay sahibinin talebi ferine, siiz konusu Snemli nitelikicki iglemin kamuya agiklandig
tarihten Gneekl otuz glin iginde borsada olusan afurlikh ortalama fiyatlann onslamasindan satin
almakla yiik(im i,

Pay sahibinin SPKn'mn 23, (nedl maddesinde belirtilen tnemhi nitelikieki iglemlere iligkin
Genel Kurul toplanusma kanlmasing haksiz bir bigimde engel olunmasi. Genel Kurul
toplantising usuline uygun davet yaplmamas: veya glindemin usuliine uygun bir bigimde ilan
edilmemesi hillerinde, Genel Kurul kararlanna muhalif kalma ve muhalelet gerhing tutanaga
kavdettirme garts aranmaksizn bir dneeki paragrafiaki agiklama gegerlidir,

Omembi mitelikteki islemierin goriigiilecegi Genel Korul toplantzinm glindeminde, bu karariara
muhalefet ovu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan aynlma hakkimn bulundugu hususa ile
bu hakkm kullamimas: durumunda paylann ofakhk tarafindan satin alinecag bedel ver alir,

249 Cari Y Ve Bir Onceki Yida lhrago'omm Paylan Uzerinde Uclineil Kisiler
Tarafindan Gergeklestirilen Ele Gegirme Teklifleri ile Siiz Konusu Tekliflerin Fiyvat
vi Sonuclar Hakkinda Bilgi:

Yokiur,
25 HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1 Halka Arzm Kosullary, Halka Arza Hiskin Bilgiler, Tahmini Halka Arz Takvimi
ve Halka Arza Katlmak icin Yapilmas Gerekenler

llerteven asamalarda tamamianacakiir.
25.1.1 Halka Arzin Tabi Oldugo Kogulliar:

Halka aram pergeklestirilmesi igin, SPK 'min onay: haricinde halka arz edilen paylann borsada
iglem pérebilmesi igin Borsa lstanbul’'un uygun goriisingn alhnmas gerekmektedir. Borsa
Istanbul’'un  paylanm halka ars sonrasy iglem pordp goremevecefine dair gdrliglerine
lzahname ' min | no’lu bdlimilnde ver verilmisgtr.

Halka arzda SPE ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayina gerek bulunmamak tadar.
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25.1.2 Halka Arz Edilen Paylarm Nominal Degeri:

Sermaye artrinus yoluyla halks are edilen B grubu paylann nominal degeri 10.000.000 TL,
ortak satisi yoluyla halka are edilen B grubu paylann nominal degen 6.000.000 TL olup, bu
paylarin Sirket’in halka arz sonras: gikarlmig sermayesine oram %2848 dur,

Sirket kayih sermaye sistemine tabi olup, halka arz sonucu sermaye artinmi ile olugturulan
paylardan satilamayan paylar yiinetim kurulu taratindan ipial edilecefinden, nihai olarak halka
arz edilecek pay tutan ve oram degisebilecektir. Nihai tutar ve oran yioetim kurulu karan ile
belirlenecektir.

25.1.3 Halka Arz Stresi ile Halka Arza Katilom Hakkinda Bilgi

25.1.3.1 Halka Arz Siiresi ve Tahmini Halka Arz Takvimi:

Sirket paylann halka arz Tera Yaonm tarafindan “Borsa’da Saug- Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Sans Yontemi” yOntemivle Bomsa Birincil Pivasa’da gergeklestirilecektir, Sabit fiyatla
yvamlacak talep toplamanin sitresi 2 (iki) is giind olacaktir. Bu siirenin baghingig ve itig lanhlen
ilan edilecek wsarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtileceknr. Halka aran 2024 yalumn
ikinci yarisinda amamianmasy planlanmak tadir,

25.1.3.2 Halka Arza Bagvuro Siireci

a) Satiy yintemi ve bagvarn sekli:

Sirket paylann halka arz Tera Yatirom tarafindan “Borsa’da Sang- Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Sans” ve “En ivi Gayret Aracilig™ vintemiyle Borsa Birineil Piyvasa'da gergeklestinlecekir,
Sabit fivatla talep oplama stiresi 2 (iki) is glind olacaktir. Talep toplamanin ikinei giini sonunda
sai1s yapihip dagiim gergeklestirilmek suretivle halka arz sona erdirilecektir.

Halka aredan pay almak isteyen yatmmeilann, satig siirest icinde Borsa'da iglem yapmaya
vetkili yatinm kuruluslanma bagvuruda bulunmas: perekmekiedir. Borsa’da iglem yapmaya
yetkili kuruluglanin listesi Borsa ayhk bilenleninde, TSPB ve SPK 'nim mtemet sitelennde yer
almakiadir,

Borsa’da sats asamasinda, yatmmeilann ahig emivlerd, birineil piyasa islem saatlen igerisinde,
duvurulan tek fival seviyesinden, BISTECH Platformu tizerindeki Pay Alrm ve Satim Sistemine
ginderilir. Paylarn ihracing iligkin stz konusu fiyat sisteme tammbidir ve bagka bir fivattan
sisteme emir girlemez.

Halka arzda kredi karn ile ddeme yoluyla talepte bulunulmayacakur.
Borsa {stanbul Birincil Pivasa'da talep woplama saatleri 10:30-13:00 aralifindadir,

MEK sicil numaras kullamlarak yvatimme bazmda teklestirme esasina glre aym ve/veya farkh
aract kurumlardan iletilen ancak aym MEE sicil nomarasing sahip olan yvatmmer emirerine
dagiumnda Borsa'min ilgili dizenlemeleri uygulamr.

Talep toplamanmn sona erdifi an itibanyla MEK sicil numaras: bulunmuyan hesaplardan iletilen
emirler dagima konu edilmeyecekur.

Sabit fiyat vonweminde ek fiyar girilebilecei igin dagitimda fivat tinceligi stz konusu olmayip,
gaman Snceligi kural gegerlidir,

Dagiitim birincil pivasa stiresinin bitigini takiben Borsa Istanbul tarafindan belidenen zamanda,
Puy Piyosas seansimn  tamamlanmasmin  arcdindan Borsa  tarafindan otomatik  olarak
vipilmaktadie, Dagitim gelen emirlerin sayis, emir biyiklagi, hesap sayisy, halka arz edilen
poylarin miktan gibi faktbrlerin etkilerine gire sonlanaeaktr,
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Dagitim sirasinda ¢ duram sdz konusa olabilir.

Denge: MKK sicil numaras: kullamlbarak yatnme bazmda teklestirme esasina gdre dagitima
konu edilmeyecek emirler pkanldikiun sonra meveut tlebin satilacak miktara egit olmas.

Az Talep: MKK sicil numarass kullamlarak yatnme: bazinda teklegtirme esasima giire dafitima
konu edilmevecek emirler gikanldikian sonra meveut talebin sailscak miktardan az olmasi.

Fazla Talep: MKK sicil numaras: kullandarak yatinmer bazinda teklegtimme esasina gire
dafitiima konu edilmeyecek emirler grkarildiktan sonra meveut talebin satilacak miktardan fazla
almusi,

Denge ve az talep durumlannda dagitima konu her emir tam olarak kargilanacakur. Fazla talep
durumunda ise, dagitima koou oldupu tespit edilen emirlerden zaman Sneeliine sahip ilk
emirden dafitima baglanacaktr, Dagitim, zaman dncelifine gire siralanmeg her emre sirayla
birer lot dagidarak satilacak mikear tamamlanana kadar devam edecekiir. Islemler. dagim
tamamen  bittikten sonra gerceklegecekiir. Dagmmim yapildigs her bir emir ne kadar
karsilanmigsa, ona iliskin stzlesme MiylikIOgil de o kadar olacaktbr,

Halka arz voluyla ihrag edilecek paylann tsmamimn satilamamas: duromunda, halka arz
sonrasinda alinacak bir ydnetim kurulu kararyla satnlaomayan paylar iptal edilecektir.

b} Pay bedellerinin ddenme yerd, sekli ve sfiresine iligkin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul A5, Birineil Piyasa'da “Horsa'da Satg- Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi” ile vapilscagimdan, Borsa Istanbul tivesi vetkili kuruluglar araciligs ile halka
arza katilan vannmelann hesaplanda bulunon bakive ile alm yapmalan gerckmekiedir.
Dagiim zaman dneelifi kuraling ghre yapilacakir

Halka arza koulan vannmeilarm Gdedikleri pay bedelleri, whsilat yapan yaurnm kuruluslan
rrafindan Ters Yatrm s ait Takasbank hesabina aktanlacakur. Halka arz edilen pay bedellen
halka arza aracilik eden yetkili kurulug olan Tera Yaorun tarafindan wahsil edilince halka arz
igin agilmgs olan azagida bilgilerine yer verilen banka hesaplanna yatintacakiir,

Hesap Sahibi 1 [Sahadir K imyva Sanayi Ve Ticarct Ananim Sirketi =
Banka 3 T.C. Arraal Bankos A5,
b Kirkkake
IEAMN TRAZ000 10003 1664067523501
Hesap Salillsi ] Serknn Bodaclr
Banka | : T Zirant Bankasi A S,
Suhe ; Kirikkale Sube
| IBAN |: TRIA00010003 165474727 15007

¢} Basviru verleri:

Bu halka arsda pay almak isteven tasarmul sahiplerinin sang siiresi igerisinde Borsa'da iglem
vapmaya vetkili kuruluglardan birine bagvurmalan gerekmektedir. Borsa'da iglem yapmaya
vetkili kuruluglarn adres ve welefonlarina iliskin bilgi Borsa (www. borsaistanbul.com), TSPB
(www. tsph.org.tr) ve SPE min {www.spk.gov.ir} internet sitelerinde yer almaktadir,

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik islemleri Tera Yatrun tarafindan yapiacakur.
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d) Paylarin dagitim Faman ve yeri:

Dagitim, talep toplamamn ikinei i gind Birincil Piyasa iglem silresinin bitigini akiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, gelen emirlerin sayisi, emir bilyaki0g, hesap sayisy, halka arz
cdilen paylarn miktan gibi fakttrlere give otomatik olarak yapihr.

Halka arzdan pay alan yatmmelonn stz konusu paylan Sermaye Piyasasi Meveuat
gercevesinde MKK nezdinde hak sshipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacakir,

25.1.4 Halkas Armn Ne Zaman ve Hangi Sartlar Alonds iptal Edilebilecedi veya
Ertelenchilecedi ile Sahs Bagladiktan Sonra Iptalin Mimkiin Olup Olmadigima
Dair Acitkhuma:

Talep toplama siiresi iginde Lider Aract Kurum, hrager ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda
imzalanan Halks Arz Armcihk ve Finansal Damgmanhk S@zlesmesi'nde yer alan agajidaki
durumlardan birinin olusmas: halinde Lider Arac: Kurum, lhrager ve Halkn Are Eden Pay
Snhibi ortuklaga karar vermek ve kargiikh olarak vaal bildirimde bulunmak sureti ile Halka
Arz Argcilik ve Finansal Damsmanhk Sozlesmesi'ni derhal sona erdirip halka ara
durdurabilecek ve/veya ileri bir wrihe erieleyebilecektir:

»  Yasama, virlime veyva sermaye pivasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
wrafindan yvapilan dizenlemeler nedeniyle stizlesmeden kaynaklanan yiktmldliklerin
thruger ve Lider Aract Kurum taralindan yerine getirilmesini imkinsiz kilacak veya
dnemli Glgiide giiglestirecek bir hukuki dizenlemenin yapilmast.

= Halka urz esash olarak olumsuz etkileyecck Glgiide savag hali, yangin, deprem, salgin,
ayaklanma, teriir evlemi, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararas
ihtilatlarin mevdana gelmesi,

*  Ekonomik ve siyasi gelismeler ile pars ve sermaye pivasalarindaki geligmelerin Thragg
ve Lider Aract Kurum'un halka arz edilen paylann pazardanmasing imkin vermeyecek
durumdn olmas: nedenivle veterli wWlebin olusmavacaimn ve pivasalarn durumu
itibariyle halka arcdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin dngdrilmesi,

s [Ilke ekonomisini, ulusal veys ulustararas: sermaye ve finans piyasalanm, Ihrager mn
faalivel gisterdifi sekidr ya da Ihrager’ min mali biinyesini ciddi etkileverek halka arzin
basansim engellevebilecek beklenmedik durumlarin ortaya gikmast,

s [hracer'mn yonetici velveya pay sahiplen ile lhragg) hakkmda paylarn pazarlanmasin
etkilevehilecek herhangi bir sorugturma ve/veya dava agilmust ve Thraggr aleyvhine, halka
arzi dnemli derecede etkileven va da etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava ve
icra takibi weiloas,

v Lider Aracr Kurum tarafindan, halks arz edilen paylann satgmda yeterli talebin
olusmayacagmin veya yeterli derinlikte bir piyasasimin olugmayacagn ongrilmesi
hati.

s Halka arz stiresi icinde. Thescer min ve / veva Thraggr mn mali durumunda meydana gelen
ve lzahname ile sirkiilerde ver alan bilgilerin bundan bivle gergege avkin hale pelmesi
sonucundy dogacak olumsuz defigikliklerin ortaya glkmas,

Yukarida yer alan kogullar nedeniyle halka aran iptali halinde, lhrager ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi, nakit olatak talepte hufunhn yatmmerlann talep bedellerini nemalandintmaksizim
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vatirimetlara Gdevecektir. lzahnomede ve tasarruf sahiplerine sang duyurusunda agiklanan
konularda depigikliklerle ilgili SPK mn 11-3.1 sayih Lzohname ve Thrag Belgesi Tebligi'nin 24.
maddesi hitktimleri saklidir.

25.1.5 Karsilanamayan Taleplere Ait Bedeller ile Yatwmmelar Tarsfindan Sats
Fivatmmn Uzerinde Odenen Tutarlarm lade Sekli Hakknda Bilgi:

Pavlar Borsa Istanbul Birineil Piyasa’da “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Sans
Yintemi” ile pergeklegtirileceginden yanmmeilarin nihat sang Ayat iizerinde Gdeme yapmiisi
durumu  ortaya glkmavacaktr, Yaurnmelar kendi hesaplanndaki meveut nukit  bedel
karsihfindan fazla olmamak koydivla tamhnamede agiklanan halka are lyatindan istediklen
kadar wlep girisi vapabilecekler ve halka arz fiyan Gzerinden yatinmeilann kargilanan talebine
tekabiil eden kisim yanrnmemn hesabindaki bakiyeden dilgecektir. Boylece inde edilmesi
pereken bir bedel olusmayacaktr.

25.1.6 Talep Edilebilecek Asgari ve/veya Azami Pay Miktarlar Haklkinda Bilgi:

Talep miktarimn | (bir) pay ve katlan seklindedir. Talep edilecek azami pay mikiun halka arz
edilen pay miktari ile simrhidar.

25.1.7 Yatrmellarm Satin Alma Taleplerinden Vazgecme Haklarina iliskin Bilgi:

SPKn'nun 8inci maddesi ve Kuorul'un 11-5.1 sayil lzahname ve Thrag Belgesi Tebligi’nin
24" tinel maddesi uyannca, lzahname ile kamuys agiklanon bilgilerde, satsa baglamadan Gnce
veyva sang slresi iginde yatirmmeldann yatnm karmanm eikileyebilecek degisiklik veva yeni
hususiann orava cikmas hdlinde durum ibraggr veya halka arz eden torafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derbdl Kurula bildinlir.

Degisiklik gerektiren veya veni hususkann ortaya ikmas hiilinde, satg stireci durdurulabilir,
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren vedi i5 glnd iginde
SPKn'da yer alan esaslar gergevesinde Kurulea onaylanr ve lzahname nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kismi vayimianir.

Degiziklik veva yeni hususlann yayimlanmasindan tince pay satin almak iin talepte bulunmug
ulan yaunmetlar, bahname’de yamlan ek ve degisikliklenn yayimlanmasindan itibaren iki i
piinil iginde taleplerini gent alma hakkina sahiptirler.

25.1.8 Ayriea, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yahrnmaolar, talep

toplama  siiresi igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkma
sahiptirler. Paylarm Teslim Yéntemi ve Stiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestinme esaslon gergevesinde MEK tarmafindan hak sahiplen bazinda
kayden izlenccek olup, paylarin fiziki teslimi yapidmayacakur, Kaydi paylar dagsum listesinin
kesinlegtigi tarihi wkip eden azami ki is giini igenisinde hak sahiplenne teslim edilecektir.
25.1.9 Halka Arz Sonuglarinim Ne Sekilde Kamuya Duyurulacai Hakkinda Bilgi:

Halka arz sonuclan, Kurul'un sermaye piyasasi araglarimin satiging iliskin dilzenlemelerinde
ver alan esaslar ergevesinde dagitm listesimin kesinlegiipi gling 1akip eden iki is glni
igerisinde Kurul'un dzel duromiann kamuya agkionmassina iligkin dizenlemelen uyannca
kamuya duyurulur.

25.1.10 Yeni Pay Alma Hakking Hiskin Bilgiler

Meveut ortaklarn yeni pay alma hakky, halka arzin sermaye artinumi voluyla gerceklestirilmesi

igin tamamen Kisitlanmstir,
YA
C /| 156177




Heoehak Kol

Bk, M 22

25.1.11 Satmm Alma Taahhiidiinde Bulunan Gergek velveva Tiizel Kisilerin Ady, i:g.
Adresleri ve Bir Payvim Satin Alma Fivat He Bo Kisilerin Thraggr Tle Otan Fhigkisi
Hakkinda Bilgi:

Yoktur.
25.1.12 Varsa Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusunun [lan Edilecefi Gazeteler:

Tasarrul  sshiplerine  satis  duyurusu,  Sicket’in kurumsal  anternet  sitesinde
{www. bahadirkimyacom.ir), KAPta (www kaporg tr) ve Tem Yaunm'mn interner sitesinde
{www.lerayatirin.com) ilan edilecekiir.

25.1.13 Halka Arz Nedeniyle Toplanan Bedellerin Nemalandunlip Nemalandirilmayacagy,
Nemalandirilacaksa Esaslan:

Halka arz nedenivie toplanan bedeller nemalandinlmayacaktr.

25.1.14 Halka Arzda lgsel Bilgive Ulagabilecek Konumdaki Kigilerin Listesi:

Sirket'in. halka sren aracilik edenlerin, paylann degerini etkileyebilecek nuelikieki bilgive

ulasabilecek konumdaki idan sorumlulugu bulunan Kigilerin, Sirket’in %63 ve Ozerinde paya

sahip ortaklann ve halka arz nedeniyle hizmet aldige diger kigikurumbann listesi agagida yver
almaktadir:

Kisi kurum |
Serkan Bahadu Bahadir Kimya I
Sezai Bahadir Bahadir Kimya |
Hasan Murat Yilmiaz Bahadir Kimya
| Alper Tahtalioglu Bahachr Kimya
| Sezgin Buhadir | Bahadir Kimya
Mahmui Eser Bahadr Kimya
Emic Tezmen Tera Yatinm
Emir Minir Sarpyener Teras Yatunm
Ethem Umut Beytorun Tera Yatirim
Recep Bozkuri | Tera Yatirim
Seda Demirelli Kigtikneral | Tera Yutirim
Mehmet Ali Vardar | Tera Yatinim
Hayda Alcksanyan | Ters Yatnum
Harun Akisiy = IDEgsl;xi_m Bagimsiz Denetim
Faik Metin Tiryaki Diindar Sie Avukatlik Biirosu

25.2 Dagitun ve Tahsis Plane:

2521 Halka Arzm Birden Fazla Ulkede Aym Anda Yapldign Durumlarda, Bu
{llkelerden Birine Belli Bir Oranda Tahsisat Yapilnogsa Buna iligkin Bilgi:

Yoktur.

2522 ihragomn Bildigi Oleiide, Thragounm Ana Hissedarlarm veya Yinetim Kurulu
Uyeleri ile Yimetimde Siz Sahibi Kisilerin Yapidacak Halka Arzda Iytirak
Taahhidiinde Bulunms Nivetinin Olup Olmadifn veya Herhangi Bir Kisinin
Halka Arz Edilecck Paylarnin Yiiede Beginden Fazlasina Taahhiitte Bulunmaya
Nivetli Olup Olmadigina [liskin Bilgi:

Borss Istanbul Birincil Pivasa'da “Borsa’ds Sats- Suobit Fivatla Talep Toplama wve Satig™
vintemine pére paylar satiga sunulacag icin herhangi bir yourmer grubuna tahsisat ve dagim
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25.2.3 Halka Arzda Yatiwrimeldara Tahsis ve Daginum Esaslary:

Borsa {etanbul Birineil Pivasa'da “Borsa'da Sang- Sabit Fivaila Talep Toplama ve Satg”
yintemine gire paylar satiga sunulacad icin herhang: bir vaturme: grabuna whsisat ve dagim
vapilmayacaki,

Sabit fiyatta vaplacak talep toplamanin strest 2 is gind olacakor. Talep wplamann ikinei gind
sonunda satis vapihip dagiim gergeklegtirmek suretivle halka arz sona erdirilecekiir. Talep
toplamanin ikinci i glintniin sonunda dagsim listesi kesinlegecektir, Kaydi paylar axami
dagitum listesinin kesinlestigl glind takip eden iki is gind igerisinde teslim edilecektir,

a)  Yatormer grubu baznda tahsisat oranlar:
Yoktur.

b) Tahsisat depisikliginin  vapilabilecegi  sartlar, biyikliagh ve tahsisa
degisikliginde milnferit dilimler igin wygulanabilic yizdeler:

Yokiur,

¢} Bireysel vatinmelar ve ihraggmim ¢ahisanlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dafitim
yintemifyiintemleri:

akitue.

a) Tahsisatta belirli vatirmer gruplarnna veya belivli diger gruplara tammabilecek
ayncaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yokiur,

b) Tek hir bireysel yatirimenya dagitibmas: Gngdritlen asgari pay tutar
Yoktar.

¢) Miikerrer tulep olmass halinde uygulanacak esaslar:

Borsa dizenlemelert uygulanir.

d} Halka arz siiresinin erken sonlandimima kogullar ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka are edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlars yinelik olarak, iletilen
talepler veva fiyar tekliflerinin, islemi yapan veya vapilmasina arac olan vetkili kurulus
haznda belirlenmesinin mmbkiin olup olmadi@ hakkinda bilgi:

Y oktur.

25.2.4 Talepte Bulunan Yatrmmedars, Halka Aredan Aldiklar Kesinlesmiy Pay
Miktarimm Bildirilme Siireci Hakkinda Bilgi:

Yannmetlann halka arza iliskin olarak alim emirler vetkili Koruluglar vasitasiyla Borsa
lstanbul  sistemine  gnderilecektir. Dafmman  bittigi  glne Pay Pivasas:  seansin
ismamianmasinin ardimdan Borsa tarafindan otomatik olarak yamlmakiadie. Yatinmellar ahm
emirlerinin gercekiesip gergeldesmedigini pay alim emirlerini ginderdiklen yetkili kuniluglar
araciligiyln ﬁgm:mhilﬂtkﬂl.

Yaurmeilann gergeklesen islemlennin takas: dagiim isleminin vapildign giing izleyen ikinci
is giiniidiir. Halka are sonuclan, Sermaye Pivasast Kurulu'nun [1-52 sayih Sermaye Piyasas
Araglanmm Satig Tebligi’nde ver esastar cerpevesinde dafitmun kesinlegtigi giinii wkip
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eden iki is pinil igerisinde Kurul'un dzel duramlarm kamuys sgiklanmasina iligkin
dilzenlemelent uyarinca kamuya duyurulur.

Halka arz edilen paylann Borsa'da igleme baglamas: igin swasimn agilma tarihi ise
vaurimeilann halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktanmin kendilerine hildirilme stireci
imam lamdiktan sonea BIST tarufindan kamuya duvurulacaktir,

25.2.5 Fk Satiy Islemlerine iliskin Bilgi:
Yoktur.
253 Paylan Fiyatmin Tespitine Hiskin Bilgi

25.3.1 100 TL Nominal Degerli Bir Payin Sats Fivah ile Talepte Bulunan Yatrimemmn
Katlanacag Malivetler Hakkinda Bilgi:

| TL nominal degerli pavin satg fivan *** TL olarak belidenmigtir.

Halka arza istivak eden vatrmcilardan ihrag edilen paylsrn bedeli dipnda alim taleplerine
aracilik eden vetkili kuruluslar mrafindan iglem komisyonu bedeli ve BSMY mitliyeti yani sira
hesap agiligi ile para ya da pay transferine dair Geret talep edilebilecektiv, Halka arsda Tera
Yatnm tarabindan talep edilecek Gieretler, komisyon ve benzeri giderlere iligkin tablo agagsdaki
tabloda ver almakta olup, difer yetkili kuruluglar wrafindan talep edilebilecek Geret ve benzeri
komisvonlara iliskin  bilgilerin  younmeilann  hesabimm bulundugu  yetkili - kurulugian
dgrentlmesi perekmekiedir,

—
Sermayve Yatirvmcaiin
Hesap Piynsast Enskn Aract b
Kurmm Unviini Agma Aracmim bouruliestaki EFT Uereti v""? Dhger (*#)
Tiereti (* MK ¥n Hetabing TP
Vieman Cereti | Vieman Uereti | —
Bl R kuirimia
. turafmndan almim
Irm ‘f'lll':“; Menicul I""“."I:'M MKK Torifesi | MKK Torifisi - . fienctler gl
b fnsaplaring
yiinileliskandir,

25.3.2 Halka Arz Fivatmn Tespitinde Kullanilan Yintemler ile Satiy Fiyatin Belirli
Olmamasi Durumunda Halka Arz Fiyatmn Kamuya Duyurulmas: Siireci ile
Halka Arz Fiyatimin veya Fiyat Tesptindeki Kriterlerin Belirlenmesinde Kimin
Sorumlu Olduguna Dair Bilgi:

Poy basina satis fivan, | TL nominal degerli pay igin *** TL olarak belirlenmigtir. Paylann
dagitmm, halka arz fivan esas alinarak yapilacakir.

Halks are fiyatmn belirlenmesinde kullamban yontemlere iligkin olarak Tera Yatrm
wrafindan hazrlanan fiyvar wspit raporw, yasal sirest iginde KAP1a (www kap.org.r),
Sirket'in (www, bahadirkimyscom.iry ve Tera Yatinm'in (www. teravalinim.com) internet
sitelerinde ilan edilecektir,

Farkli degerleme yimemleni ile farkl tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa garpanlarmmn
kullantimas: durumunda farkh deferlere  ulasimas) miimkiin olup. iasasrrut sahipler
tarafindan gerceklestirilecek yatrm kararlar, stz konusu unsuriar dikkate alindiktan sonra
vierlmelidir.

Halka arz fivatmm veva fiyvat wespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nibai sorumluluk Sirket
vie Halkn Arz Eden Pay Sahibi'ne aittir.
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25.3.3 Yeni Pay Alma Hakls Kisitlanmssa Yeni Pay Alma Hakkmm Kisitlanmasmdan
Dolayr Menfaat Saglayanlar Hakkimda Bilgi:

Halka arzda meveul ortaklann yeni pay alma haklan mmamen kisstlanmistie. Yeni pay alma
haklanmn kisitlanmasindan sadece Sitker dogrudan menfaal saglayacaktir, Sirket, Halka Arz
Edilen Paylar'in karsihgmda fon elde edecektiv.

Pay sabiplerinin veni pay alma haklan, halka are kapsanunda yeni pay ihracinin halka aran
kusith stiresi icinde mzh ve esnek bir bigimde tamamlanmas: ve ilgili mevzuat uyannea, Sirket'e
yeni yatmmetlarm vatirum yapabilmesinin saglanmast ve daha genis bir yatinme tabanina
ulasma, bu genis yaunme abamyla Sirket'in thtiyoe duyacadn lonlamaya daha kolay engme
imkanlanna sahip olunmas: amaciyla yinetim kurulunea tamamen ssimrlandmlmstie. Yeni pay
alma haklarnmin kssitlanmasindan dogrudan sirket ve meveut ortaklan menfaat saglayacakiir,
Halka arz edilen poylar karsih@inda sirket fon elde edecektir. Meveut ortaklar ise dolayh yoldan
menfeat elde edebilir, Sirket'in elde ettigi lonu kullonmasi sonucunda fasalivetlerinde meydana
gelecek karliliktan dolayr ortaklar hem kile payi hem de meveut paylarin da deger kazanmas
yoluyla kazang soglavabilirler.

25.3.4 ihrageimn Yimetim Kurulu Uyeleri ile Yianetimde Sz Sahibi Kigilerin veya iligkili
Kisilerin { Bunlarn Esleri lle Birinei Derecede Kan Ve Sihri Hisimlar) Gegmiy Yil
ile Igerisinde Bulunulan Yl igerisinde iktisap Ettigi veva [ktisap Etme Hakkina
Sahip Olduklar ihrage Payban lgin Odedikleri veya Odeyeeekleri Fivat ile Halka
Arz Fivatinim Karsilastimlmasi:

Yokiur.
25.4 Arachk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1 Halka Arza Aracihk Edecek Yetkili Kuruluglar Hakkinda Bilgi:

Halka Aren Aracilik Edecek Kurulug TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
_Am;u 3 Eski Blyikdere Cod. Mot Dz Plien Giz Kat:| | 34488
Miaskik Il
Telelon 212 365 10 00 i}
Fax 212 290 69 95 =
Internel Adiresd i [TRIETM=RIIa]
25.4.2 Hulka Arzm Yapilacag Ulkelerde Yer Alun Saklama ve Odeme Kuruluslarimn
isimleri:

Halka nrz sadece Tirkive Cumhuriveti nde gergekleseceginden dolayr paylann saklama, takas
ve ideme iglemler Takasbank ve MEKK tarafindan gergekiestirilecektir,

25.4.3 Aracilik Tirli Hakkmda Bilgs:

Tera Yatrim halka arzda “En lvi Gayret Aracthi™ voluyla satiga arscilik edecekiir. Bu nedenle
sutista yiiklenimde bulunan herbangi bir Kigi va da kurum bulunmamakiadir,

25.4.4 Arascilik Sielesmesi Hakkinda Bilgi

Sirket ve Tera Yaurnm asresmdaki Halks Arza Aracihk Stzlesmesi 23.05.2024 mnhinde
imzalanmustir. S0z konusu stzlesme weaflan wmne bilgiler, sdzlesmenin konusu, halka arz
edilecek payvlaria dgili bilgiler, arscihi@im 1, sang yontemi, halks arz sresi, Sirket ve Tera
Yaurmn'n hak, yOkiimliiok ve mahhitleri, aracilik komisyona ve maseaflar, fiyvat istikramm
sadlayict islemler, vergi, resim, harg ve diger yliklmlilikler, ilan, tamtim ve reklamlar,
Sirket'in diger islemlerine iliskin mimhasihk ile isbu lznhname 'nin 25.1.4. boliminde
belirtilen aracilik ve halka arz iptal kogullorma fliskin hitk@imlen igermekiedir,

Hegiain Wyl
27N, Nacla
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25.5 Halka Arza Hiskin ilgili Gergek ve Tiizel Kigilerin Menfaatleri:

Sirket, sermaye artinmi yoluyla halka arz edilecek paylann sang suretiyle halka arz gelin elde
edecekiir. Halka Arz Edenler ise satig geliri elde edecektir.

Halka arz siasinda, halka srza amcihk eden lider kurum Tera Yatirin halka arza arscilik
komisyonu, Dindar Sir Hukuk Bilirosu'nun hukuki damsmanhk ilereti ve bafimsiz denetim
sitketi olan Denevim Bafimsz Denetim ve Damgmanhik A5 "nin denetim flereti elde etmesi
stiz konusu olocakir, S8z konusu malivetler, igbu lzahname nin 28 aumarah “Halka Arz Geliri
ve Maliyetleri” bélimiinde aynntih bir sekilde agiklanmakiadic,

Tera Yatirim'in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogradan veya dolayh
obarak halka arzin basansing baglanmis bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir, Tera Yatnm i,
Halka Arz Edenler veya Sirket'in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka
arzs aracilik strlesmesi harig herhangi bir anlagma yokiur,

Sirket veva Halka Arz Edender ile bagimsiz hukukgu raporunu haarlayvan Dimdar Sir Hukuk
Bilrasu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmase bulunmamakiadie. Diindar Sir
Hukuk Birosu ve Sirket veyn Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye iligkizi yoktur,
Diindar Sir Hukuk Birosu"nun dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagansina baglanmug
bir ckonomik eikar bulunmamaktadir. Diindar Sir Hukuk Borosu’nun Halka Arz Edenler veva
Sirket'in %3 ve daha fazlasina sship pay sahipleriyle arssinda. halka arza iligkin sunulan hukuki
danssmanlik hizmetler haricinde, herhangi bir anlagma yoktur, Diindar Sir | lukuk Biirosu halks
arza iliskin sunulan hukuki demgmanhik hizmetlen icin damismanlik Gereti elde etmekiedir,

Halka Are Edenler, Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Deneyim
Ragimsiz Denctim ve Dangmanhk A5, arasinda gikar gatismast bulunmamaktadir. Deneyim
Bagimsiz Denctim ve Damgmanhk A, ve Sitket ya da Halka Arz Edenler arasinda herhangi
bir sermaye iligkisi yoktur. Deneyim Bagums:z Denetim ve Damsmanlik A% nin dogrudan ya
da dolayl olarak halka arzin basansina baglanmig hir ekonomik gikan bulunmamakiachr,
Denevim Bagimsiz Denetim ve Dansgmanhik A5 nin, Halka Arz Edenler veya Sirket’in %3
ve daha fazlasing suhip pay sahiplerivle arasmda herhangi bir anlagma voktur. Deneyim
Bagimsiz Denetim ve Damgmanhk AS. Sirkel'e sundugu bafimsiz denetim  hizmetleri
kapsaminda ficret elde eumistir,

lhrager ile mali tablolarnnda yer alan maddi duran varhklardan arsa ve binalar ekspertiz
raporunu hazirayan Rasyonel Grup Taginmaz Degerleme ALS. arnsmda gikar gubigmast veya
herhangi bir menfaat catigmas bulunmamaktadir. Rasyonel Grup Taginmaz Degerleme A.S. ve
Ihrager arusinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur, Rasyonel Grup Tagmmaz Degierleme
A.S.'nin dogrudan ya da dolayh ofarak halka arzn bagansina baglanmus bir ekonomik gikar
bulunmamakiadir. Rasyonel Grup Taginmaz Degerleme A%."nin |hrager ile arasinda gergefe
wygun defer caligmalanmn yliriiilmesine iligkin yapmug oldugiu anlasmalar haricinde, herhangi
bir anlasma bulunmamaktadrr. Rasyonel CGirup Tagmmaz Degerleme A5 nin Thragg mn %5
ve daha fazlasing sahip pay sahiplerivle arasinda, pergege uypun deger galigmas: stizlegmes
disinda. herhangi bir anlasma yoktur. Rasyonel Grup Taginmaz Degerleme AS. lhrage"ya
sundufu gercefe uygun degier taporu kapsamindn Ocret elde etmekiedir,

Ihragg ile mali whlolannda yer alan maddi duran varliklardan arsa ve binalar ekspertiz
raporunu hazirlayan Cinar Taginmaz Degerleme ve Misavirlik A.S. arasinda gikar gabigmasi
veya herhangi bir menfant catngmasi bulunmamakiadir. Cmar Taginmaz Degerleme ve
Misavirlik A.S. ve Thraggr arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yvoktur. Cmar Taginmaz
Degerleme ve Migavirik AS.'nin dogrudan ya da dolayli olarnk halko arzm bagansina
baglanms bir ekonomik gikan bulunmamaktadir, Cinar Taginmae Degerleme ve Misavirlik
soe1 ile arasinda pepEps uygun defer gahsmalannn yiridlmgsine iliski)




oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir #nlagma bulunmamaktadie. Cimar Taginmaz
Degerleme ve Migavirlik A.$. nin Ihragg'min %5 ve daha fazlasing sahip pay sahiplerivie
arasinda, gergefie uygun degier galigmng: sdzlegmesi diginda, herhangi bir anlagma yoktur, Cinar
Tasmmaz Degerleme ve Migavirlik A8, [hrage’ya sundufiu gergede uygun defier Taporu
kapsaminda Beret elde cimekiedir.

16 BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1 Paylarn Borsada Islem Girmesi lgin Bagvurn Yapihp Yapimadii ve Biliniyors
En Erken lslem Girme Tarihleri:

Paylarin Borsa Istanbul Ana Pazar’inds iglem pormesi igin bagvuru yapilacaktir,

Halka arz bu paylarin borsada iglem girecedi antamina pelmemekie olup halka arz edilecek
paviarn sats tamamlandikian sonra borsada iglem pirebilmesi, borsa meveuatmn ilgili
hitk (imlert gereevesinde Borsa Istanbul’un verecefi olumlu karara baghder.

Borsa lstanbul un gdrigiine isbu izahname nin | numarali baliminde yer verilecektir.

26.2 ihraggimn Aym Grup Paylarmm Borsaya Kote Olup Olmadiiima/Borsada islem
Girlip Girmedigine veys Bu Hususlara lliskin Bir Bagvurusunun Bulunup
Bulunmadiging Hligkin Bilgi:

Y okiur.
26.3 Borsada islem girmesi amaglanan paylaria es zamanh olarak;

- Siiz konusu paylaria aym grupta yer alanlarn tahsislifitelikli yanrimcilara satigs kona
edilmesi veya satin almmasimn tanhbiit edilmesi veya,

- Ihrager’nin baska bir grup paymin veya sermaye pivasasi araglanmn tahsislimitelikli
vatirimeilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durum unda bu islemlerin mahiveti ve
bu iglemlerin ait oldufiu sermaye piyasas araclarinin sayisi, nominal deferi ve Gzellikleri
hakkmda ayrmth bilgi:

Y oktur,

26,4 Piyasa Yapier ve Piyasa Yapiaihgn Esaslan:

Yoakiur,

26.5 Fiyat Istikran Islemlerinin Planlamp Planlanmadig:
Fiyat istikrar islemlerinin gergeklegtinimesi planlanmaktadr.

26.5.1 Fiyat istikrar Islemlerinin Yerine Getirilmesine Yinelik Garantinin Olmadigma
Hiskin Agiklama:

Araet kurum Tera Yaunm Menkul Degerler A.S. lhragg: paylanna ydnelik olarak fiyat istikean
islemlerinde bulunmayr planlamaktadir ancak arac kurum fivet istikran iglemlenini yerine
petireceging iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir.

Tera Yaurmm Menkul Degerler A.S. fivat istikran iglemlerine hig baglamayabilece@i gibi fiyal
istikran islemlerinde bulunmas: halinde de gerekgesini agiklamak suretivle bu iglemi istedigi
her an sona erdirebilir,

26.5.2 Fivat Istikrari islemlerinin Gergeklestivilebilecegi Zaman Arabg
Paylarn horsada islem gormeye baslamasindan itibaren 30 giindir.
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26,53 Fivat istikrarma lliskin islemleri Gergeklestivebilecek Araer Kurumun Ticaret
Unvan:

Tera Yatinm Menkul Deferler AS.

26,54 Fivat Istikrarma iliskin - Siirenin
Diisebilecegine Ihiskin Agiklama:

Fivat istikeanimi sa@layier iglemler en fazla 26.5.2 numaral maddede belirtilen siireyle simrhdur,
Pay fivat, fivat istikranm salayicr islemler sonucunda yilkselmig olsa bile, bu stirenin
bitiminden sonra tekrar digebilir.

26.5.5 Fiyat istikrarin Saplayier Islemlerin Amacr:

Fivat istikrarnt saglayier iglemlerde amag, pay fiyatmm halka arz fiyatinin altma ditgmesi
hulinde alimda bulunarak fivat istikrarina belli bir sireyle katksda bulunmaktir, Aneak bu iglem,
herhangi bir fiyat tnahhiidii nitelifinde degildir ve fiyat istikran iglemlerinin gergeklestivildigi
déinemde payin pivasa fiyati pivass Kogullanna gore olmasi gereken fiyata gore yilksek
olabilmektedic. Fivat istikranm saglavicr iglemlerde halka arz Oyatmn dzerinde emir
verilemes

26,6 Fivat Istikrun islemlerinde Sorumluluk ve Bu istemlerde Kullumlaeak Kaynagm
Niteligi:

Bitiminden Sonra Pay  Fivatlarmm

Fivat istikean iglemlerine iliskin tim sorumluluk, bu islemleri gergeklegtiren sract kurum Tera
Yatrim Menkul Degerder A5 've aittir. Tera Yatrim Menkul Degerler A, fiyat istikran
islemlerinde Halka Arz Edenler'in ve gerektiginde |hraggamn halka arz gelivlerinden elde
edecefi fonu kullanacaktr, Sirket paylan, Borsa lstanbul A5 nin verecedi olumlu kararia
BIST te islem gdrmeye basladikton sonra, SPK'mn VII-128.1 sayilh Pay Tebligi'nin 11%inci
maddesi ¢ergevesinde, Sirket'in ve Halka Arz Edenler’in halka arzdan elde edilecek toplam
briit fon twtarimn %620°si olan fon kaynafi ile “Fiyat Istikrarm Saglayicr Islemier™in
gerpeklestiriimesi planlanmakiadir.

Sirket'in elde edece@i brit hatka arz gelirinin %20°si, Halka Arz Edenler'in pay larnin
satigindan elde edilen net fon tutan tikenmedikoe fiyat istikrann saglavier iglemlerde
kisllanilamaz.

26.6.1 Yatrmmeilurm Karar Verme Siirecinde Etkili Olabilecek Diger Bilgiler:

Yoktur.
37 MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1 Paylarim Halka Arz Edecck Ortak/Ortaklar Haklkinda Bilgi:

Halka Arz Eden | Pay Sahipligi Haricinde is Adresi Son 3 Yilda
Pav Suhibi Onemli Mahiyetteki Ihragcida
Iigkisi Ustlendigi
Criirevler

Yanetim Kurulu
Baskam

Hacibali Kéyl
Haecibaliosh Mevkii
‘ 2.Sckak No:22

Serkan Bahadr | Yinetim Kurulu Baskam

Yahsihan /
Kirikkale

T T




Sezai Bahadir Yametim Kuorulu Uyesi Hacibali Kiyil Yinetim Kurulu
Hacibaliosh Mevkii |  Bagkan Uyesi
2 Sokak No:22
Yahsihan /
l Kinkkale

27.2  Paylarim Halka Arz Edecek Ortaklarm Satisa Sundugu Paylarm Nominal Degeri
Halka arz eden pay sahiplerinin satiga sunduklan B Grubu 6.000.000 adet paym nominal degeri

6,004 000 T dir.
Halka Arz Eden Pay Pay Halka Arz Edilecek Pay | Sermayeye Oram
Sahibi Grubu Sayusi (%)
Serkan BAHADIR B {3, D000 10,91
Halka arz sonucunda lhraces sermave yapisinm asafrdaki sekilde olmasi planlanmaktadir:
Halka Arz Oncesi Halka Are Sonrasi
Adly Soyadh
Pay Mominal (%) Pay MNominal (%)
Grubu | Sermaye (TL}| "™ | Grubu | Sermave (TL) "
A 85500000 19 A 35500001 15.55%
Serkan Bahadir
B 34.1{IrLL£HZHJ'| Th B 28.200000f 51.27%
A50.000( | A 450,000  0.82%
Serni Bahadwr
B 1.800.000 4 B 1. 8000000 327%
Halka Agik Kisim - - B 1 6.000.000F 269 0
TOPLAM 45.000,000{ 104 SSANND MM {10
273 Halks Arzdan Sonra Dolammdaki Pay Miktarmm  Arbmimamasing  iligkin
Taahhiitler:

a) Ihrage tarafindan verilen taahhiitler:

Ihraggi, 24.05.2024 tarihindeki tashhit ile hraggr tarafindan halka arz edilen paylann Borsa
Istanbul'da islem glirmeye bagladify taribten itibaren 1 yil boyunca: bedelli sermaye arinm
vapilmayacag, sahip olduklar halka arza konu olmayan Iheages paylarmun, dolasimdaki pay
miktaninm artmasiea vol acacak sekilde satign veya halks arzs konu edilmeyecefine, bu
dogrultuda bir karar alimmayacagina ve/veya Borsa lstanbul’a veya SPK va veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon olorilesine
basvuruda bulunulmayacaklanoa ve bu stre boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz
vapilacaging duir bir agiklama yapiimayacagim taahhiit ederler ve halka arzin SPK tarafindan
onay tarihinden itibaren 1 yil boyunca Borsa diginda da satmayascaklanim, sang veya devir
anlanyma gelehilecek herhangi bir iglem vapmayacaklari ve bu ytnde herhangi bir bagvuru ya
du agiklamada bulunmayacaklanm wahhilt etmiglerdir
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Hilka Arz Eden Pay Sahiplen ve 24.052024 tarihinde verdikleri taahhiitler ile Thraget
paylarmm Borsa lstanbul‘da iglem gbrmeye buglachi taribten itibaren | yil boyunca, bedeili
sermaye artirim yapilmayacady, sahip oldukisn halka arza konu olmayan thrager paylannn,
dolagimdaki pay miktannin artmasima yol agacak gekilde saliga veya halka arza konu
cdilmeyecegine, bu dogrulda bir Karar alinmayacagina ve/veya Barsa [stanbul’s veya
SPK'ya veva yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin dizenleyici kurum, borsa
veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayscaklanna ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satis veva halks are yapilacagma dair bir agikluma yapimayacagim taahhiil ederler ve halka
arzin SPK tarafindan onay tarihinden itibaren 1 y1l boyunca Borsa disinda da saimayacaklarm,
satg veva devir anlamna gelebilecek herhangi bir islem yapmayacaklarm ve bu yonde
herhangi bir bagvuru va da agiklamada bulunmayacaklarm tashhiit etmiglerdir.

¢) Sermaye piyasasi meveuan kapsaminda verilen taahhitler:
Ishu hilimiin (b) maddesinde belirtilen wahhiit Sermaye Piyasas: Meveuat kapsamnda
verilmesi percken tanhhitl kapsamakadir

d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen tanhhiitler:
Yiokiir.

¢} Taahhiitlerde yer alan difer Gnemli hususlar:
Yokiur,

28 HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

2%.1 Halka Arza iliskin ihragemmin Elde Edecegi Net Gelir ile Katlanacags Tahmini
Toplam ve Pay Bagina Maliyet:

|hrages, halka aredan [1] TL srahginda gelir elde edecekiir.
Halka Arz Eden Pay Sahipleri halka arzdan (1] TL gelir elde edecektir,

ltraces tarafindan kursilanacak toplam maliyetin [1] TL ile [I] TL arahginda arahiginda olmas
beklenmektedir,

Halka arz malivetlerinin kinlim asagiduki tabloda yer almaktadir,

Tabumabni Malivet Karghovan Taral Tutar {TL)
| Bagimsiz enetin | [1]
| Reklum, Paarlama ve Halkln iligkiler [larage (1] M
| MKK (yelik Dereti (BSMY Dahil) |israeg: t
SPK Kurul Ueriti
7 3 - : [ lirag
{ Sermayentn nomingl defreri lrerinden) s I
SPK Kurul Uereti Ihrace Bl
{Ihrag dederi ve nomwnnl deger farks )
vorinden) Halks Arz Eden Pay Sahipleri 1)
Ihragg [
Aracilik Komisyomg (BSMY Dahil) oy
Halka Ary Eden Pay Sahiplen 1]
Ihriggs 1]
Hukuki Dansgmanbik |

| Malks Arz Eden Pav Sihipleri

Baorsa bstanbul |5lem L hencos
Cionme Basvure Ugret] {BSpY Duhll.lﬂ | Halka Arz Eden Pay Sahipleri
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IEIE#I‘ hbfiyeiles | Ihroggs 1
! Torpluim vialivid - [1]
| Halka Arz Edilen Pay Bugina Mablyet (TL) 1
| Inraeer' min Ehde Edeceii Hulka Arg Gelird £ ||
:; Inraees Tarafindan Karplanacak Malivetler i _
, Ihrwggi’ min Elle Edecefii Net Gelir [1]

28.2 Halka Arzm Gerekeesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanm Yerleri:

Sirket'in halka ara ile &2 kaynak yapisimn gliglendirilmesi, Sirket deferinin ortaya gilkmasi,
kurumsal kimligin gclendirilmesi ve wmmrhgmm pekigtirilmesi, seffaflik ve sordiirilebilirlik
ilkelerinin daha giichi sekilde uypulonmas: hedeflenmekeedir. Halka arz sermaye artinmi ve
ortak saus yontemleriyle gerceklestirilecek olup, ortak sats ile elde edilecek kaynagin
kullanmm ortaklarn asarrufunda olscakur.hraggr min halka arz isleminden elde edecegi gelirin
kullamm verlert asagidaki gibidir,

; Fonun Kullanim
Fonun Kullamm Yeri Oram (%)
n} Hammalde Tedariki %% 70-80
h) lsletme Sermayesi % 20-30
TOPLAM %o 100

Sirket, global ve verel ekonomik kogullar dikkate almarak, siz konuse fonun kullamnunda
vukanda gisterilen kategoriler ve iahsisat oranlan arasinda Sirkel menlaatleri ve piyasa
kosullar: dogrultusunds, yukanda yer alan kullsnim alanlan arasimda her bir kullamm alam igin
%1 0% kadar gecis vapabilecektir. 2 vil sonra kullamlmayan fasillar serbest kalacakii,

) Hammadde Tedarilki:

Sirket'in satis hacimler villar itibanyla stirekli olarak artmakiadir, Yapilan projeksiyonlarda
satis huemi ile dogiru orantl olarsk tretioy mikarimm arimass, stok bivim maliyetimn dlkemiz
ve uluslararns pivasalardaki fivat dalgalanmalanndan dogrudon etkilenmesi Sirket'in meveu
is modeli gergevesinde stirekli olarak stoklu galigmasina neden olmakiadie. Bu kapsamida halka
arzdan elde edilen net gelinn %70-80°1K kisnum bammadde tedarikinde  kullanmas
planlanmakiadir.

(7] isletme Sermavesi:

Yukanda bahsi gegen vatrimlar harcinde Sirket'in kendi faaliyetlering devam eltirebilimes
amacivla halk arzdan elde edilen pet gelirin %620-30%uk kismem isletme sermayesi olarak
kullomlmas planlanmakisdar.

Tiim bu hususiara ¢k olarak. vukanda belirtilen fon kullomm oranlan Sirket menfaatlerd ve
pivasu kosullan dofiruliusunda degigskenlik pisterebilir. Sirket. halka arzdan elde edilecck net
gelini yukanda izah edilen sekilde kullommaya ihtivac olmadign ve/veya kullanmadigy Glgtide,
Sirket menfantleri gizeterek kmegoriler arasinda pecis vaplabilecektir, Sirkel, halka arzdan
elde edilen net gelirleri, yukangd yer alan alanlarda kullanmaya baslavana kadpr Tiirk Liras: ve
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{a) maddesinde yer alan hammadde alimimin gergeklegtirilebilmesi maksudiyly yabanct para
vesveya kivmetli maden cinsinden vadeli mevduat vedveya yaunm fonlan gibi gegitli menkul
kiymel edinimlen suretivle mevzuatn izin verdii Gletide ve gekilde kullanicak velveyu
nemalandirabilecektir.

29 SULANMA ETKIiSI

29.1 Halka Arzdan Kaynaklanan Sulanma Eikisinin Miktar ve Yiedesi:

Sermaye arbimmi ve oriak sabisi yonwemiyle yaplacak halka arz neticesinde, sermaye artigina
katilmayan meveul ortaklar igin meveut hisse pay oranlannda sulanma etkisi olacaktir,

Sulmuma etkisine iliskin hesaplamalar 31.03.2024 tarihli bagimsiz denetimden pegmis finansal
tablolarda ver alan veriler esas almarak yapihmg olup 292, numarall baghkia aynnoh sekilde
yer almakiadir.

29.2  Meveut Hissedarlarn Halka Arzdan Pay Almamalan Durumonda (Yeni Pay Alma
Haklarim Kullanmamatarn Durumunda) Sulanma Etkisinin Tutan ve Yiizdesi:

llerleyen asamaliards paylasilacakie,
30 UZMAN RAPORLARI VE UCUNCO KISILERDEN ALINAN BILGILER
30.1 Halka Arz Sirecinde Thrageya Damsmanhik Yapanlar Hakkinda Bilgiler:

I Kurum/Kisi Damsmanhk Hizmeti
| Tera Yatirnm Menkul Degerler A8, Aracihk Hizmetleri
| Diindar Sir Avukathk Birosu Hukuki Dumsmanhik Hizmetleri
| Deneyim Bagmsiz Denetim ve Danismanhk A5, Bagunsiz Denetim Hizmetler

30.2. Urman ve bafamsiz denetim raporlar ile figiinei Kisilerden alinan bilgiler:

Asafnda belinilen weman ve bagimsiz denetim raporlarim hazrlayan traflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak. lheaggi'mn bildifi veya hawarlayan tarafin
vavimladifs bilgilerden konaat getirebildigi kadanyla yanhs veva yamltier olmayacak sekilde
ishu Leshnume'de ver almaktadir, Bu rapordarm yaymlanmasiyla ilgili mporlan hazrlayan
kigilerin rzas bulunmakisdar,

lhraggr'mn 31.013.2024, 31.12.2023, 31.03.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihh hesap
diinemlerine ait solo Anansal whlolanm bagmsiz denctimden gegiren kurolugun;

Unvar : | Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik ALK, ]
i

Sorumlu  Ortak  Bag .

Depetsi Harun Aktag J

Oyesi Oldugu Meslek | | 0 vominti Mali Misavirler Odasi ‘

Fourulugu

P, Kizihrmak Mahallesi Muhsin Yazciogly Caddesi No:39- MH]

Cankayva/ Ankara

Deneyim Bagimsiz Denctim ve Danismanbk A8 nin lhraggr 31.03.2024, 31,12.2023,
31.03.2023, 31,12.2022 ve 31.12.2021 tarihli finonsal wblolar igin vermis oldugu bagimsiz
denetim rapor girisil asafida yer almakiadir;

}up.re_-;}u.ru_ E:f.ugmu-:_. demr;m. E‘;rmrw Pn'f..l_'..-;r'u J-.m-u!u e _;c.'um{unmr bagmsiz d:’m-’.rrm




tarafindan vavimlanan Tirkive Denefim Stemdartiarimny bir pargast alan Bagimyiz Depetim
Standartiarma  (“BDS™}  wygun olavak  yiciidmigtie,  Bu o Stondortlar kapsamindaki
soriluluklaromz. raporumuzun Bafunsiz Denetginin Finansal Tablolarm - Bagomyz
Denetimine Hiskin Sorumielukiar: baliiminde ayrinnll bir gekilde apiklanmigur. KGR
terafindan vavimlanan Bagomsez Denerciler igin Evik Kurallar ¢ Eak Kuralfar ") ile fiaansal
tablodarin bagumsiz denetimivle Hgili mevzuaita ver alan ek hikiimlere wygun olorax
Mhreget ten bagimsiz oldugumuzy bevan ederiz. Bk Kurallar ve mevzual kapsamndaki efide
iliskin diger sorumiulukiar da tarafimizea yvevine gerivilmigtiv. Bagnnses deneiim sirasinddo elde
@itifEimiz bagimsiz denelim kanlarimn, gorigaimizin afvegrernlmasy icin yeterli ve wygmn hir
clevanak oltigrirdume imamyoriz "

Isbu lzahname nin ekinde yer alan vavmmelann mcelemesine sunulan bagimsiz hukukgu
rapory Av.Faik Metin Tiryaki tarafindan haarsnmigtir.

Av, Faik Metin Tirvaki nin:

Adresi ‘Esentepe Muh, BiyOkdere Cad. Oyal ls Merkezi No:108/1 K:3 D:203
Sisliflstanbul
Telefon HO0(212)211 78 78

Av, Faik Metin Tiryaki'nin hukukgu raporunun igbu Lehname kapsaminda Kamuya
aciklanmas: konusunda nzas) bulunmaktadir,

Diger agiklamalar

Yukaredas bahsi gecen ve Thragor’va aracihk hizmetleri. hukuki danismanbk mzmetlen ve
bagimsiz denetim hizmetler sunan hichir taraf, tralindan ibrag edilen ya do Thraggva pit
menkul kiymetleri va da lhraggs nin menkul kiymetlering elde etme hakkr veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflann thrager ile herhangi bir istihdam. yinetim,
denetim ya da sermaye badlantisi bulunmamakiadir.

Ihrager'va vukarda bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahnamenin genelinde
muhtelif sekttr raporlanndan, pazr arastrmalanndan ve halka agik olan veya olmayan gesith
kuynuklurdun elde edilen bilgilere yver verilmigtir. Thraggr olurak burada verilen bilgilerin aynen
ulinedege, hresgg min bildigi veva ilgili Ogtined sahsin vayinkadig bilgilerden kanast getirebildig
kadanvla, agiklanan bilgileri vanhs veya vamltics hale getirecek herhongi bir eksikligin
bulunmadiiim beyan ederiz, Ugiincii kisilerden abinan stz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
baldmlerde verilmekte olup, bu bilgiterin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, thm {ginci
kisilerden ahnan bilgilerin givenilir oldugu disinfilmekle birlikte, bajmsiz bir dogrulama
isleminden geginimemisgtir,

ihraget, Gelned kisilerden elde erigi bilgilerden kanast getirebildigi kadanyla agiklanan
bilgileri vanhs veya yamloe hile getirecek herhangi bir cksikhigm belunmadifin ve sta
konusu bilgilenin avnen alindiging beyan eder.

31 ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

311 Konsolidasyona Dahil Edilenler Haric Olmak Uzere lhragomn  Finansal
Yatirmminr Hakkinda Bilygi:

Bahadir Kimya Sanayi ve Ticaret A8, nin bagvury taribe ittharivla istiraks bulunmamaktadir,
32 PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagrda dzetlermekie olan hususlar Halka Arz Edilecek Paylar in elde mifwlmas ve elden
ikartlmast sirasinda elde edilecek kazang ve iratbarm vergilendirifimest hakkinda genel bir
vk amacila gy Ipfiame tarili idbarivla piielakie Sugunan vergn mevzia

Hominal K
04, Not

TaliDH13 A6 25 §Y Y-SRI Vo plan 168/ 177




(ETLL PRI T I Y,
FErrteml o

25k, No:2g
'IBI'I],',IIE {1 |
Lo

Mawais

dikkate alimarak hazwrlanmgtie, Ceellidli duramlarda yatwimedarm vergl damgmaniorma
denmigmiast wevektigi dnemle hatrlatde. lyhu Eabrame tariki itiharipla viviriikee ofan vergi
mevenalt ve verel mevzuatnm yvorumionma biciei kapsaunda verilen bilgilerin tleride
dedisebilecedinin hatta mevzuatin gevive yonelik olarak da degisebileceginin giz Oninde
Medundurulmas: gerekmekiediv,

321 Genel Bakss
32.1.1 Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuan wvanmea, Tirk Hukoku'nda vergi mitkelleflerinin yikimliliklenni
belirleyen 2 gesit verpi mikellefiver statiisii meveurtur. Tirkiyve'de yerlesik bulunan ("Tam
Mikellef') kisiler ve kurumlar Torkive iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve tratlarin
tamami Uzerinden vergilendirilivler. Ttrkive'de verlesik bulunmayan ("' Dar Miikellef™) kisiler
ve kurumlar sadece Tirkive'de elde ettikler kazang ve iratlar Uzerinden vergilendirilirler.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK™) uyarinca, bir gergek kisinin Tam Mikellel olarak
degerlendirilchilmesi igin: (i) yerlesim yerinin TMK hitkiimlerine uygun olarak Tiirkiye'de
olmas: veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tirkiye'de devamh olarak 6 aydan fazla oturmas:
gerckmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (i) resmi miesseselere veva (iii) merkezi
Tiirkive'de bulunan tegekkill ve tegebbilslere bagh olup adi gegen daire, milessese, tegekkil ve
tesebbiislerin islen daluyisiyla yabane: dlkelerde oturan Tirk vatsndoglan da Tam Mkellet
yani simrse verpt yikOmlleri olarak degerendinilmektedic. Dolayisiyla, Tam Mikellef olarak
degerlendirilen stz konuse kigiler Tirkiye ivinde ve diginda elde entikleri kazang ve iratlann
amami Gzerinden vergilendirililer. Tlrk vergi meveuanh gergevesinde belirtilen bu gartlare
saglamayan bir gergek kigi Dar Milkellef ofarak degerlendirilir,

Halka Arz Edilecek Paylara sahip olan kigilerin, stz konusu Halka Arz Edilecek Paylar'in
BISTte elden cikarimasindan kaynuklanan deger artis kazanglan ve Halka Arz Edilecek Paylar
ile ilgili dagitilan kar paylanndan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tirkiye'de elde edilmiy
olarnk kobul edilmekiedar,

Kisilerin 2024 yilinda elde ettikleri teret gelidleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesmde
asa@ide ver alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygular.

| Gelir Arah Gelir Vergisi
Orvans
110.000 TL'ye kadar ol s i
230,000 TL'nin 1 10U TL'si igin 16.500 TL, fazlas: Y2l
S80.000 TL'nin 230.000 TL'si igin 40.500 TL., fazlas: %27
3,000,000 TL'nin 580,000 TL'si icin 135.000 TL., fazlas | %35
3AMML000 TL'den fazlasinin 3,000,000 TL's igin 982.000 TL, tazlas el

32.1.2 Kurumlann Vergilendirilmesi

31.12.2025 1arhine kadar uvgulanmak Gzere BIST te islem gdren paylann elden gikanlmas
sonucu saglanan defer artiy kazanglaninm vergilendirilmesi GVR'min Gegici 67. maddesi
cerevesinde gergeklestirilmektedir, GVEK nin Gegici 67, maddesi kapsuminda de@er artg
kazanelar islemlere arscihk eden bankalar ve aracr kurumlbar ile saklayicr kumluglar tarmfindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK nin Gegici 67, Maddesinin yiriiriik stiresinin
2025 vilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapssmimn vergi mevauating
dahil edilmemesi duramunds 20235 vilindan sonra asafida agiklandi ieere (Bke. 23.2.2 Gene
Ol Alim Satm Kazanglarimn Vergilendiritmesi (Yaunm [hrageivi Paylan Harig)
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BIST te islem goren paviann elden ¢ikandmasindan saglanacak deger arty kazanglon genel
hikimler cerpevesinde vergilendinlecektir.

Diperlerinin vam s, BIST e islem giren paylonn alim satimina arscilik etoklen yatmmelar
tarafindan  saglanan pelilerin verpilendirilmesinden yikimli olan ve dolayisiyvla vergt
tevkifuhnt  yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, arser Kurumbar ve saklayier
kuruluglardir. Bankalar, wme kurumlar ve saklayier (saklamae) koruluglar  tevkifoo
vitkimitliklert tahondaki ilgili vergi beyanlanni, Gger ayhk dinemler itibanyln beyan
edeceklerdin. [stanbul Takas ve Saklamas Bankasi A8, - Merkez Kavit Kurulugu A8, disinda
saklayic: kuruluslardsn saklama hizmeti alan yanrmedlann iglemleninde vergi tevkifatinn
yapilmas: esasen ilgili sakluyicr kurulosun sorumlulugundadie. Bir yaunmemn islemlering
saklayic kurulug kullansrak pergeklestirmesi halinde, vaurmemnn iglemlerine aracihik eden
diger banka ve aract kurubugtarm ilgili islemlere tevkifat sorumlulugu bulunmamakindar,

BiST e iglem poren bir pavin baska bir banka veya armer kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerveklestirecek banka veya araer kurum nokli istenen kiymetle ilgili alyg bedeli ve aly
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir, Bildirilecek tarih ve bedel, tevkilat matrahinn
tespitinde dikkate alnacaktir, SOz konusu paylann bir bagka kigi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve abs tribinin Malive Bakanlyfima bildirilmesi
perekmekiedir.

Saklayicr kuruluslar, bankalar ve amac kurumlar tarafindan vapilacak vergi tevkifah oram
kanunen %615 olarak belirlenmistir. Stz konusu tevkifot oram bankalor, oo kuruloglar ve
saklayier kuroluglar wrafindan asagida yer alan gelider Gzerinden uygulante:

d} Bankalar ve sracr kurumlanm ahm satioune srscihk ettiklen menkul kiyymetler ile diger
sermaye pivasas: araglarnmm alis ve sang bedelleri arasindaki fark,

b} Bankalar ve aract kurumlurn ahoana aracihk entiklen paylar dahil olmak (zere menkul
kiymel veva diger sermayve pivasas araclanmin itfas halinde ahg bedeli ile itfa bedeli
arasimdaki fark.

¢} Bankalar ve aract kvrumlann paylar dahil olmak zere menkul kiymetlerin veya difier
sermaye piyasas: arglarimn tahsiline aracihk ettikleri donemsel getirilen (herhangi bir
menkul kivmet veva difer sermaye pivasas) aracing bagl olingyan),

d) Bankalar ve aract kurumlann aracihik entiklert menkul kivmet veva difer sermaye pyasast
ara¢larimn ddling islemleri.

Ancak, GVEK ve 2013/3141 sayilh Bakanlar Kurulu Kararmnamesi (“BEK™} uyarinca, kanunen
%l 5 olarak belirlenen tevkifat orani: (i) pay lara ve pay endekslerine dayal elarak yaplan iglem
ve opsiyon stizlegmeler, BIST te islem ghren aract kurulug varantlor dahil olmak Gzere paylar
{menkul kiymetler yaturim ortaklik paylan harig) ve pay yogun fonlarmin kabllma belgelerinden
elde edilen kazanglar icin %60; (i} 5520 sayils Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (“KVEK”)2/]
maddesi kapsamindaki mikeliefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
arser petirileri ile deper orug kozanglan elde etmek ve bunlars bagl haklan kullanmak
amacryla faalivette bulunan mitkelleflerden Sermaye Pivasas Kanunu'na gbre kurulan yatirim
fonlan ve yaunm ortakhklanyla benzer nitelikte oldugu Malive Bakanhig'nea belidenenler igin
vukarinda a), b), ¢) ve d) bentlerinde belirtilen iglemler igin %0: ve (iii} (ii) numaral al
dagitimda belittilen gergek kigi ve kurumlar harig olmak Ozere, (i) numarah alt dagstim
belirtilen disinda kazanglar igin %610 olarak uygulanr,

Yatinmeilar vukannda belintilen orantarn ileride degigsiklife ugrayvabilecegini gz Gninde
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Paylar de@isik tarinlerde almdikian sonra bir kisoun elden gikanimas halinde tevkifat,
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu
eans alinacokue. Paylann alimindan dnee elden ¢ikanlimas: durumunda, elden ¢ikanima
tarihinden sonra vapilan ilk alm islemi esas alinarak sbz konusu futar izerinden tevkifat
vapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde hirden fazla alim satm yapiimas: halinde o giln
tpindeki alis malivetinin tespitinde agirhikh ortulama vintemi uygulanabilecektir, Alig ve salig
iglemler dolayisivla denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleler Vergisi tevkibat
matrahinin tespitinde dikkae shnr.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyanmes menkul kiymet ve difer sermaye piyasus
araclaring iliskin tirler (i) sabit getirili menkul kiymetlers (i) defisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye pivasas: araglan ve (iv) yatinm fonlan katlma belgeleri ve
vatinm ortakhiklan paylan olscak sekilde belirlenmistie, Paylar ve pay endekslerine dayah
olarak vapilan vadeli iglem ve opsiyon sdelegmeleri. menkul kiymetin dahil oldugu suf iginde
defierlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem
stizlesmeleri ile BIST te islem giren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihrag edilen arac
kurulus varantlan paylarmn do dahil oldugu defighen getinli menkul kyymetler senifi
kapsanunda degerlendirilecektir,

Uger avhk dinem igerisinde, birden fazia pay ve aym tirden oldufu kabul edilen menkul
kivmet alim satm islemi vaplmas: halinde tevkitatm gergeklegtirilmesinde bu iglemler ek bir
islemn olarak dikkate shmir. Pay ve aym tirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dofan zararlar takvim yili agmamak kaydiyla izleyen tig ayhk diineme devredilir
ve takip eden ditnemlerin tevkifal matrahindan mahsup ediliv. Takvim yilhinn son g aylik
dineminde olusan zarar tutannimn izleyven déneme aktanlimas: mimkin degildir,

Tam mitkellelr kurumlara ait olup, BIST e islem goren ve bir yvildan fazla siirevie. Tam
Miikellel ve Dar Mikellef pay sahipleri torafindan, elde wtolan paylann elden gikanimasmda
tevkifst uygulonmaz.

Tevkifuta tabi tutulan BIST 1e iglem géren paylara iligkin abm saiim kazanglan igin gergek
kisilerce yillik veya milnferit beyanname verilmez. Stz konusu bu gelirer, diper gelirler
doluyisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez, Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
selirier. milkelleflerin her tleli ticari ve s faaliyetleninden elde ettikleri kazanglan seklinde
wnimlanan ticar kazang hitkiimleri ¢ergevesinde kazancm tespitinde dikkate ahmr. Tican
kazancin elde edilmesi sirnsimda tevkil suretivle Gdenmiy olan vergiler, GVK nin ilgili
hiikiimlitler cergevesinde tevkifata tabi kazunglann bevan edildifi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Horsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlar ve varhk finansman fonlan dahil olmak deere
Sermaye Pivasas Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yaunm fonlan ile menkul
kiymetler vatirm ortakhiklarimn kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portiiy kezanglan,
dagimlsin veya dafinimasim %15 oraninda vergi tevkitatma tabi wiulur. 2006710731 sayih BEK
ile borsa vatnm Fonlar ile konut finansman fonlan ve varhk finansman fonlan igin bu oran %0
olarak uygulanie. 2006/10731 sayvil BKK ile Sermaye Piyasasi Kanunu pa gire kurulan menkul
kaymetler yatnm fonlan ile menkul krymetler vatnm onakhikian igin 1 Ekim 2006 tarithine
kadar bu oran %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak uygulamr, Bu kazanglar
tizerinden GVK nin 94, maddes) uvannca aynca tevkifnt vapilmaz. Bu fon veya onakliklann
katilma helgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile paylarm alim satmimdan elde
edilen kazanglar igin yillik bevanname verilmez. Diger pelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye duhil edilmez. Tieari igletmeye dahil olan bu niteliktek

gelider, bu fikga (GVEK nin Gegic fikrasi) kapsanu digaindadir.
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Ote vandan, Dar Miikellefler de dahil olmak Grere dileyen gelir vergisi miikellefi gercek kigiler,
bu madde (GVE'nin gegiel 67, Maddesi) kapsaminda tevkifata tabi totulan ve yillik veya
miinferit beyannnme ile beyan edilmevecegi belirtilen payvlar dahil menkul kivmet ve diger
sermaye pivasast araglimn elden gikardmasindan dogan kazanglan igin, aym takvim yili
iginde Gger ayhik donemlerde olugan kar ve zararlar igin yillik beyanname verebileceklerdir, Bu
cergevede, bevan edilen gelirden, paylar ve ayn tirden oldugu kabul edilen menkul Kiymetler
igin vil ivinde olusan zarartarm wmam mahsup edilebilir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkil
edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hilkiimler gergevesinde red ve
inde edilir, Ancak, mahsup edilemeyen zimrlar izléyen kvim yillarina devredilemeyecektir.

Menkul kivmet ve sermaye pivasasi araglanmn tger ayhk dénemler itbanyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglanmn tespitinde alim satim konusu islemlerin (vukanda belirildigi
fzere) ayi tlirden olmasma dikkat edilecekir, Kuzanglar, bu thrlere glire ayn ayn tespil edilip
tevkifatn tabi tutulacaktir.

GVE'nin Gegici 67/5 maddesi uyannca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kg ya da Dar
Milkellel veyva Tam Mikellel olmasi, vergi mikellefveti bulunup bulunmamass, vergiden muaf
olup olmamasi ve elde edilen kazancim vergiden istisna olup olmas: yukanda aynntlar verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememekiedir,

AN 1GTAT sayili BREL 20000926 sayvili BRK ve 201273141 sayih BRKK uyannea, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nea %60 olarak belirlenmekle birlikte sdz konusu
oramn arimlmas durumun hilkimlen dogrultusunda yersiz olarak tevkil suretivie alman
verginin jadesi talep edilebilecektir.

Dar Mikellefler acisindan gilte vergilendirme sorunu plindeme gelecektiv, GVK'nin 67,
maddesinde diizenlenmis olan tevkilil uygulamalurinda, tevkifata konu gelini elde etmis olan
kisinin mukim oldugu @ike ile vaplog ve virlriikic olan Cifte Vergilendinmeyi Onleme
Anlagmas: hokiimleri Snem arz etmektedir. Stz konusu anlagma hikiimleri. Tirk Vergi
Kununlarn'ndan dnce uyeulanacaktir,

Dar Mikellet gercek kisi ve kwrumlanm, GVE'nin Gegicl 67. maddesi kKapsaminda
Tirkive'deki finansal araglars kendileri veva yunt digmdaki portfly yinetim Sirketler
vasiasiyla yatmm yapabilmeleri igin vergi kimlik mumaras almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (1) Dar Mikellel gereek Kistlenn pasaportiarnm noter
onayh bir drmegi va da vergi dairesi yetkililerince onaylonmak {lzere, ash ve fotokopisini, (it)
Dar Mitkellef kurumlann ise kendi Glkelerinde gecerli kurulug belgesinin Tirkive'nin o dilkede
bulunan temsifeiligince onayh Tlrkge bir drnegini veva yabana dilde onayl kurulug belgesinin
terciime biirolannca terclime edilmis: Tiirkge bir dmegini ilgili vergi dairesine ibraz cimeleri
perekmektedir. Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaglan igin niifus clizdanimn ibraz yeterli
olacakur,

Ayrica bankalar ve aract kurumlar ile saklayier kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracasl eden ancak vergi kimlik numaras) ibraz edemeyen yabano migterileri win, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalan hitkimlerinden yararlandabilmesi igin ise ilgili
filkenin vetkili makamlan arafindan ditzenlenerek imaalanmig mukimlik belgesinin ashn ve
tereiime bitrolarinca terclime edilmis dme@inin tlgili vergi dairesine. banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veva dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedic. Bir takvim yihna iligkin mukimbik
belgesi, izleyen yilin dardineii ayma kadar gegerli olup sbz konusu belgenin her yil yentlenmesi
perekmekgdir,
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Tevkifst wvgulamasmdan Snce mukimlik  belgesinin ibraz edilmemesi halinde  Cifle
Vergilendirmeyi Onleme Anfagmas: hitkimleri dikkate alimmadan %615 (halihazirda 201273141
savli BKK uyannca %0 orannda uygulanmakiadir) oram uygulanmak suretiyle tevkita
vaplacaktir, Ancak bu durumda dahi sonradan stz konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Versilendirmeyi Onleme Anlagmas: hikimieri ve iy mevauat hitkiimleni dogrultusunda yersiz
alarak tevkil suretivle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir,

Malive Bakanhif gerekli pirddgt hallerde. Cifte Vergilendirmeyi Cmleme Anlagmalon
hitkimlerinden vurnrlanacak kigi ve kurumlardan, alun-satmi yaptiklarn veya getirisini tahsil
etiklen Tirk menkul kiymetleri bakumindan, uygulanacak anlagma hilkiimlerine giire gergek
hak sahibi (beneficigl-owner) olduklarma dair ilgili spat edici belgelerin ibrzim da
isteyebilecektir, Bu belgeleri Maliye Bakanhg:'mn tyvin edecefi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veva bugkaca bir suretle pergek hak sahibi olmadi@ tespit edifenler bakimindan
ramamnda tahakkuk ve tahsil edilmeven vergiler ivin vergi ayva dogmusg sayilacakur,

Tiirkive Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarm Tiirkge metmlen
Gelir ldaresi Baskanlig mn https;/fwww.gib.gov.ird web soyfasinda yer almaktsdir.

32.1.3 Genel Olarak Pay Alm Satm Kazanglarmm Vergilendirilmesi (Yatirim Ortakhi
Paylari Harig)

Ru bldmde GVE 'nin Gecici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
ver almaktadar,

32.1.3.1 Gergek Kigiler
32.1.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kigiler

Pay alun satrm kazanglan, GVE nin Mitkerrer 80°inci maddesi uyarmes gelir vergisine tabi
olacakur. Ancak amlan madde uyannca, “ivazsiz olarak ikiisap edilen hisse senetlerr,
Tiirkive'de kurulu menkul kiymet borsalarmda iglem gorven ve 3 {lg) aydan fazla sireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam mitkellef kurumlara ait olan ve bir vildan fazla siveyle elde tutulan
hisse senetlerinin” elden cikarubmasnds durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir, Hisse senetlerinin elden pikartlmasinda da kamu menkul kiymetlerinin sanginda
oldugu gibi, GVK nin Milkerrer 81 inci maddesi uyannea iktisap bedeli. elden qrkanldigy ay
hurip olmak tzere Devlet Istatistik Enstitfisi ("DIE™) wrafindan belivlenen toptan egya fiyat
artis oraminda artinlarak dikkate shnabilecektir. GVE nin Milkerrer 81, maddesi uyunnca mal
ve haklann elden gikanlmasimda iktizap bedeli, elden gikanlan mal ve huklarm, elden gikanldig
ay hariy olmak tzere Deviet Istatistik Enstitls0'nee belirlenen toptan esya fival endeksindeks
artis ormminda arinlamk tespit edilie. Bu endekslemenin yamlabilmesi igin artig oramn %lt
veya fzerinde olmas garitr,

GVE'nin madde 86/1 (¢} uvannca tam mikellef gergek kigilerin tevkif sureni ile
vergilendivilmis menkal sermaye iratlan GVK'nin 103Gnedl maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutan agiyor ise (bu tutar 2022 il igin 70.000 TL dir.) beyan edilmesi perekir.

32.1.3.1.2 Dur Miikellef Gergek Kigiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar mikellefivette vergive tabi gelirin tamam, Tirkiye'de
tevkif suretivle vergilendirilmis olan Geretler, serbest meslek kazanglan, menkul wve
gavrimenkul sermaye tratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi
degildir, Dar mitkellef percek kigilerin tevkifl sureti ile vergilendirilmemiy pelirlen meveul ise,
GVE madde (1012) uvannes, menkul mallann ve haklann elden gikanlmasindan dogan
kazang ve iratlarim mal ve haklarn Tlrkiye de elden pkanddifn yerin vergi duiresing miinterit

beyanname ile bildirmek zorundadirt
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312.1.3.2 Kurnmlar

32.1.3.2.1 Kurumlar Vergisi  Mikelleflerinin - Aktifine  Kayith  Paylarin  Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Tiear faalivete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazimglon tican kazang
olarak beyan edilip vergilendiniecektir,

32.01.3.2.1.0 Tam Mikellef Kurumlar

Ote vandan, KVE nin 5/1-e maddesi uyarmea kurumlbanm aktiflennde en az 2 (iki) 1am yil
stirevle yer alan istirak hisselerinin satigindan dogon kazancm %6751k Kismi kurumdar
vergisinden istisna tutulmaktadir,

Ancak bu istisnadan varartanabilmek i¢in satis kazancimmn sabgin yapildigs yili izleyen 5, yilin
sonuna kadar bilangonun pasifinde dzel bir fon hesabinda tutulmase; saug bedelinin satigin
vapildiit vily izleyen ikinei takvim yil sonuna kadar tahsil edilmes: ve satisi yapan ve dolayis
ile istisnadan vararlanscak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamas gerekmekiedir,

32.1.3.2.1.2 Dar Miikellel Kurumlar

Dar Mitkellel Kurum, Tirkive'de bir isyen agmak suretivle veva daimi temsilei vasitasiyla
disvamli menkul kivmet alim satim isi vapan korum siatiistinde 1se alim satim kazanglan tean
kazanc olarak vergive tabi olacak vergileme, Tam Mikellef kurumlarda oldogu sekilde
perceklesecektir. Yukunda belimildigi fzere, devamhb olurak menkol Kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75 lik kuromlar vergisi istisnagmdan faydatanmalan mimkin degildir.

Tiirkive'de bir isyeri agmadan veva daimi temsilei vasitasiyla menkul Kiymet ahm satim
kazunct elde eden D Mikellefler agusindan da ilgili kasmnem Tirkiye'de vergilendirilmesi stz
konusu olabilir. Dar mikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tickive nin imzalamig
oldugu virdriukie bulunan gtfte vergilendirmeyi dnleme anlagmalanmn hilkiimlen dnem arz
etmektedir, S8z konusu anlagma hitkOmleri Tlrk Vergi Kanunlan ndan dnee uygulanscakur,

32.1.3.2.1.3 Yabaner Fon Kazanglarmmn ve Bu Foslarm Portfiy Yéneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

| Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Pivasast Kurulu'nun diizenleme ve denctimine tabi
fonlurn benzer vabancs fonlar da sermaye Sirketi sayilarak kurumlar vergisi milkelleh
olacaklardie, KVE ve 6322 savili Kanun'un 353%inci maddesiyle, 15 Haxiran 2012 warihinden
itibaren yiirfirlige pirmek Ozere, “Yabaner Fon Kazanglanmn Vergilendirilmesi™ baghkh 5/A
muddesi cklenmistir. Bu maddede, yabanci [onlar ile bu fonlanm amacihik slemlering yiriten
porttty vimeticiligl vetki belgesine sahip Tam Milkellef portfiy yineticisi Sirketlerin vergisel
durumian dikzenlenmistir.

KVE nin 2/1 maddesinde belirtiten vabanei fonlann, portfiy yoneteisi lhraggiler aracilifyla
organize bir borsada iglem giirsiin veya glirmesin; (i) her trld menkul kiymet ve sermaye
pivasas: aract; (i) vadeli iglem ve opsiyon sbelesmesi; (1i1) varant: (iv) ddviz; (v) emtiaya dayal
vadeli iglem ve opsivon stzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhiklar ve (vii) Kiymetli
maden borsatannda vaplan emtia islemberi ile ilgili elde ettikleri kazanghart igin KV K nin 3/A
maddesinde sayilan sortlann saglanmasi durumuneds; poctfiyy yoneticist Theaggiler, bu fonlann
daimi temsileisi savilmayacak ve bunlann is yerlen de bu fonlann is yert veyn is merkezi olarak
kabul edilmevecektir,

Dolavisiyly, vabanct fonlarm bu kopsamda elde efiiklen kazanglan igin  beyanname




Bu uypulomanm, yabancr fonlann Tirkiye kayvoakl gelideri dzerinden yapilacak vergi
kesintisine ethisi voktur,

Tirkiye de bulunan tasimmazlar, aktf bilyikigtntn %51 inden fazlas tagmmazlardan olusan
Ihraggilere nit paylar veva orakhk paylan veya bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon
wizlesmelen, nakdi uzlagmayls sonuglananlar disinds emtiava davah vadeli iglem ve opsivon
siizlesmeleri, sigoria sdelesmeleri ve bunlara tliskin vadeli iglem ve opsivon sBelesmelermden
elde edilen kazanclar ba uygulama kapsaminda deferlendinimeyecektir,

32.2 Paylara lliskin Kar Paylurmm ve Kar Payi Avanslarn  Vergilendirilmesi
(Y atornm Thragernys Paylan Harig)

GVE nin 94/1-6-b maddesine 4842 savili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifar, karn
dagitlmas asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GV nin 4842 sayih Kanunla degisik 94/1-
G-b maddesi uyvarinea, Tam Miikellef kurumlares; (1) Tam Milkellet gergek kigilere: (it} gelir
ve kurumlar verpisi mikellefiyeti olmavanlara; (iti) gelir ve kurumlar vergisinden muafl
olanlara; (iv) Dar Mitkellef gerpek Kisilere; (v) Dar Mikellef kurumlara (Ttrkive de bir isyeri
veya daimi temsilei aracthfivla kar payi elde edenler harig): ve (vi} gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Mikelleflere dafitilan kar paylan dzerinden 4936 sayih
Cumhburbaskanh@ Karn vyarmea %610 oranmda tevkifs yapilacaktr (sermayesi yatirom
fontan ve ortakliklan igin bu oran 260 oramnda uygulanr). Tam Mikellet kurumlarea (1) Tam
Miikellefler karumlara ve (ii) 1sven ve daimi temsilel vasitasivla faalivette bulunan Dar
Milkellet kurumlara daftlan kar pay lar tevkitata wbi degildir,

32.2.1 Gergek Kisiler
32.2.1.1 Tam Mikellef Gereek Kigiler

GVEK ya 4842 savih Kanunla eklenen 222 maddesi uyannga Tam Mikellef kurumbardan elde
edilen, GVE'nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazih kar paylarimn
yaris gelir vergisinden miistesnadir, Kurumlar kar payr dagiirken. gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarisi (%50°si) dahil olmak Ozere dagitilan kar paymm tamanm (% 100°0)
fizerinden %10 ormmunda pelir vergisi tevkifat yvopmoktadiclar, Kar pavinm yilhik verg
bevannumesinde bevan edilmesi  halinde, sz konusu  vergi tevkifan  willik  verg
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tanindan mahsup ediliv. GYE nin 86/1-c maddesi
uyarinea, tevkil yoluyla vergilendirilmig bulunon ve gayrisahi tutarlan; 2022 yili gelirleni igin
70,000 TL yi asan ve tam mikellef kurumlardan elde edilen kar paylan igin beyanname
verilmesi perekecekiir.

Avrica, kann sermayeye eklenmesi kar dagm sayilmaz,

Beyan edilen tutar Gzerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum bilnyesinde kann dagitimi
asamasimda yapilan % 10 oranindaki vergi kesintisimin tamarm (istisnaya tabi olan Kisim dahil)
mahsup editeeek olup, maehsup sonrasi kalan tutar genel hitkimler ¢erpevesinde rel ve mde
edilecekrir,

Kar payi avanslari da kar payiar ile aym kapsamda vergilendinlmektedir,
32.2.1.2 32.3.1.2 Dar Milkellel Gergek Kisiler

GVEK nin 4/6-b maddest uyannea, 1am mikellef kurumlarea dar mikellef gergek kigilere
dagitilan kar paylan tieerinden (bugiin igin bu oran %610°dur) wevkifat vapilacaktr, Tilekive nin
taral oldugu bax ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlaymalaninda daha diistik tevkifal oranlan
belirlenchilmekiedir,
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Diger tarafton GVE nin 101, maddesinin 5 numarali fikras: geregince dar milkellel gerek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamg menkul sermaye iratlarim, Tlirkive de elde edildigi
yerin vergl dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri perckmekiedir,

32.2.2 Kurumlar
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme binyesinde elde edilmesi halinde tevkifal
vapilmayacak stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecekur. KVK'nin 6.
maddesinde  kapsarmndaki “safi kurum  kazaner. GVK'nin ticari kazaner  dizenleyen
hitktimlerine plre helirleneccktir, Kurumlar vergisi, mitkelleflerin bir hesap dinemi iginde elde
ettikleri safi kurum kazane izerinden %20 oramnda uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun Gegici 13, maddesi uyarincs kanunun 32. maddesinin birinct
fikrasinda ver alan %25 oram, kurumlbann 2021 ve 2022 yib vergilendirme dnemlerine (fizel
hesap disnemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil iginde baglayan hesap dinemlering) ait Kurwm
kazanglar igin sirasiyla %235 ve %23 olarak uygulanacakir,

Ancak. KVK'nin 5/a-1 maddesi uvaninca, Tam Mikellel bagka bir kuruma igtirak nedemyle
elde edilen kar paylari, yatmm fonlannm kanlim belgeleri ile Yaturum Ortakhiklan nn hisse
senetlerinden elde edilen kar pavian harig kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellelf Kurumlar

GVE "nin 94/6-b maddesi avannea, tam mikel'= § kurumlares dar milkellef kurumlara daginlan
keir paylars Gzerinden (bugtin igin bu oran %1 dur) tevkifat yapilucakur. Tirkiye'nin taraf
oldugu baz gifte vergilendirmeyi Snleme ™ilagmalannda daha digik tevkifat oranian
belirlenebilmekiedir,

13 IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BILGH

33.1 ihragg veva Halka Arz Eden Tarafindan lzahname'nin Kullanitmasma Hiskin
Verilen fzin ve lzin Verilen Herhangi Bir Yetkili Kurulusun Paylann Senradan
Tekrar Satigma Dair Kullaindiip lzahnamenin igeriginden de ligili Kisilerin
Sorumin Olmayi Kabul Ettiklerine Dair Beyanlary:

Yoktur.
33.2  lzahnamenin Kullanimaa izin Verilen Siire Hakkinda Bilgi:
Yokiur.

333 Paylann Yetkili Kuruluglares Sonradan Tekrar Sata Sunulabilecefi Dinem
Hakkmdy Bilgi:

Y okiur,

334 Paylarm Yetkili Kuruluslarea Sonradan Tekrar Satiga Sunolmas Kapsaminda
frahnamenin Kullamlabilecegi Ulkeler Hakkinda Bilgi:

Yokiur,

335 fzahname Kullanim leninin Verilmesinin Sart Olan Diger Aok ve Objektil
Kosullar Hakkinda Bilgi:

Yokiur.
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346 Yetkili Kuruluslares Paylarin Sonradan Tekrar Sangmm  Gergeklestirilmesi
Durumunda, Satigin Kosullaring Hiskin Bilgilerin Yetkili Kurulug Tarafindan Sany
Esnasinda Yatmmedara Sunulacagma Dair Koyu Harflerle Yazilmg Uyar Notu:

Yoktur.
34 INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagudaki belgeler Hacibali Kayil Hacibahosh Mevkiil 2.5okak No:22 Yahgihan / Kinkkale
addresindeki thragoinn merkezi ve bagvury yerleri ile thrage min intermet sitesi
{www. bahadirkimya.com.tr) ile KAP asarruf sahiplerinin incelemesine agik totulmakiadie:

35 EKLER
EK 1 :lhragp Esas Sdziesmesi
EK 2 :lhrage Genel Kurul Ig Yonergesi

EK 3 : Sirket'in 31.03.2024, 31.12.2023, 31.03.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 liibaryla
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4 : Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani

EK 5 :Fon Kullumm Yeri Raporu ve ilgili Yinetim Kurulu Karan
EK 6 : Hukuk¢u Rapora ve Hukukeu Sorumluluk Beyan

EK 7 :Fiyal Tespilt Raporu ve Ekler

EK 8 :Gayrimenkul Degerleme Raporlan

ER 9 :Degerleme Kurulugu Sorumluluk Beyam

EK 10 : Katlim Finans llkeleri Bilgi Formu
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