Yiik ¢6zme hizmetleri. mithirleme ve tartt hizmetleri verir. Konteyner i¢ dolum ve bosaltmasi.
yikama. tamir. konteyner ve benzeri yiklerin icinin giimriik tarafindan denetlenmesi igin
bosaltilmasi ve tekrar Viiklenmesi hizmetlerini verir. deniz yoluyla gelen ve giden her tiirlii arag
ve yolculara hizmet verebilir

(®) Tiirk ve yabanci uyruklu her tirlii gemiye deniz acenteligi yapar. Gemilere su, yaglama
yagi. kumanya ve malzeme temin edebilir gemilerden ¢op ve sintine alabilir veya bu islemleri
3.kisilere yaptirabilir

(9)  Konu ile ilgili mal ve hizmer ithali ve ihraci ile alim. satim ve pazarlamasin yapabilir
ve distribiitorhik alabilir,

(10)  Konusu ile ilgili olarak yapacag her rurly lesisin alt yapi tesislerini de vapabilir.
Yaptwabilir. ilgili malzemeyi. arag. gereg. makineyi imal. ithal. ihrag edebilir, alabilir,
satabilir,

(11)  Kara. hava ve deniz turizm isletmeleri kurmak. isletmek ve turizm acenteligi.

miimessilligi ve komisyonculugu yapmak

(12)  Kurulmus veya kurulacak turistik fesisler icin gerekli makine. fechizat. alet. edevat ve
malzemeyi yiiriirlikieki mevzuat cergevesinde ithal etmek. satin almak. saimak kiralamak veya
kiraya vermek.

(13) I¢ ve dis turizme yonelik faalivetlerde bulunmak amac: ile turizm biirosu. acente.
mumessillik tesis etmek. isletmek. by gaye ile kurulmus sirketlere istirak etmek. isletmeleri satin

almak,

(14)  Yerli ve yabanci kuruluslara ait hava. kara ve deniz yolcu bileti satig: yapmak.

(15)  Sahibi oldugu veya kiraladig: gemilerle yolcu tayimaciligy ve turizm amacl gemiler ic
ve dis turlar diizenlemet. organizasyonlar yapmatk.

(16)  Deniz. kara ve hava tasimaciligr acenteligi. turizm acenteligi ve komisyonculugu
yapmak. Kaprdan kapiya tasimacilik ve lojistik hizmetlerinde bulunmak. Kara araglary ile
tasimaciitk yapmak.

(17)  Her turli techizat ve makinenin isletme. kira ve patent hakki alim satimi ve
distribiitorligii. ihracat ve ithalar yapmak.

(18)  Antrepolar. Siktif gtimriik antrepolar: ve gecici depolama yerleri. sundurmalar inga

etmek. kiraladak. sapgh almak. isletmek:




(@) Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu nun teblig ve sair
tkincil diizenlemelerine (Sermaye Piyasas: Mevzuaty) uymak ve yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
niteliginde olmamak kaydiyla her tiirlii menikul ve gayrimenkul ile deniz. kara ve hava nakil
vasitalarim almak. satmak. kiralamak. kiraya vermek. satis vaadi sozlesmesi yapmak. bunlar
lizerinde ayni ve sahsi her tirlii haklart tesis etmek rehin. ipotek almak. rehin ve ipotek vermek,

alimmis rehin ve ipotekleri Jek etmek. ticari isletme rehni vermek ve almak. sirket
gayrimenkulleri tizerinde irtifak. intifa. siikna, gayrimenkul miikellefiyeti. kat irtifaki. kat
miilkiyeti tesis etmek. gayrimenkullerle igili olarak tapu daireleri nezdinde cins tashihi ifraz.

tevhid. taksim. parselasyon ile ilgili her nevi muamele ve tasarruflar: ger¢eklestirmek. Maliki
bulundugu menkul ve gayrimenkulleri kendi borglart igin rehin ve ipotek vermek teminat
olarak gostermek ve alacaklarina karsilik da menkul ve gayrimenkulleri rehin ve ipotek almak.

bu ipotekleri. rehinleri ve diger teminatiar: fek etmek. Sirket'in kendi adina veya 3. kigiler lehine

garanti. kefalet. teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakk: tesis etmesi hususlarinda
sermaye piyasast mevzuati cergevesinde belirlenen esaslara uyulur ve kendi adina ve iiciincii
kisiler lehine yapilacak islemlerde. yaturmmedarn aydinlatlmasim teminen; Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca gerekli gorilen dzel durum aciklamalary yapiir. Sirket’in kend; paylarint geri
almast soz konusu olursa Sermaye Piyasast Mevzuati ve ilgili mevzuata uygun olarak hareket
edilir ve gerekli dzel durum agiklamalar: yaplrr.

(b) Yurt icinde ve yurt disinda bayilik. distribiitoriik acentalik alip verebilir; gercek ve
tizel kisilerin. kamu kurum ve kuruluslarimn agmis olduklari her tiirlii ihalelere girmek. teklif
vermek.

() Amag ve konusuna aykirr olmamak ve aracilik yapmamak veya portfoy yoneticiligi
Jaaliyetlerinde bulunmamak ya da yatirvm hizmetleri ve faalivetleri niteliginde olmamak
kaydiyla. sermaye piyasasi mevzuatimn ve diger mevzuann izin verdigi élciide. sermaye
pivasalarinda her tiirlii sermaye piyasas islemi yapmatk.

(d) Sermaye Piyasast Mevzuati’'min ortilii kazang aktarimina iliskin diizenlemeleri sakl
kalmak ve yatirim hizmetleri ve faalivetleri niteliginde olmamak kaydiyla. sirketin amacim
gergeklestirmek igin yerli ve yabanc: gercek veya tiizel kisilerle isbirligi yapmak veva bunlarla
yeni sirketler kurmak veya tesebbiislere girmek. yerli veya yabanc: sirket veya isletmelerin

sermayesine istirak edebilmek. bu tiizel kisilerden ayrilmak veya bu tiizel kisilikleri fesih veya

lasfive etmek; Sirket’in ama¢ ve konular: ile olarak yurt igindeki ve yurt disindaki serbest




kapsaminda Sirket'in ihrac etmesi miimbiin bulunan her tiirlii menkul kiymetleri ihrac etmek
elden ¢ikarmak. teminat olarak gostermek veya bunlarla ilgili sair hukuki tasarruflarda
bulunmatk.

(e) Yurt ici ve yurt disindaki bankalar ile diger finansman kuruluslarindan ve lictincii
sahislardan; ipotek ve/veya rehin karsiligi veya baska bir teminat ile veya feminatsiz. kisa. orta
ve uzun vadeli odiing islemleri yapmak. ayni ve nakdi i¢ ve dig krediler temin etmek. aval
teminat ve kefalet kredileri almak. diciincii sahislar lehine kefalet. garanti ve ticari isletme rehni
dahil her tiirlii teminat: vermelk: ayn sekil ve sartlarla iliskili taraflara Odlting vermek. Sirketin
kendli adina veya 3. kisiler lehine garanti. kefalet. teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki
tesis etmesi hususlarmda Sermaye Piyasasi Mevzuat: gercevesinde belirlenen esaslara uyulur

ve kendi adina ve iiciincii kisiler lehine yapilacak islemlerde. yatirimeilarin aydinlatimasin
teminen; ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasasi Mevzuati 'na uygun olarak
ozel durum agiklamalar: yapilir.

() Sermaye Piyasast Kanunu nun értilii kazang aktarimna iliskin hiikiimleri sakli kalmak
kaydwla. sirket faaliyetleri ile ilgili olan veya bu faaliyetler icin faydall bulunan marka. lisans.
imtiyaz ve telif haklarini. ruhsatlar:. ticaret unvaniar, igletme haklarwn. isletme imtiyaziarim
ve bilumum fikri miilkiyet haklarmn. gayri maddi hak ve kiymetleri devir almak. iktisap etmek.
devretmek. kendi adina tescil eitirmek. satmak. teminat olarak gostermek. kiralamak.
rehnetmek. ayni sermaye olarak baska Sirketlere koymak ve sair her tirlii hukuki tasarruflarda
bulunmak.

(&)  Yapdacak bagislarn iist simrimn genel kurul tarafindan belirlenmesi, bu s asan
tutarda bagis yapilmamas: ve yapilan bagislarm daginlabilir kar matrahina eklenmesi ve
bagislarin Sermaye Piyasast Kanunu'nun ortilii kazang aktarim diizenlemelerine aykiriik
teskil etmemesi. gerekli ézel durum agiklamalarinn yapilmasi ve yil i¢inde yapilan bagislarin
genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmas: sartiyla. kendi amac ve konusuny aksatmayacak
sekilde sosyal amagly kurulmus olan vakiflara. derneklere. iiniversitelere ve benzeri kuruluslara
Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi Mevzuati ve hiikiimleri uyarinca belirlenen esaslar
dahilinde yardim ve bagista bulunabilir. Sermaye Piyasasi Kurulu yapilacak bagrs miktarina

ust sinir getirme yetkisine sahiptir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin pnemli hiikiimlerin dzetleri:
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Thraccimin Esas Sozlesmesinin 7, Maddesi uyarinea; ” Sirket 'in isleri ve idaresi Genel Kurul

tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasas: Kanunu ve ilgili mevzuar ile bu esas

sozlesme hiikiimleri cer¢evesinde. Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat ile Sermaye Piyasasi

Mevzuati’nda belirtilen sartlar: haiz olan adaylar arasindan segilecek en az 5 (bes) en fazla 9

(dokuz) iiyeden olusan bir Yonetim Kuruly tarafindan yiritiliir. Yonetim Kurulu iiyeleri en
¢ok 3 (iig) yil icin secilirler. Se¢im siiresi sona eren Yonetim Kurulu iiyeleri yeniden
segilebilirler.

Yonetim Kurulu iiyelerinin cogunlugu icrada gorevl olmayan iiyelerden olusur. Yonetim
Kurulu’na. Sermaye Pivasast Kwrulu’nun Kurumsal Yonetim Ilkeleri'nde belirtilen Yonetim
Kurulu tiyelerinin bagimsizlygina iliskin esaslar ¢ergevesinde yeterli sayida bagimsiz Yonetim

Kurulu iiyesi Genel Kurul tarafindan segilir.

Yonetim Kurulu'nda gorev alacak bagimsiz iyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore lespil edilir. Bagimsiz yonetim
kurulu iiyelerinin gorev siireleri ile igili olarak Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal

yonetime iligkin dizenlemelerine ve isbu esas séizlesme hiikiimlerine uyulur.

Yonetim kuruluna iliskin iicretler genel kurul tarafindan belirlenir. Yonetim kurulu iiyelerine
icret disinda verilecek mali haklar konusunda genel kurul yetkilidir. Bagimsiz yonetim kurulu

tiyelerinin iicretlerine iliskin Sermaye Pivasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri saklidir.

Yonetim Kurulu biinyesinde komitelerin olusturulmasi. komitelerin gorev alanlar, calisma
esaslart Tirk Ticaret Kanunu. Sermaye Piyasast Kanunu. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
kurumsal yonetime iliskin  diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore
gerceklegtiriliv. Sirket. Tirk Ticaret Kanunu nun 378. Maddesi ve Sermaye Piyasast Mevzuan
uyarinca borsada islem goren sirketlerde kurulmas: zorunlu olan riskin erken saptanmasi
amaciyla kurulacak komite dahil olmak iizere gerekli komiteleri olusturur ve bunlarin

olusturulmasmda ve ¢alismalarinda mevzuat hiikiimlerine wyulur.

Yonetim Kurulu viyeliklerinden birinin herhangi bir sebeple bosalmas: veya bagimsiz yonetim

kurulu iiyesinin bagimsizligin: kaybetmesi halifie TirlfTicaret Kanunu'nun 363, maddesi




atama yapuir ve miiteakip ilk genel kurulun onayina sunulur. Genel Kurul tarafindan secimi

onaylanan iiye. yerine se¢ildigi iiyenin kalan gorev suresini tamamlar.

4) grubu paylarin temsil ettigi sermayenin. Sirket'in toplam sermayesinin en az %10 unu
(viizde on dahil olmak iizere) temsil etmeye devam ediyor olmasi sartiyla. Sirket Yonetim Kurulu
tiyelerinin yarist (4) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecektir. Sirket
yometim kurulu iiyelerinin yarismn (4) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasinda
segilmesinde. yonetim kurulu tiye tam sayisimin tek sayi olmasi halinde iiye tam sayisimn yarisi

asagiya dogru yuvarlanir.

(A) grubu paylarn temsil ettigi sermayenin. Sirket’in toplam sermayesinin en az %10’ unu
temsil etmeye devam ediyor olmamasi durumunda. séz konusu duruma yol agan hukuki islemin
gerceklestigi andan itibaren yukarida belirtilen yonetim kuruluna aday gésterme imtiyazi
sonradan canlanmamak iizere kendiliginden yuriirliikten kalkacaktir. Ayrica. bu durumun
gergeklesmesi lizerine yapilacak ilk genel kurul toplanusinda isbu esas sézlesme tadil edilerek
(A) grubu paylarin Yénetim Kurulu’na aday gbsterme konusundaki imtiyazina yapilan atiflar
kaldirilacaktir,

Bir tiizel kisinin yénetim kurulu iivesi olmasi halinde. bu tiizel kisi ile birlikte. tiizel kisi adina.
s0z konusu tiizel kisi tarafindan belirlenen sadece bir gereek kisi de tescil ve ilan olunur. Tiizel
kisi tiye adina sadece. tescil edilmis sz konusu gergek kisi yonetim kurulu toplantilarina katilip

oy kullanabilir.

Yénetim Kurulu. Sirket isleri acisindan _gerekli gériilen zamanlarda ve siklikta. Yonetim

Kurulu Baskani’min_cagrisiyla toplanir. Ancak. yonetim kurulunun yilda en az dirt defa

toplanmast zorunludur.

Toplantilar Sirket merkezinde yapilir. Ancak Yonetim Kurulu karar almak sartiyla baska bir
yerde de toplanabilir. Yonetim kurulu iiyelerinden her biri de Yonetim Kurulu Bagkam 'na yazili
olarak bagvurup Yonetim Kurulu'nun toplantiya cagrilmasin talep edebilir. Yonetim Kurulu
toplantilarinda toplant: ve karar nisaplarina iliskin olarak Tirk Ticaret Kanunu 'nun 390 e

aye Pivasast Kanunu ve ilgili md)

A,

maddesi. Serm




Sirket'in yonetim kurulu foplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara. Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket.
Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullar: Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak
Kurullar Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarmmca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik
ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkdn taniyacak Elekironik Toplant: Sistemini
kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir Yapilacak
toplantilarda sirket sozlesmesinin bu hikmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden veya
destek hizmeti alinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarim
Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullar: Dusinda Elektronik Ortamda Yapilacak

Kurullar Haklanda Teblig hiikiimlerinde belirtilen cercevede kullanabilmesi saglanir.

Yonetim kurulu iiyeleri. Sirketi temsil yetkileri kapsaminda gorey siirelerini asan sozlesmeler

ve sair islemler akdedebilir

Esas Sozlesme’nin 14. Maddesine gore; “Sermaye Piyasasi Kurulu 'nun uygulanmast zorunlu
tutulan kurumsal yonetim ilkelerine uyulur. Zoruniu kurumsal Yyonetim ilkelerine uyulmaksizin
Yapilan islemier ve alinan yonetim kurulu kararlar: gegersiz olup esas sozlesmeye aykir sayilir.,
Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmas: bakimndan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve
sirketin onemli nitelikteki iliskili taraf islemlerinde ve iiciincii kisiler lehine kefalet. teminat.
rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerde Sermaye Piyasast Kurulu nun kurumsal Yonetim

ikelerine iliskin diizenlemelerine wyulur”

Kurumsal Yonetim Ilkeleri gergevesinde olusturulacak komitelere iliskin olarak ise Sirket
paylarmnin halka arzini ve Borsa’da islem gérmesini takiben Kurul tarafindan dahil -oldugu
grup ilan edilinceye kadar SPK’nin 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5. maddesi
cercevesinde Sirket tigilincti grupta yer alan ortakliklarin ylikiimliiliiklerine tabi olacak olup
Sirket paylarmm Borsa’da islem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk Genel Kurul

tarihi itibariyla gerekli uyum saglanacaktir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smirlamalar hakkinda




Esas Sozlesme’nin 6. Maddesine gore; “(4) grubu paylara ishu esas sozlesme ¢ergevesinde
Yonetim kuruluna aday gisterme ve Genel Kurul toplantilarinda oy hakki imtivazi tanmmmmstiy.
(B) grubu paylara ise ézel bir hak veya imtiyaz tammmanmistiv. (4) grubu paylarin imtivazl
olarak aday gosterecegi yonetim kurulu uyeleri bagimsiz yonetim kurulu tyesi olamaz. Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 454. maddesi uyarinca imtiyazin kaldirilmasi. imtiyazly pay sahiplerinin
haklarmnt ihlal edecek nitelikte sair kararlarin alinabilmesi igin kararm imtiyaziy pay
sahiplerinin kendi aralarinda yapacaklar: ézel bir toplantida kabul edilmesi gerekir. Alinacak
kararwn imtiyazi: pay sahipleri 6zel kurulu tarafindan kabul edilmesi. Tiirk Ticaret Kanunu nun
454. maddesi uyarinca. Sirketin toplam imtiyazli paylarmun en az %60 mn imtiyazit pay
sahipleri ozel kuruluna katilarak. katilanlarin cogunlugunun olumlu oy kullanmasina baglidyr.
Esas Stzlesme’nin 7. Maddesine gore; “(A4) grubu paylarin temsil eltigi sermayenin. Sirket ’'in
toplam sermayesinin en az %10 unu (viizde on dahil olmak lizere) temsil etmeye devam ediyor
olmasi sartiyla. Sivket Yonetim Kurulu tiyelerinin yarist (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi
adaylar arasindan secilecektir. Sirket yonetim kurulu iyelerinin yarisimn (4) grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasimda segilmesinde. yonetim kurulu iive tam sayisimn tek

sayr olmasi halinde iiye tam sayisinin yarisi asagiya dogru yuvariamr,”’

Esas Sizlesme’nin 9. Maddesine gire; “Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olaganiistii
genel kurul toplantilarinda her bir (4) grubu payin 5 (Beg). her bir (B) grubu payin 1 (Bir) oy
hakki vardur. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 479/3. maddesi hitkmii saklidir. Oy kullamilirken Tirk

Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuat: hiikiimlerine uyulur.”

21.16. Pay sahiplerinin haklarinm ve imtiyazlarmn degistirilmesine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme'nin 6. maddesine gére; “Yonerim Kurulu, Sermaye Piyasast Kanunu
hiikiimlerine uygun olarak. gerekli gordugii zamanlarda (i) kayith sermaye tavamna kadar yeni
pay ihrag ederek ¢ikarilmis sermayeyi artwmaya. (i) imtivazly pay ¢ikarmaya. (iii) pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarimin kisitlanmasina, (iv) pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarimmn kismen veya tamamen swurlandiriimasing. ve (v) primli veya nominal degerinin
altinda pay ihracina karar almaya yetkilidir. Sermaye artirimlarinda artirilan sermayeyi temsil
etmek iizere; (A) grubu paylar karsilignda (4 ) grubu pay. (B) grubu paylar karsihginda (B)
grubu pay cikarilacakiir. Yonetim Kurulu. pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinn
Zlige yol acacak sekilde kullanamaz.

isasi  Kurulu'nun  belirledigi  esaslar




Sermaye artirimlarinda. bedelsiz payiar artirim tarihindeli meveul paylara dagitilir.

Sirket paylarinin devei. Tiirk Ticaret Kanunu. Sermaye Pivasast Kanunu ve diger ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore serbestce gergeklestiriliv. (A) grubu nama yazili paylarin borsada satilmasi
i¢in. satilacak paylarin (B) grubu hamiline yazili paylara dondismiis olmasi sart: aranir. (B)

grubu paylar serbestce devredilebilir ve borsada satilabilir

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar: hakkinda bilgi:

Esas Sozlesmenin 17. maddesine gore “Genel kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanir.
Genel Kurul toplantilarimn teskili ve icrast hakkindaki sair hususlarda Turk Ticaret Kanunu.
Sermaye Piyasasi Mevzuat: ve I¢ Yonerge hiikiimleri ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.
irket Genel Kurul toplantilarinda Tirk Ticaret Kanunu'nun 413, maddesi ile isbu Esas
Sozlesme’de yazili hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alimir. Genel kurul

toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

(@) Davet Sekli: Toplantilara davet. toplantilarin tegkili ve icrast hususunda Tirk Ticaret
Kanunu. Sermaye Piyasast Kanunu. genel kurul i¢ yonergesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri
uygulamr. Genel kurul toplantiya. Sivket'in internet sitesinde. Kamuyu Aydmnlarma
Platformu 'nda ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu
cagri. ilan ve toplanti giinleri haric olmak iizere toplanii tarihinden en az ii¢ hafia énce
yapilwr. 86z konusu ilan Sirketin internet sitesinde ve T tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
yayimlanir. Sirket’in Internet sitesinde. genel kurul toplanti ilan: ile birlikte. Sirket’in
ilgili mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarm yan sira Sermaye
Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonetim ilkelerine iliskin diizenlemeleri ile belirlenen
hususlar pay sahiplerine duyurulur. Genel kurul toplantilarina ¢agri konusunda Sermaye
Piyasast Kanunu 29/1. madde hiikmii saklidhy.

(b) Toplant: Vakti: Olagan genel kurul toplantilart. Sirket 'in ilgili hesap donemi sonundan

itibaren ii¢ ay iginde ve yilda en az bir defa yapilir. Olagamiistii genel kurullar ise.




(©)

(d)

Toplant: Yeri: Genel Kurul. Sirket'in merkez adresinde veya merkez adresinin bul undugu

sehrin elverigli diger bir yerinde toplamr. Yonetim Kurulu hazir bulunaniar listesini

hazirlar.

Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir (4)
grubu paym 5 (Bes). her bir (B) grubu paymn 1 (Bir) oy hakki vardi. Tirk T, icaret
Kanunu'nun 479/3. maddesi hikmii saklidir. Oy kullamlrken Tiirk Ticaret Kanunu ve

Sermaye Piyasasi Mevzuat hitkiimlerine uyulur,

Fiziki kattimin soz konusu oldugu Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldimak
suretiyle verilir. Su kadar ki: toplantida temsil olunan pay sahiplerinin onda birinin istemi
halinde gizli oya bagvurulmasi zorunludur. Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri
kendilerini diger pay sahipleri veya haricten tayin edecekleri vekil vasitas: ile temsil
ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan bagka. temsil ettikleri pay
sahiplerinin sahip olduklar: oylar: da kullanmaya yetkilidirler. Salahiyetlerin seklini

Yonetim kurulu tayin ve ilan eder.

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda ilgili mevzuatin ve Sermaye Piyasast

Kurulu’nun vekaleten oy kullanmaya iliskin diizenlemelerine uyulur.

Turk Ticaret Kanunu'nun 415/4. maddesi hiikmii ile Sermaye Piyasas: Kanunu 'nun 30/1.
maddesi hiikmii uyarinca; genel kurula katiima ve oy kullanma hakki. pay sahibinin
paylarin sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini herhangi bir kurulus

nezdinde depo edilmesi sartina baglanama.

Miizakerelerin Yapilmas: ve Karar Nisaby: Sirket genel kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat hitkiimleri cercevesinde belirlenen giindem
miizakere edilerek gerekli kararlar aliir. Tiirk Ticaret Kanunu nun 438. maddesi ve
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 29. maddesi sakli kalmak iizere glindemde yer almayan

konular goriigiilemez ve karara baglanamaz.

Vaoplantilarinda. toplanti ve karany eter gayisinda Tirk Ticaret Kanunu ve

‘// Piyasast Kurulu'nun kurumsal




(g

(h)

Elektronik Genel Kurul: Sirketin genel kurul toplantilarina katilma haka bulunan hak
sahipleri bu toplantilara. Tirk Ticaret Kanun nun 1527. maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katilabilir. Sirket. Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullara liskin  Yonetmelik hiikiimleri uyarimca  hak sahiplerinin  genel kurul
toplantilarina  elektronik ortamda katiimalaring, gorus  agiklamalaring.  oneride
bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkén taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmer sann alabilir
Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas sozlesmenin bu hiikmii uyarmeca. kurulmus
olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin. amilan Yonetmelik

hiikiimlerinde belirtilen haklarim kullanabilmesi saglanr.

Sirket genel kuruluna elektronik ortamda katiim. bu konuda yetkili bir kurulugtan

saglanan elekironik ortam iizerinden gerceklestirilir.

Toplantilarmn Igsleyisi ve I¢ Yonerge: Genel kurul toplantilarimn isleyis sekli. ilgili
Bakanlik  tarafindan  belirlenen asgari  unsurlarr iceren ve Genel Kurul'un
onaylamasindan sonra tescil ve ilan edilecek olan bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Genel
kurul toplantilarinda. Tiirk Ticaret Kanunu. ilgili mevzuat hiikiimleri. Sermaye Piyasast
Mevzuat hiikiimleri. isbu esas sézlesme ve Sirketin Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri

Hakkinda I¢ Yonergesi diizenlemeleri uygulanir.,

Butin  toplontilarda  Bakanhk Temsilcisi'nin  hazir  bulunmas: sarttir.  Bakanlik
Temsilcisi’nin giyabmnda yapilacak toplantdarda alinacak kararlar gecerli degildir.
Sermaye Piyasast Kurulu gerekli gordugii takdirde Sermaye Piyasast Kanunu'nun 95,

maddesine uygun olarak Sirket genel kurulunda bagimsiz gozlemci bulundurabilir.

Genel Kurul Kararlarmmn Tescil ve flam: Yonetim Kurulu. genel kurul toplant:

tutanaklarinin noterce onaylanmis bir suretini derhal Ticaret Sicili Miidiirligii 'ne vermek

ve bu tutanakia yer alan tescil ve ilana tabi hususlar: tescil ve ilan ettirmekle yiikiimliidir.




21.18. Thracemnin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve

engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin 6. Maddesine gore; “Sirket paylarmmn devri. Tiirk Ticaret Kanunu.
Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerine gore serbestce gerceklestirilir.
(4) grubu nama yazih paylarin borsada satilmas: icin. satilacak paylarm (B) grubu hamiline

yazili paylara doniismiis olmasi sarti aranir. (B) grubu paylar serbestce devredilebilir ve

borsada satilabilir.”

21.20. Sermayenin artirlmasma ve azaltilmasma iliskin esas sizlesmede ongoriilen

kogullarin yasamin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur,
22. ONEMLI SOZLESMELER

Genel Kredi Sizlesmeleri

Genel Kredi S6zlesmeleri Sirket sermaye ihtiyacini ve faali yetlerini finanse etmek {izere esitli
bankalarla kredi ve finansman sézlesmeleri akdetmistir. Genel kredi sézlesmelerinde bankalara
Sirket’in finansan durumunun olumsuz yoénde defismesi, Sirket’in kayda deger tutarlarda
bor¢lanmasi, borglarim geg ddemesi, yaniltici beyan ve tekeffiillerde bulunmasi, bankanin
onay1 olmaksizin ortaklik yapisinin degismesi gibi durumlarda kredi borcunu muaccel hale
getirme, geri ddeme talep etme temerriit faizi isletme veya sozlesmeyi feshetme gibi genig
haklar tammaktadir. Sirket’in mevcut durumda ¢ahsmakta oldugu bankalarla imzalamis oldugu
genel kredi sézlesmelerine ait detaylar isbu izahnamenin ekinde (Ek-4) yer alan hukuk¢u

raporunda belirtilmistir.

Hizmet Alimina Yonelik Sozlesme

Sirket ile Starkgen Jenerator Pazarlama ve Ticaret A.S. Istanbul Subesi arasinda jeneratdr satin

sozlesmesi akdedilmistir. S6zlesme
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feshederse veya sozlesmede dngoritlen ylikiimliiliiklerini ihlal ederse diger tarafa sozlesme

bedelinin %51 tutarinda cezai sart ddeyecektir,

Kira Sozlesmeleri

Merkez Ofis Kira Sozlesmesi

Sirket, merkezinin bulundugu Altunizade Mahallesi, Ord. Prof., Fahrettin Kerim Gokay
Caddesi, No:35/1, Uskiidar, Istanbul adresindeki taginmazin  kiralanmasi igin Negmar
Denizcilik Yatiim A.S. ile 01.11.2022 tarihli bir kira sozlesmesi akdetmistir. Negmar
Denizcilik Yatirim A.$. Negmar grubunun cat1 sirketidir.

Sozlesme 1 yillifina imzalanmis olup 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu (“TBK™) uyarinca
belirli stireli isyeri kira stzlesmeleri, kiracinin siire bitiminden en az 15 giin evvel sozlesmeyi
feshedecegini kiralayana bildirmemesi durumunda kendiliginden bir yil siireyle uzamaktadir.

Sirket, merkez ofis kira sézlesmesinin bu do grultuda yenilenecegini beyan etmistir.

Operasyonel Ofis Kira Sizlesmesi

Sirket’in operasonel faaliyetlerini yuriittigii Eskihisar Mahallesi, Eskihisar Feribot Yolu
Caddesi, No: 3/1/1, Kocaeli, Gebze adresindeki taginmaz i¢in Gok Denizcilik Tur. I¢ ve Dis
Tic. A.S. ile 01.01.2021 tarihli bir kira sozlegmesi imzalanmistir. Negmar Denizcilik Yatirim
A.§.. Gok Denizcilik Tur. I¢ ve Dis Tic. A.S.’nin %49 oraninda paydasidir. Kalan %51
oranindaki payin sahibi ise tek pay sahibi Mehmet Kog olan Gimak Denizcilik Ltd. Sti’dir.

Sozlesme 1 yilligina imzalanmig olup TBK hiikiimlerine paralel olarak kiracimin siire
bitiminden en az 15 giin evvel sozlegmeyi feshedecegini kiralayana bildirmemesi durumunda
kendiliginden bir yil siireyle uzamaktadir. Sirket, operasyonel ofis kira s¢zlesmesinin bu

dogrultuda yenilenecegini beyan etmistir.

Isletme ve Hasilat Paylagma Sozlesmesi
Sirket ile Maks Dogalgaz ve Enerji San. Tic. A.S. arasinda Sirket’in miilkiyetindeki Bahariye,
Selimiye, Muradiye ve Hamidiye feribotlardaki biifelerin isletilmesi ve i¢ mekanlarinin hasilat

kirasi kapsammda kullanim haklarinin 10 y1ll gima kiralgamasi i¢in 17.06.2019 tarihli bir

sozlesme a




10 y1l uzatmiglardir. Daha sonra 30.09.2022 tarihinde Narh Kafe isletmeleri A.S. ve Aronya
Gida ve Saglik A.S., Aronya biinyesinde birlesmis ve s0zlesme Aronya’ya temlik edilmistir.
Stirenin dolmasi ile s6zlesme kendiliginden sona erecektir. Sozlesme siiresi ierisinde sozlesme
stiresi dolmadan ve hakli bir sebep bulunmaksizin s6zlesmeyi fesheden taraf diger tarafa
tazminat &deyecektir. Ayrica sozlesmeye aykin davraniglariyla sozlesmenin hakli sebeple
feshedilmesine sebep olan taraf ihlal edilen her bir s6zlesme hitkmii i¢in ayr1 ayr diger tarafa
tazminat 6demekle yiikiimliidiir.

Aronya Gida ve Saghk A.S ‘nin yonetim kurulu tyesi Sefa Kog, Mehmet Kog’un kardesi,

Aronya ybnetim kurulu iiyesi Songiil Kog ise Mehmet Kog¢’un esidir.

Bagumsiz Denetime fliskin Sozlesme

Sirket ile Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. arasinda Sirket’in
30.09.2022 tarihi itibarryla TFRS’ye gore diizenlenmis finansal durum tablolar ile ayni tarihte
sona eren doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, 5zkaynaklar degisim ve
nakit akis tablolar: ile muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici notlarin SPK mevzuati
uyarinca tam bafimsiz denetime tabi tutulmast amactyla 14.10.2022 tarihli bir sozlesme

imzalanmistir.

Yeminli Mali Miisavirlik Tasdik Sizlesmesi
Sirket ile Finans Denetim Danismanlik YMM A.S. arasinda Sirket’in gelir veya kurumlar
vergisi beyannameleri ve bunlara ekli mali tablolar ve bildirimlerin denetim ve tasdik

islemlerinin gergeklestirilmesi i¢in 31.01.2022 tarihli bir stzlesme imzalanmustir,

Halka Arza Aracilik ve Yetkilendirme Sdzlesmesi

Sirket, paylarinin birineil halka arzini gergeklestirmek iizere Tera Yatirrm Menkul Degerler
A.§. ile 20.01.2022 tarihli ve bir yil siireli halka arza aracilik szlesmesi imzalamigtir.
Sozlesmede fesih halinde kanunen ongoriilen talep haklar1 diginda baskaca bir cezai sart
bulunmamaktadir. Yine 20.01.2022 tarihli yetkilendirme s6zlesmesi uyarmca Sirket paylarimin

halka arzi i¢in miinhasiran Tera Yatinnm yetkilendirilmistir.

Hukuki Danismanhk Sozlesmeleri

Sfin taraf oldugu dava, takip ve sair yasal

diedetmistir. Bunun disinda planlanan halka




kapsaminda Sirket’in paylarinin halka arzia engel bir durum bulunup bulunmadigimin tespiti
igin bir bagimsiz hukukeu raporu hazirlanmasi amaciyla da bir hukuki damsmanlik s6zlesmesi
akdedilmistir.

Diger Sézlesmeler

Hukuki Damsmaniik Sozlesmesi

Sirket, genel hukuki danigmanlik saglanmasi ve Sirket’in taraf oldugu dava, takip ve sair yasal
stire¢lerin takibine iligkin iic avukatlik sOzlesmesi akdetmistir. Bunun disinda planlanan halka
arza iligkin bir hukuki danismanlik sozlesmesi mevcuttur. Ayrica planlanan halka arz
kapsaminda Sirket’in paylarinin halka arzina engel bir durum bulunup bulunmadiginn tespiti
i¢in bir bagimsiz hukukeu raporu hazirlanmas amaciyla da bir hukuki danismanhk sdzlesmesi
akdedilmistir.

Arsiv Yonetim Hizmeti Sozlesmesi

Sirket ile Alemdar Arsiv Yonetim ve Damgmanlik Tic. Ltd. Sti. arasinda Sirket’e argiv ydnetim
hizmeti saglanmasi hususunda 20.04.2020 tarihli bir sozlesme akdedilmistir. Sozlesmeye
aykinilik veya miicbir sebep hallerinde Sirket’in ihbar siirelerine uymaksizin sozlesmeyi tek
tarafli olarak feshetme yetkisi bulunmaktadir. Sézlesme kapsaminda herhangi bir cezai sart

Ongorilmemistir,

Biletleme Otomasyonu ve Yazilim Gelistirme ve Bakim Desftek Sizlesmesi

Sirket ile Negmar Venture Teknoloji Yatitim A.. arasinda Sirket’in kullandipi biletleme
otomasyonu ve mobil uygulama icin destek ve gelistirme hizmeti alinmasi hususunda
01.01.2022 tarihli bir sézlesme imzalanmistir. Sézlesme bir yilhigina imzalanmis olup siire

sonunda kendiliginden sona erecektir. Fesih halinde herhangi bir tazminat 6ngériilmemistir.

Sponsorluk Sozlesmesi

Sirket ile Negmar Tavsanli Belediye Spor Kuliibii Dernel arasipda 2022-2023 futbol sezonu

boyunca yiiriliikte Kalacak 20.07.2022 tarihli bir sponsorl ot esmesi imzalanmistir,
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23. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BiLGILER

23.1. thrageimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarmeca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

IMS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde
denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almast gereken 31 Aralik 2019. 31 Aralik 2020. 31
Aralik 2021 tarihinde sona eren mali yillar ve 30.09.2022 tarihlerinde sona eren dénemine ait
konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar is bu izahnamenin
ekinde (Ek-2). KAP’ta (www.kap.org.tr) ve www.narliferibot.com internct sitesinde yer
almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlan. bagimsiz denetim giriisiit ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bag denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2019 - 31.12.2020 — 31.12.2021 ve 30.09.2022 tarihlerinde sona eren

dénemlerin hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulugu:

Ticaret Unvani: Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Migavirlik A.S
Sorumlu Denetgi: Fahri ARIKAN
Uyesi oldugu Meslek Kurulugu: Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas:
: F. Kerim Gokay Cad. Okul Sok. No: 1-E D:16 Uskudar/
Adresi: _
Istanbul
Telefons 0216 327 62 62

Ayrica. bagimsiz denetim sirketi. Sirket’in mali tablolari ile ilgili olarak asagidaki sekilde gériis
vermistir:

01.01.2019-31.12.2019. 01.01.2020-31.12.2020. ve 01.01.2021- 31.12.2021 hesap dénemi
finansal tablolarina iligkin. Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

olumlu gériis vermis




ve diger kapsamli gelir tablosu. dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile onemli
muhasebe politikalarinin ozeti de dahil olmak iizere finansal tablolar dipnotlarmdan olusan
finansal tablolarm denetlemis bulunuyoruzGoriigiimiize gore. ilisikteki finansal tablolar.
Sirket'in 31 Aralik 2021. 2020 ve 2019 tarikleri tarihi itibaryla finansal durumuny ve ayni
larihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarmy.  Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (Not 2.1) uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege

uygun bir bicimde sunmaktadsr

01.01.2022- 30.09.2022 hesap dénemi finansal tablolarina iliskin. Yeditepe Bagimsiz Denetim

ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. olumlu gorlis vermis olup. bagimsiz denetim goriisiinlin 6zeti
asagidaki gibidir:

“Narly Feribot Isletmeciligi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Eylil 2022 tarihi itibaryyla
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dinemine ait; kdr veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu. dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarimin ozeti de déhil olmak iizere Jinansal tablolar dipnotiarndan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz. Goriigimiize gore. iligikteki finansal tablolar. Sirket’in 30
Eylil 2022 tarihi itibarwla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarim. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiarma (Not

2.1) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gergege uygun bir bigcimde sunmaktadir.”’

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragemmim ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Gnemli degisiklikler
(liretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlan hakkindaki gelismeleri de

icermelidir) veya sz konusu hususlarmn bulunmadig: hakkinda ifade:
Yoktur,

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur,




23.6. ihragcmin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almig oldugu kararlara iliskin bilgi:

2019 ve 2020 yillarinda Sirket kar dagitim yapmamustir.

Sirket 2021 yilinda, geemis yil karlarindan 93.089.599 TL temettii ve 20.325.682 TL dinem
karindan nakit kar pay1 avansi dagitim1 yapmustir.

Sirket, 22 Temmuz 2022 tarihli olagan genel kurul kararinda, 1 Aralik 2021 tarihli olagantistii
genel kurul kararma istinaden dagitilan 20.325.682 TL tutarindaki kar pay1 avansini, temerriit
faizi ile birlikte Sirket’e geri 6denmesine karar vermis olup, 2022 yili igersinde dagitilan kar
payl avans tutar1 temerr(t faizi ile birlikte geri alinmustir.

Sirket, yine 2022 yili icerisinde 2021 yili karindan 24.224.008 TL temettii Sdemesi
gerceklestirmisgtir.

Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas sozlesme’nin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baghikli 12.
maddesinde diizenlenmistir

“Sirket kdr dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Mevzuati 'nda yer
alan diizenlemelere uyar-.

Sirket'in faalivet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden. Sirket genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket ‘ce ddenmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kisiligi tarafindan édenmesi zorunlu vergiler digiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen donem kdri. varsa gecmis yil zararlarimn diisiilmesinden sonra. sirasiyla
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge

(@) Sermayenin %20 sine ulasincaya kadar. %5’ kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar Payr

(b) Kalandan. varsa yil i¢inde Yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden. Genel Kurul tarafindan belirlenen kir dagitim politikas: cercevesinde Trirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat:'na uygun olarak birinci kdr payi ayrilir.

(¢c) Yukaridaki indirimler yapildikian sonra. genel kurul kdr paymmn. yonetim kuruly
tiyelerine. ortakiik ¢alisanlarma ve pay sahibi disindaki kigilere dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir,

Ikinci Kar Payi

(d) Net donem karindan (a). (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra

kalanXgsmi. Génel Kurul kismen veya tamgmen ikinci kdr payr olarak dagitmaya veya
Ngreg S pendi istegi ile ayirdig: yedek akge

Y




Genel Kanuni Yedek Akce

(e) Pay sahipleriyle kdra istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilmis olan
kisumdan. sermayenin %35’ ovamnda kér pay: diisildiikten sonra bulunan tutarim %10y
Turk Ticaret Kanunu nun 519, maddesinin 2. Jikrast uyarinca genel kanuni yedek
akgeye eklenir.

Tirk Ticaret Kanunu'na gore ayriimas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kdr payr ayrilmadikea, bagska yedek akge
ayrilmasina. ertesi yila kdr akiarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine. ortaklik ¢calisanlarina
ve pay sahibi disindaki kigilere kirdan pay dagitilmasia karar verilemeyecegi gibi. pay
sahipleri i¢in belirlenen kér pay: nakden odenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi. daguwim tarihi itibariyle meveut paylarmn timiine. bunlarmn ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylar oramnda esit olarak dagitilir.

Dagitiimasina karar verilen karm dagitma sekli ve zamani. Yonetim Kuruly ‘nun bu konudaki
teklifi izerine Genel Kurul ca kararlastulrr.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karar: geri
almamaz.

Yonetim Kurulu. Genel Kurul tarafindan Yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi
Mevzuan 'na uymak sarty ile ilgili faaliyet donemi ile siirli kalmak tizere kar payi avansi
dagitabilir.”

23.7. Son 12 ayda ihracemn ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg: iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar. hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri veya sz konusu hususlarmm bulunmadigr hakkinda ifade:

Yoktur.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. Thrac edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul

kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarina iliskin bilgi:




Pay
Sayisinin Bir
o Grup Payin _
Grubu Namg{g:l P:] s Imtiyaz Szaf;l Pay Nominal Tﬂ.?fl 1 %;armayf}s/ye
£ o Sayisma | Degeri (LL) raure)
Oram (TL)
(%)
B Hamiline - 3.750.000 18.75% 1.00 3.750.000 13.04%

Ortaklara ait meveut paylardan halka arz edilecek

paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadr.
Pay
Sayisinin Bir
- Grup Payin :
Grubu Namg:ﬁl:,lﬁ iline Imtiyaz Sl;aisx Pay Nominal T?Tpgm %{;rm?yne/jre
g Y Sayisina | Degeri TACA)
Oram (TL)
(%)
B Hamiline 2.500.000 12.50% 1.00 2.500.000 8.70%

A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gbsterme ve genel kurulda oy

imtiyazi

bulunmaktadir. B Grubu paylarin higbir imtiyazi yoktur. Imtiyazli paylarin sahip oldugu
imtiyazlar Esas Sozlesmenin ilgili yerlerinde belirtilmistir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN Kurul onaymin ardindan Takasbank’tan temin

edilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmmin kaynaklar hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirllarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar

ile ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirinm yapilmayacaktr.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in
paylari sermaye piyasasi mevzuat: kapsaminda olugturulmustur.




24.4. Paylarm hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar kullanma

prosediirii hakkinda bilgi:
Ihrag edilecek paylar. il gili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19. Kar Pay1r Tebligi (I1-
19.1)): Pay sahipleri. Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kir dagiim politikalart
¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kérdan pay alma hakkina
sahiptir. 6362 sayili SPKn.’nun 19. maddesi hiikmii ve SPK'nin 1I-19.1 sayili “Kar Pay:

Tebligi” uyarinca;

Halka agik ortakliklar, karlarini Genel Kurullar: tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari

cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar,

Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesmede pay sahipleri icin belirlenen kar
pay1 aynilmadikga baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, y6netim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina karar

verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay: ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar pay, dagrtum tarihi itibariyla meveut paylarin tiimiine. bunlarin

ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir,

Kar pay1, anilan Teblig’de 6ngériilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen Genel Kurul

topla;:ltlsmda karara baglanmak sartiyla esit veya farkls tutarls taksitlerle 6dencbilir.

Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan net dagitilabilir dénem kar1 ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir dénem kari diisiik olani “net dagitilabilir

dénem kar1” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri

gerceklestirilir.




Kardan Pay Alma Hakkna iligkin Bilgi:

a) Hak Kazanilan Tarih;: Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19 ve Kar Pay1 Tebligi (11-
19.1) uyarmca, halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin
timtine, bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. [hrag
edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi
halinde, dagitum tarihi itibariyla paylarin tiimii kar pay1 alma hakk: elde eder. Yatirimeilar

kar pat1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay:
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Kér Pay1 Tebligi (II-19.1) uyarinca. ortaklar ve kira
katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kér pay: bedelleri 2308 say1l1 “Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda

Kanun” hiikiimleri uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar.

¢) Hakkm kullanimma iligkin simirlamalar ve bu hakkm yurtdisinda yerlesik pay

sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii.

yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidur.

Paylari, MKK nezdinde ve Yatirim Kuruluslar: altindaki yatirimei hesaplarinda kayden
bulunan ortaklarin kar payr odemeleri MKK aracihgr ile yatirimeilarin hesaplanma
aktarlmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler. kar pay: almak tizere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimliidiirler. Kar dagitiminda. Sermaye Piyasasi Mevzuat: ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayilt Kar Payr Tebligi uyarmca. kar pay1
dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisimn yapildig: hesap

d6nemi sonu itibarryla baslanmasi gerekmektedir.

d) Kar payir oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadig: Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK. sermaye piyasasi

mevzuatt ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli vg zamani. yonetim kurulunun bu konudaki




Thragginin Esas Sozlegmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baghiklt 12. maddesine gore;

“Sirketin faaliyet dsnemi sonunda tespit edilen gelirlerden. Sirketin genel giderleri ile muhtelif

amortisman gibi Sirkette 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi

tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler disiildiikten sonra geriye kalan ve yillik

bilangoda gériilen net dénem kari. varsa gegmis yillar zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan

miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir;

%5°1 gikarilmig sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar kanuni yedek akceye

ayrilir.

Kalandan. varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden. Sirketin kar dagiim politikas: cercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve

Sermaye Piyasast mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir,

Yukandaki indirimler yapildiktan sonra. genel kurul. kar paymn. yénetim kurulu
tiyelerine. ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir.

Net dénem karindan. (a). (b) ve (c¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi. genel kurul. kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak dagitmaya
veya Tiirk Ticaret Kanununun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek

akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmast kararlastinlmis olan
kisimdan. sermayenin %35’i oraminda kar payi disiildiikten sonra bulunan tutarin
%10’u. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikras: uyarinca genel

kanuni yedek akgeye eklenir.

Turk Ticaret Kanunu’na gére ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede
veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikga;
bagka yedek akge ayrilmasina. ertesi yila kar aktarilmasma ve yonetim Kurulu
liyelerine. ortaklik galisanlarina ve pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara kardan pay

dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi. pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden

odenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.




- Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani. yénetim kurulunun bu

konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir,

- Buesas sdzlesme hitkiimlerine gére genel kurul tarafindan veri len kar dagitim karar.

kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

- Genel Kurul. Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hitkiimleri gergevesinde pay sahiplerine kar pay1 avansi dagitilmasina karar verebilir.
Kar pay1 avansi tutarimin hesaplanmasinda ne dagitiminda ilgili mevzuat
hiikiimlerine uyulur. Bu amagcla. ilgili hesap donemiyle siirl olmak iizere genel

kurul karariyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.”

Yeni Pay Alma Hakk: (TTKn md. 461. kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin SPKn
md. 18. Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (I1-18.1)): TTK madde 461 uyarinca; her pay sahibi.
yeni ¢ikartlan paylari. meveut paylarinin sermayeye oranmna gére alma hakkin: haizdir.
SPKn.’nun 18. maddesi uyarinca; kayitli sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin esas
sermayesi ¢ikarilmig sermaye olur ve esas sozlesmede tespit edilen kayitl sermaye miktarina
kadar yeni hisse senetleri cikarmak suretiyle Yonetim Kurulu tarafindan Tiirk Ticaret
Kanunu’nun esas sermayenin artirilmasina iligkin hiiktimlerine bagl kalinmaksizin sermaye
artirilabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en cok bes yil siire ile verilebilir. Bu
yetkinin siiresi azami bes yillik donemler itibartyla Genel Kurul kadariyla uzatilabilir. Kaytl
sermaye sistemine gegecek ortakliklarin baslangig sermayesinin SPK tarafindan belirlenecek
miktardan az olmamasi ve unvanlarinin kullanildi1 belgelerde ¢ikarilmis sermaye miktarinin
gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Yénetim Kurulunun, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarmin sinirlandirilmast konularinda veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarin kisitlayict

nitelikte karar alabilmesi igin Esas Sozlesme ile yetkili kilinmas: sarttir.

Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedik¢e veya

satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Ortakhktan Ayrilma Hakk: (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 24. Onemli Nitelikteki
islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakla Tebligi (11-23.1)): Onemli nitelikteki

Kullanan ve muhalefet serhini

toplant: tutanaginaéle efe Satarak ayrilma hakkina sahiptir.




Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 27. Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklan T ebligi (I1-27.1)): Pay alin teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy
haklarimn Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda. paya sahip olan
bu kisiler agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu Kisiler.
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin
iptalini ve bunlar karsiligi cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep

edebilirler,

Ortakliktan gikarma hakkinmn dogdugu durumlarda, azinhkta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire i¢inde. paylarinin adil bir bedel
kargihgmda satim alimmasini. oy haklarinin Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip

olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507): Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi.
esas sbzlesmede sona eren sirketin mal varligiin kullanilmasina iliskin. bagka bir hiikiim

bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Haklka ((Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Pay Tebligi (VII-
128.1): Sirket’in sermaye artirimlarinda. bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevecut paylara
dagitilir. Yeni Pay Alma Hakk: (TTK madde 461. kayith sermaye sistemindeki ortakliklar

i¢in Sermaye Piyasasi Kanunu madde 18. Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)): Her pay
sahibi, yeni gikarilan paylari, meveut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkini haizdir.
Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya

satilamayan paylar iptal ebéilmedikge yeni pay c¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 29. 30.
Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi (11-30.1). TTK
madde 414. 415. 419. 425. 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki. pay sahibinin
paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen
halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan

saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan higir bulyaanlar listesinde adi yer

alan pay sahi gostererek genel kurula

katilirlar.



Oy Hakka (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 30. TTK madde 434): Her pay sahibi sadece
bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri. oy haklarini genel kurulda.

paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakk: (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 14. Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya fliskin Esaslar Tebligi (I1-14.1). TTK madde 437): SPKn.’nun 14,
maddesi uyarinca, Ihrag¢1, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek finansal
tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan T tirkiye Muhasebe Standartlan gercevesinde
Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamanmda, tam ve dogru bir sekilde

hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar. Yénetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu. bagimsiz denetim raporlan ve
Yonetim Kurulu'nun kar dagitim 6nerisi. Genel Kurul toplantisindan en az ii¢ hafta once.
Sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik
tutulur. Her pay sahibi. gideri sirkete ait olmak iizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir.
Pay sahibi Genel Kurul’da. Yénetim Kurulu’ndan. Sirketin isleri. denet¢ilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikimliiliigi, sirketin bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan &zenli
ve gergege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayisiyla Genel Kurul
diginda bir konuda bilgi verilmigse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmas lizerine, ayni
bilgi, giindemle ilgili olmasa da. ayni kapsam ve aynintida verilir. Sirketin ticari defterleriyle
yazigmalarimn, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi icin, Genel
Kurul'un agik izni veya Yonetim Kurulu’nun bu hususta karar gerekir. Izin alindig takdirde.
inceleme bir uzman aracihigiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
birakman, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi.
reddi izleyen on giin iginde. diger hallerde de makul bir siire sonra sirketin merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki. esas

sozlesmeyle ve sirket organlarindan birinin kararyla kaldinlamaz ve smirlandirilamaz.

iptal Davas: Ae¢ma Hakki (TTK madde 445-451. Sermaye Piyasas1 Kanunu md. 18/6.

20/2): Yonetim kurulunun kayitl sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldigr kararlar




Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yukletilebildigi 6lctide
yonetim kurulu tiycleri ve hazirladiklan raporlarla smirlt olarak bagimsiz denetimi yapanlar.
ara donem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga. pay sahiplerine. ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kér payr avansimin kararlagtirildigi veya
ddendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig: halinde. pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan

kararim ilanindan itibaren otuz giin i¢inde. iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten. toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin. olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasn; ¢agrinin usuliine gdre yapilmadigmi. giindemin geregi gibi ilan edilmedi gini. genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini. genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykirliklarin genel kurul kararinim alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri. kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve §zellikle diirtistliik kuralina aykiri olan

genel kurul kararlari aleyhine. karar tarihinden itibaren li¢ ay i¢inde iptal davasi acabilirler.

Azinhik Haklar1 (TTK madde 411. 412. 439, 531. 559): Sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri. yonetim kurulundan. yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek. genel kurulu toplantiya cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise. karara
baglanmasim istedikleri konulari giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya
giindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya
isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde. ayni pay sahiplerinin bagvurusu
lizerine. genel kurulun toplantiya gagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye

ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde. sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarinn itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras: olan

pay sahipleri {i¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel

denet¢i atamasini isteyebilir.

tyelerinin. denetgilerin. sirketi




kurulugundan ve sermaye artimmimdan do gan sorumluluklari. sirketin tescili tarihinden itibaren
dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu sirenin gegmesinden sonra da sulh
ve ibra ancak genel kurulun onayiyla geeerlilik kazanir. Bununla beraber. esas sermayenin
yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars1 iseler. sulh ve ibra

genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denctim isteme Hakka (TTK madde 438): Her pay sahibi. pay sahipligi haklarinin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha &nce
kullamlmigsa. belirli olaylarin 6zel bir denetimle agiklifa kavusturulmasii. giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa. sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin iginde. sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir

Ozel denet¢l atanmasini isteyebilir.

Doniistiirme Hakki: TTK m.485 uyarinca. esas sézlesmede aksi ongoriilmemisse. payin tiirii
déntistiirme yolu ile degistirilebilir. Doniistiirme ise esas s6zlesmenin degistirilmesiyle yapilir.
Dénistiirmenin kanunen 6ngbriildiigii durumlarda yonetim kurulu gerekli karan alarak derhal
uygular ve bunun esas sézlesmeye yansitilmasi girigimini hemen baglaur. Nama yazili pay
senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine dondugtiiriilebilmesi i¢in paylarin bedellerinin

tamamen ddenmis olmasi sarttir.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlan:

Sirketimizin 07.02.2023 tarih ve 2023/3 sayili Yonetim Kurulu Karar: cergevesinde:

1. Sirketimizin 125.000.000 TL olan kayith sermaye tavani igerisinde 25.000.000 TL olan
gikarilmig sermayesinin 3.750.000 TL nakden artigla 28.750.000 TL’ye ¢ikarilmasina, bu
suretle ihra¢ edilecek 3.750.000 TL nominal degerli B Grubu hamiline yazili paylarin
meveut ortaklarimizin riichan haklarmin tamamen kisitlanarak halka arz edilmesine,

2. Meveut ortaklarimizdan Negmar Denizcilik Yatirim A.S.’nin sahip oldugu 2.500.000 TL
nominal degerli B Grubu hamiline yazili paylarin ortak satis1 yoluyla halka arz edilmesine,

3. Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina, toplanan talebin halka arz
edilen paylarin tamamim karsilamamas: ve halka arz stirecinin devam ettirilmesi halinde,
oncelikle sermaye artirmm suretiyle ihrag edilecek paylarin satilmasina, ¢ikarilan paylariin
tamamimin halka arz kapsammda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylarip halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karar ile iptal

edi lmesine,

. Bu kararin ve)
hazirlanan 3




edilmesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformunda duyurulmas: da dahil olmak tizere gerekli
tiim iglemlerin yapilmasina,

n

Sermaye artinmi ve halka arz islemlerinin tamamlanmasini  miiteakip, Sirket esas
s6zlesmesinin nihai sermaye artirim tutarim yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurulmasi ve tadil tasarisina dair onayin alinmasin miiteakip
esas stzlesmenin tadili igin gerekli tescil ve ilan islemlerinin gergeklestirilmesine,

6. Paylarin halka arzinda sunulacak aracilik hizmetleri icin Tera Yatirtm Menkul Degerler
A.S.’nin yetkilendirilmelerine,

7. Yukaridaki hususlar kapsamimda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmast icin Sermaye
Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S. Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit Kurulug A.S.,
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S., Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii de dahil olmak
uzere ve bunlarla siirh olmamak iizere tiim resmi kurum ve kuruluglara yapilacak olan
bagvurular, yazismalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar
tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak tzere, s6z konusu bilgi ve
belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve
ikmale, Sirket'in Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yapmasi gereken agiklamalar igin
gerekli tiim iglemleri yerine getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirketi
herhangi bir rakamsal sinirlama olmaksizin, en genis gekilde temsil etmeye Sirketimiz imza
sirkilleri uyarinca Sirketi temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina,

oybirligi ile karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii Kisitlayicr veya pay
sahibinin haklarmm kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde diger ortaklarin paylarim satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup.
halka agik anonim ortakliklarm pay sahiplerine yapilacak pay alun teklifine iliskin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir,

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde

sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha

fazlasina ulgs mas rumunda. séz konusu paylara Yghip bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahilg /- ortakliktan ¢ikarma hakk: dog B ki

s

siler. Kurulca belirlenen siire




kendilerine satilmasini ortakliktan talep cdebilirler. Satum bedeli. SPKn’nun 24 {incii maddesi

cergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢itkarma hakkimin dogdugu durumlarda.
azinlikta kalan pay sahipleri acisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire icinde. paylarinin adil bir bedel kargiliginda satin alinmasini oy haklarimin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara

uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan dnemli nitelikteki iglemlere iliskin Genel Kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay
sahipleri. paylarini halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik ortaklik bu
paylar pay sahibinin talebi tizerine. s6z konusu énemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig
tarihten Onceki otuz giin i¢inde borsada olusan agirlikh ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin
almakla yiikiimludiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen énemli nitelikteki islemlere iligkin
Genel Kurul toplantisina katilmasma haksiz bir bigimde engel olunmasi. Genel Kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamas: veya giindemin usuliine uygun bir bigimde ilan
edilmemesi héllerinde. Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga

kaydettirme sart1 aranmaksizin bir dnceki paragraftaki agiklama gegerlidir.
Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecegi Genel Kurul toplantisinin giindeminde. bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile

bu hakkin kullamlmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.

24.9. Cari yil ve bir inceki yilda ihrag¢inin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan

gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda
bilgi:
Yoktur.




25. HALKA ARZA iLiSKIiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari. halka arza iliskin bilgiler. tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Thragginin paylarinin halka arzi, SPK’nin onayma ve BIAS Yonetim Kurulu’nun mevzuatin
ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde verecegi olumlu kararina baghdir. Sirket paylarinin, halka arz
sonrasinda Borsa Istanbul’da iglem goriip gérmeyecegine iliskin Borsa Istanbul’un goriisiine
isbu izahamenin I nolu bsltimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

Sermaye artinimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen B grubu hamiline yazili paylarin
nominal degeri toplami 6.250.000 TL olup. Sirket’in halka arz sonras ¢ikartlmig sermayesine
oranmi %21,74 tlir.

Sirket kayitl sermaye sistemini tercih etmis olup. halka arz sonucu sermaye artirimi ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar y6netim kurulu tarafindan iptal edilece ginden. boyle
bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutari ve orani degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karar ile belirlenecek olup. SPK’nin onayim miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz siiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Halka arzin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Sermaye artirimi ve Ortak satisi yoluyla ihrag edilecek paylar SPK’nin II-5.2 sayili "Sermaye
Piyasasi Araglarimin Satis1 Tebligi’nde yer alan esaslar ve BIAS’mn “Pay Piyasasi Yonergesi”
uyarinca yetkili kurulug Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da Satig - Sabit

Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa Birincil Piyasa *da halka arz edilecektir.

Ihrag edilecek paylarin “Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile




kuruluslanimin listesi www.borsaistanbul.com  ve www.spk.gov.tr  web adreslerinde
bulunmaktadir.

Borsa Istanbul’da gerceklesecek arzda yatnmetlarin emirleri birincil piyasa islem saatleri
icerisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu tizerindeki Pay Piyasasi Alim
Satim Sistemine gonderilecektir. Paylarin ihracina iliskin s6z konusu fiyat sisteme tammlidir.

bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.
Halka arzda kredi kart: ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa‘da talep toplama saatleri 10:30- 13:00 aral gindadir.

MKK sicil numarast kullamilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore aym ve/veya farkl
aract kurumlardan iletilen ancak ayni MKK sicil numarasina sahip olan yatirime1 emirlerinden.
sadece zaman &nceligi kuralina gére 6ncelige sahip ilk emre dagitim yapilir. Ayni MKK sicil

numarasina sahip mikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Talep toplamanm sona erdigi an itibariyle MKK sicil numaras: bulunamayan hesaplardan

iletilen emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Dagitimda tek fiyat girilebilecegi icin Borsa Istanbul uygulamalari ¢ergevesinde fiyat 6nceligi

s6z konusu olmayip, zaman &nceligi kurali gegerlidir.

Dagitim. birincil piyasa siiresinin bitigini takip eden Borsa Istanbul tarafindan belirlenen
zamanda. Pay Piyasasi seansinin tamamlanmasinin ardindan otomatik olarak yapilir. Dagitim.
gelen emirlerin sayisi. emir biiyiikliigii. hesap sayisi. halka arz edilen paylarin miktars gibi

faktorlerin etkilerine gére sonlanacaktir.
Dagitim sirasinda ii¢ durum séz konusu olabilir:

Denge: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimer bazinda teklestirilme esasina gore dagitima

konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra meveut talebin satilacak miktara esit olmasi.

Az Talep: MKK sicil numarast kullanilarak yatirimer bazinda teklegtirilme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra meveut talebin satilacak miktardan az

olmasi.

Fazla Talep: MKK sicil numaras: kullanilarak yatigmel bazinda teklestirilme esasina gore

dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonr alebin satilacak miktardan fazla




Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman dnceligine
sahip ilk emirden baglanacaktir. Dagitim. zaman onceligine gbre siralanmis her emre sirayla
birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir. Islemler, dagitim
tamamen bittikten sonra gerceklesecektir. Dagitimin yapildigi her bir emir ne kadar

kargilanmigsa, ona iliskin s6zlesme biiytikliigii de o kadar olacakir.

Halka arzda oncelikli olarak sermaye artirimi yolu ile ihrag edilecek paylarin satisi
gerceklestirilecek. sermaye artirimi yoluyla satisa sunulan paylarin tamaminin satilmasinin
ardindan ortak satis1 yoluyla satisa sunulan paylarin satigi gergeklestirilecektir. Sermaye
artinmt yoluyla ihrag edilecek paylarm tamamimin satilamamas: durumunda halka arz

sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karariyla satilamayan paylar iptal edilecektir.
b) Pay bedellerinin idenme yeri. sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Halka arz. Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi™ ile yapilacagindan, Borsa istanbul tyesi yetkili kuruluglar aracilig: ile halka
arza katilan yatiruneilanin hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalart gerckmekte olup.

dagitim zaman énceligi kuralina gore yapilacaktir.

Halka arza katilan yatimmeilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan konsorsiyum {iyeleri
tarafindan, en ge¢ dagitim listesinin bildirildigi giinii takip eden 2. (ikinci) is giinti saat 12.00°ye
kadar TERA Yatirim Menkul Degerler A.$."ye ait Akbank Maslak Ticari Subesindeki hesabina
komisyon kesintisi yapilmadan gonderilecektir. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza
aracilik eden yetkili kurulug olan TERA Yatirim Menkul De gerler A.S. tarafindan en geg tahsil
edildigi giinti takip eden is giinii halka arz icin acilmig olan asagida bilgileri yer alan banka

hesaplarina yatirilacaktir.

Sermaye Artirimi Yoluyla Halka Arz Edilicek Pay Bedellerinin Yatinhcagi Hesap

[

Numarasi:

Hesap Sahibi :NARLI FERIBOT ISLETMECILIGI AS.
Banka :ISBANK

Sube :KOZYARAGI

IBAN No :TR03 oon&wo@%\ 2060 6578 67




Ortak Satis1 Yoluyla Halka Arz Edilicek Pay Bedellerinin Yatirihcag: Hesap Numarasi:

Hesap Sahibi NEGMAR DENIZCILIK YATIRIM AS.
Banka :ISBANK

ube :KOZYATAGI
IBAN No ‘TR19 0006 4000 0011 2060 6578 70

c¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi igerisinde BIAS ta iglem
yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmalari gerekmektedir. BIAS’ta islem yapmaya
yetkili kuruluslarin adres ve telefonlarina iliskin bilgi Borsa Istanbul (www.borsaistanbul.com).
TSPAKB (www.tspakb.org.tr) ve SPK’'min (www.spk.gov.tr)  internet sitelerinde yer

almaktadir.

Halka Arz1 Gergeklestirecek Yetkili Kurulus:

Halka Arza Aracihk Eden Kurulus Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adresi Eski Bilytikdere Cad. No:9 Iz Plaza Giz
Kat:11 34398 Maslak/Istanbul

Telefon 02123651000

Fax 0212290 69 95

Internet Adresi www.terayatirim.com

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Dagitim talep toplamamn 2. isgiinii, birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben Borsa

tarafindan belirlenen zamanda otomatik olarak yapilir.

Halka arzdan pay alan yatimmcilarin séz konusu paylar1 sermaye piyasasi mevzuati

¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda Kayden izlemeye baglanacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenchbilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifma dair

aciklama:

Tera YatiYyym irket arasinda imzalanan




®* Yasama. yiiriitme veya sermaye piyasalart ile il gili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracilik Sozlesmesi’'nde yer alan halka arza iligkin
yukiimliiliiklerin yerine getirilmesini imkénsiz kilacak veya onemli 6lgiide giilestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmasi.

" Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyebilecek 6letide savas hali. yangin. deprem. su
baskini. ayaklanma. darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararasi
itilaflarin meydana gelmesi.

" Tera Yatinm ve/veya Halka Arz Edenler tarafindan ekonomik ve siyasi geligmeler ile para
ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle veterli talebin olusmayacagimin ve piyasalarin
durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydamin gergeklesmeyeceginin O6ngoriilmesi.

= Ulke ekonomisini. ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalarimi. Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali binyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi.

* Sirket’in yonetici ve/veya pay sahipleri ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket aleyhine. halka
arzi Gnemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma. dava ve icra

takibi acilmasi.

halinde talep toplama siiresinin baglangicindan &nce Sirket ve/veya Halka Arz Edenler

tarafindan halka arzdan vazgecilmesi s6z konusu olabilir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satis fiyatinin

iizerinde ddenen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz fiyati sabit oldugundan farkl: fiyattan talep s6z konusu olmayacaktir. Halka arz.
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi ile
gergeklestirilecek olup, karsilanan talep kadar pay bedeli tahsilat: yapilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:




25.1.7. Yatirnmcilarm satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca. izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan 6nce veya satig siiresi iginde yatimerlarin yatirim kararimn etkileyebilecek
degigiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg1 veya halka arz eden

tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi héalinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is gimii icinde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda ver alan esaslar cercevesinde Kurulca onaylanir ve

izahname’nin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatinmeilar. izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is

giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinnmeilar, talep toplama siiresi

icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkma sahiptirler.

25.1.8. Paylarn teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim

listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden 2 (iki) ig giini
igerisinde Kurul'un Gzel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca

kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Halka arz [hrageinin 07.02.2023 tarih ve 2023/3 say1) Yc‘j Kurulu karar1 uyarinca mevcut
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25.1.11. Satm alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adu. is adresleri

ve bir payin satmm alma fiyat ile bu kisilerin ihragg ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacag).

nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve iizerinde paya

sahip ortaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig; diger kigi/kurumlarin listesi asagida yer

almaktadir:
Adr Soyadi Sirket
Mehmet KOC Narl1 Feribot Isletmeciligi A.S.
Salih Selman CEBECI Narl Feribot Isletmeciligi A.S.
Kemal GUNDUZ Narli Feribot Isletmeciligi A.S.
Osman BALTA Narli Feribot Isletmeciligi A.S.
Osman Biilent ZULFIKAR Narh Feribot Isletmeciligi A.S.
Halil GUNER Narh Feribot Isletmeciligi A.S.
Muammer YAZICI Narl Feribot Isletmeciligi A.S.
Emre TEZMEN Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
Giil Ayse COLAK Tera Yatim Menkul Degerler A.S.
Emir Miinir SARPYENER Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ethem Umut BEYTORUN Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ilayda ALEKSANYAN Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fahri ARIKAN Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A_S.
Ibrahim Dogu Oztekin Oztekin &Co Ortak Avukat Biirosu
Baris AKGUL Bagimsiz Hukukcu
Bahadir Kizilézen Ekol Gayrimenkyd Degerleme
Deniz Arslan Ekol Gay{imgs#dl Degerleme
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25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda. bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihragemm bildigi 6l¢iide. ihragcimin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yénetimde soz sahibi Kkisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarn yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur,

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa‘da, “Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yéntemi” ile yapilacagindan herhangi bir yatirrmciya tahsisat

yapilmayacaktir,

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 ig giinii olacaktir, 2. isgliniiniin sonunda
dagitim listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip

eden iki ig giinil icerisinde teslim edilecektir.
a) Yatirimei grubu bazinda tahsisat oranlan:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar. bityiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler igin uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

¢) Bireysel yatinmeailar ve ihraccinin ¢alisanlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim

yontemi/yintemleri:
Yoktur,

d) Tahsisatta belirli yatirnmer gruplarina veya belirli diger gruplara tammabilecek

ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:




Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde unygulanacak esaslar:

Borsa diizenlemeleri uygulanir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullan ve erken sonlandirilabilecek

tarihler:

Yoktur,

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak. iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin. islemi yapan veya yapimasina araci olan yetkili

kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara. halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinin

bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylarin “Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi” ile
halka arz edilmesi kapsaminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin.
satg siiresi i¢inde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi yetkili kuruluslardan
birine bagvurmalari gerekmektedir. Yatinmeilar alim emirlerini gonderdikleri kendi araci

kurumlar vasitasiyla 63renebileceklerdir.

Dagitim halka arzin 2. giiniindeki birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben. Borsa Istanbul
tarafindan yapilacaktir. Yatirimeilar, alim emirlerinin gerceklestirilip gergeklestirilmedigi pay

emirlerini génderdikleri kendi aract kurumlari vasttasiyla 6grenebileceklerdir.

25.2.5. Ek sati§ islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde

mevcut ortaklara ait paylarin. ek satisa konu olup olmayacag) hakkinda bilgi:

Y oktur.




¢) Ek satisin araci kurumea ortaklardan odiin¢ alinacak paylarin satis1 yoluyla

gergeklestirilmesinin planlandig: kismu ile ilgili aciklama:
Yoktur.

d) Yatinmeilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

25.3. Paylarm fiyatinin tespitine iligkin bilgi
25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satis fiyat: ile talepte bulunan yatirnmemm
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

I TL nominal degerli payin satig fiyat1 * TL olarak belirlenmistir.

Halka arzdan pay alacak yatirimeilardan. ihrag edilen paylarin bedeli disinda alim taleplerine
aracilik eden yetkili kuruluslar tarafindan islem komisyonu bedeli ve BSMV talep edilebilir.
Bununla birlikte. Daha 6nce herhangi bir yetkili kurulusta hesabi bulunmayan yatirimeilar 1¢in

hesap agma ticreti ve benzeri bazi maliyetler do gabilir.

Tera Yatinm Menkul Degerler A_S.’nin halka arzda yatirimeidan talep edecegi komisyon vb.
giderler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sermaye Yatirimcinin
Piyasas Baska Araci
Hesap A¢ma ) EFT Damga
Kurum . ) Aracimn Kurulustaki N Diger
Ucreti Ucreti Vergisi
MKK'ya Hesabina

Virman Ucreti | Virman Ucreti

Tera Yatirim Menlkul

Yok Yok Yok Yok Yok Yok
Degerler A.S.

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair

bilgi:

Pay bagina satis fiyat1. 1 TL nominal degerli pay i¢in *TL olarak belirlenmis olup. Tera Yatirim

Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda. halka arz fiyatinin

belirlenmed icin Fgpilan degerleme galismasimd\“ipfi genmis Nakit Akimlar” ve “Piyasa

' ¢mleri kullamlmistir. Fiyat TespigRa Ek-7"de yer almaktadir.
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Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai olarak Narli Feribot Isletmeciligi A.S. ve Halka Arz
Eden Pay Sahibi sorumludur.

Farkli degerleme yontemleri ile farkl: tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarinin
kullanmlmast durumunda farkh degerlere ulagilmasi miimkiin ol up, tasarruf sahipleri tarafindan

gergeklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangig tarihinden en az li¢ glin 6nce Kamuyu Aydinlatma

Platformunda (www.kap.org.tr). Sirket’in internet adresinde (www.narliferibot.com) ve

Yetkili Kurulus’un internet sitesinde (www.terayatirim.com) ilan edilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkmin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka Arzda meveut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmustir. Yeni pay alma
haklarmmn kisitlanmasindan sadece sirket dogrudan menfaat saglayacaktir. Sirket. Halka Atz

Edilecek Paylar’in karsiliginda fon elde edecektir.

Mevcut Ortaklar dolayh yolda menfaat elde edebilirler. Cinkt Sirket’in elde ettigi fonu
kullanmas: sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilicek kardan; ortaklar hem kar payi hem
de meveut paylarin da deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica Halka
Arz Edilecek Paylar’in ikincil piyasadaki borsa fiyatinin meveut paylarin degerinin
belirlenmesi agisindan da bir 6l¢iit olmast sayesinde ortaklar dolayli menfaat saglayabilir.

25.3.4. Thracemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar ihrage

paylar icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus. Tera Yatirim Menkul Degerler A.S."dir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulug Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adresi Eski Biiyiikdere Cad. No:9 1z Plaza Giz
i Kat:11 34398 Maslak | Istanbul

Telefon P 0 W2 3654000
Fax \ /A4 waﬁ P 95

0 2%,
Internet Adr . ww{cKayhtirim.com




25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmm
isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve

Odeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik, Tera Yatirim tarafindan “En Iyi Gayret Aracilifl” yoluyla satisa aracilik
edilerek gergeklestirilecektir. Bu nedenle satista yiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da
kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Tera Yatinm arasinda ‘Halka Arza Aracilik Sozlesmesi® 20.01.2022 tarihinde
imzalanmistir. Ayrica Paylarini Halka Arz Edecek Sirket Ortagi Negmar Denizcilik A.S ile
Tera Yatirim arasinda halka arza aracilik sézlesmesi 20.01.2022 tarihinde imzalanmigtir. Sz
konusu s6zlesmeler, araciligin tiirii ve kapsama, satig yontemi, Sirket, Negmar Denizcilik A.S
ve Tera Yatim’in hak ve yiikiimliiliikleri ile taahhiitlerini, satis ve dagitima iliskin hiikiimleri,
aracilik komisyonunu, masraflar ve halka arzin hangi kosullarda iptal edilebilecegine iligkin
hiikiimleri igermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Thrage1 ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Yeditepe Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. arasmda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. A.S. ve
Ihrage: arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Miisavirlik A.S. ve Ihrage1 dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis
bir ekonomik gikar bulunmamaktadir. Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
AS. sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

Thrager ile Bagimsiz Hukukeu Raporu'nu hazirlayan Barig Akgiil (Akgiil Hukuk Biirosu)
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir. Barig Akgiil ve Ihrager
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Barig Akgiil iin dogrudan veya dolayli olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir.

Thragg: ile halka arza aracilik eden yetkili aract kurum olan Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir. Tera Yatirim Menkul

isi yoktur. Tera Yatinm Menkul

komisyon hari¢. dogrudan vey:




Yatirim Menkul Degerler A.S. Ihraggiya sundugu halka arza aracilik hizmetleri kapsaminda

tcret elde etmektedir.

Bunlar diginda halka arzdan énemli menfaati olan danmismanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIiN BILGILER
26.1. Paylarim Borsada islem girmesi icin bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en

erken islem giérme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Ana Pazar’da iglem gérmesi i¢in esanh olarak
Borsa Istanbul’a bagvuruda bulunulmugtur. Halka arz bu paylarin Borsa’da islem gorecegi
anlamina gelmemekte olup, Halka Arz Edilecek Paylar’in satig tamamlandiktan sonra Borsa’da
islem gorebilmesi Borsa mevzuatinn ilgili hitkiimleri ¢ergevesinde Borsa’nin verecegi olumlu

karar baghdir.

26.2. Thra¢einin aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin

bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Siiz konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa

konu edilmesi veya satin almmasinin taahhiit edilmesi veya.

- lIhraceimin  baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinin

tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarinin

sayisi. nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrmtili bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapia ve piyasa yapieihgm esaslari; %




26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadigi:

Planlanmamaktadr.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Adresi Pay Sahipligi Haricinde Onemli
Mahiyette iligki
Altunizade Mahallesi, Ord.Prof
Negmar Denizcilik Yatinm A.S. | Fahrettin Kerim Gokay Caddesi No: ’
35/1 Uskiidar/ Istanbul Hlizanes seklivor

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Sirket’in 25.000.000 TL nominal tutarindaki meveut ¢ikarilmis sermayesinde 25.000.000 TL
nominal degerde ve %100 oraninda payr bulunmaktadir. Sirket’in pay sahibi Negmar
Denizcilik Yatiim A.S.’nin sahibi bulundugu 2.500.000 TL nominal degerli 2.500.000 adet B
grubu hamiline pay ortak satis1 kapsaminda halka arz edilecektir.

Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkmda Bilgi
Nama/ S _ Lk Bir Paym . Sermayeye
Ghins Hamiline Imtiyaziarin Tilra Nominal DeZeri (TL) TorEn) Oram (%)
A Nama | YKAday Al 1.00 8.750.000.00 35
B Hamiline - 1.00 16.250.000.00 65
TOPLAM 25.000.000.00 100

Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapisinn asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortak Adr Grup | Nominal Deger (TL) Pay Orami Noml{?;i}f)e_ger Pay Oram
A 8.750.000 35 8.750.000 30.43
Negmar Denizcilik Yatinm A.S >
B 16.250.000 65 13.750.000 47.83
Halka Arz B 6.250.000 21.74
Toplam 25.000.000 %100.0 28.750.000 %100.0

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmmn artirimamasina iliskin taahhiitler:

a) Thrace tarafindan verilen taahhiit:

karar1 ile Sirket, paylarinin Borsa

ir) yil siireyle; herhangi bir bedelli



yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar
almayacagini ve Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul
kiymetler iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunmayacagin ve bu siire boyunda ilerde yeni bir satig veya halka arz vapilacagina dair
herhangi bir agiklama yapmayacagini ve borsa disinda yapilacak satiglarda satisa konu

paylarin da bu simrlamaya tabi olacagim alicilara bildirilecegini,

taahhiit etmigtir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Hakim ortak Negmar Denizcilik Yatinm A.S., Narli Feribot Isletmeciligi A.S.
paylarinin Borsa [stanbul’da islem gormeye baslamasindan itibaren 1 (Bir) yil siireyle;
Sirket’te sahip oldugu paylan dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde
satiga veya halka arza konu etmeyecegini, bu dogrultuda bir karar almayacagimi ve
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetler iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacagim ve bu
stire boyunda ilerde yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair herhangi bir agiklama
yapmayacagini ve borsa diginda yapilacak satislarda satisa konu paylarin da bu
simrlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini,

taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Hakim ortak Negmar Denizcilik Yatirim A.S.. Narlt Feribot Isletmeciligi A.S. (Sirket)
paylarimn Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde islem gormeye baglamasmdan itibaren 1
(bir) yil siireyle sahibi oldugu Sirket paylarimi halka arz fiyatmun altindaki bir fiyattan
Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde satmayacagini ve bu paylann halka arz fiyatimn
altinda Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde satilmasi sonucunu doguracak sekilde

herhangi bir isleme konu etmeyecegini ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nin disinda

yapilacak satiglarda satisa konu paylarn da simirlamaya tabi olacagini alicilara




d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger nemli husular:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihrag¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basma maliyet:

Sirket’in sermaye artinmu ile gerceklesecek halka arzdan toplam * TL briit. * TL net gelir elde
etmesi beklenmektedir. Halka Arz Eden pay sahiplerinin ise halka arzdan * TL briit. * TL net
gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iliskin yaklagik sermaye artirmn kapsamindan
toplam maliyetin * TL halka arz edilecek pay bagina maliyetin ise * TL olacagi tahmin

edilmektedir.

Tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

(Daha sonra belirlenecektir.)

Tahmini Maliyet (TL) Toplam Sirket

SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri
Uzerinden)

SPK Kurul Ucreti (Ihra¢ Degeri ve Nominal Deger
Farki Uzerinden)

Borsa Istanbul Ucreti (BSMV Dahil)

MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil)

Hukuki Danismanhk (KDV Dahil)

Bagimsiz Denetim Giderleri

Reklam. Pazarlama ve Halkla [ligkiler

Halka Arza Aracilik Komisyonu

Rekabet Kurumn

KAP Hizmet Bedeli

Toplam Tahmini Maliyet

1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplam

Pay Basi Malivet

Halka Arz Geliri (Briit)
Halka Arz Geliri (Net)

YATIHABK O
ANONIN §FRE:



28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamim verleri:

Halka Arzin Gerekgesi

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde cdilmesi, 6zkaynak yapisinin giiclendirilmesi, Sirket
degerinin ortaya ¢ikmasi, kurumsal kimliginin giiclendirilmesi, marka bilinirligi ve
taninurhigimin pekistirilmesi, seffaflik ve siirdiiriilebilirlik ilkelerinin daha giiglii sekilde
uygulanmasi hedeflenmektedir. Halka arz sermaye artirimi ve ortak satigi yontemleriyle
gergeklestirilecek olup, ortak satisi ile elde edilecek kaynagin kullanimi ortaklarin tasarrufunda
olacaktir.

Sermaye Artirmmndan Saglanacak Fonun Kullanim Yeri

Sirket’in ¢ikarilmus sermayesi sermaye artirimi yoluyla, 25.000.000 TL’den 28.750.000 TL’ye
artirlacaktir. Halka arza konu 3.750.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili paylarin
satigindan halka arz maliyetlerinin diisiilmesinden sonra elde edilecek fonun tamam ile, gerek
Tiirkiye’de ve gerekse Yurt diginda potansiyeli yiiksek yeni hatlarin arastirma, fizibilite
caligmalar1 ve bu hatlarin faaliyetlerine baslayacak sekilde yapilmasi kapsaminda yeni hat
yatirimlarinda kullanilmasi planlanmaktadir.

Bat Afrika da yer alan Atlantik okyanusundan Gambia iglerine uzanan Banjul nehri bslgedeki
Kuzey- Giiney yol giizergdhinda arag ve yoleu gegisleri igin feribot tagimaciligma bir firsat
olusturmaktadir. Bélgede Banjul-Barra arasinda isletilecek bir feribot hatti igin yapilacak yeni
bir liman, iskele, marina tipi bir alisveris merkezi ile Gambia da karli bir is yatirrmi olacagi
degerlendirilmektedir. Bu yatirim ile ilgili bélgede yapilanma faaliyetlerine ana grup sirketi
vasitasiyla baglanmis olup yatmmin sirketimizee devam ettirilip  sonuglandirilmasi

planlanmaktadir.
Banjul nehriden feribot ile arag ve yolcu tasima potansiyeli bulunmaktadir. Bu bélge bati

Afrika’y1 Kuzey-Giiney yol giizergahinda bulunmaktadir.

29, SULANMA ETKISi

Sermaye artirimi ve ortak satist seklinde yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye artirmmi

tarafinda yapilacak 6.250.000 adet nominal hisse senedi ihrag edilmesi neticesinde sermaye




Sulunmma Etlisi (IL)

~ Halka Arz Oncesi

Halka Arz Fiyati

Sermaye (nominal TL)

25.000.000

Sirket Igin Halka Arz Maliyeti

Halka Arz Briit Geljri

Halka Arzin Net Geliri

Ozkaynaklar (30.09.2022)

275.841.455

Odenmis Sermaye

Pay Bagina Defter Degeri

Meveut Ortaklar igin (Pozitif) Sulanma Etkisi - TL

Meveut Ortaklar igin (Pozitif) Sulanma Etkisi (%)

Yeni Ortaklar icin Sulanma Etkisi - TL

Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%)

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiiidesi:

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay basina sulanma etkisinin

seviyesinde olaca@i hesaplanmaktadir.

29.2. Mevcut hissedarlarim halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma

haklarm kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar i¢in pay basma sulanma etkisinin ....ve %

oraninda olacag: hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihraceiya danismanlhik yYapanlar haklkinda bilgiler:

Kurum Damismanlik Hizmeti
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. Halka Arza Aracilik ve Fiyat Tespit Raporu Hizmeti
Akgiil Hukuk Biirosu Bagimisiz Hukuke¢u Raporu

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kigilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bafimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan

bilgiler, ilgili raporlardan aynen almarak. Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig:

nayacak sekilde fzahname’de

TERY
- YATIRIM MENK!
- ANONIM Y

it



Thraggimin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ile 30.09.2022 tarihinde sona eren hesap
donemlerine ait konsolide finansal tablolar1 ile bunlara iliskin dipnotlar Yeditepe Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim

raporu hazirlanmistir,

Bagimsiz Denetim Kurulusu:

Ticaret Unvani: Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S
Sorumlu Denetgi: Fahri ARTKAN

Uyesi oldugu Meslek Kurulusu: istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odas:

Adresi: F. Kerim Gékay Cad. Okul Sok. No: 1-E D: 16 Uskiidar/ istanbul
Telefon: 0216 327 62 62

Bagumsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriisiiniin. Izahname kapsaminda kamuya

agiklanmasi konusunda rizas1 bulunmaktadir.

Ayrica. bagimsiz denetim sirketi. Sirket’in mali tablolari ile ilgili olarak asagidaki sekilde goriis

vermistir:

01.01.2019-31.12.2019. 01.01.2020-31.12.2020. ve 01.01.2021- 31.12.2021 hesap dénemi
finansal tablolarma iliskin. Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.

olumlu goriis vermis olup. bagimsiz denetim gériistiniin 6zeti asagidaki gibidir:

Narly Feribot Isletmeciligi Anonim Sirketi 'nin (“Sirket”) 31 Avalik 2021. 2020 ve 2019 tarihleri
itibarwyla finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dinemine ait; kdr veya zarar
ve diger kapsamii gelir tablosu. dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile onemli
muhasebe politikalarimn ozeti de dahil olmak iizere finansal tablolar dipnotlarindan olusan
Jinansal tablolarini denetlemis bulunuyoruzGoriisiimiize gore. iligikteki finansal tablolar.
Jirket'in 31 Aralik 2021. 2020 ve 2019 tarihleri tarihi itibaryla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansint ve nakit akislarmmi.  Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (Not 2.1) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege

uygun bir bicimde sunmaktadir

01.01.2022— 30.09.2022 hesap dénemi finansal tablolarina iliskin. Yeditepe Bagimsiz Denetim

ve Yeminli Mali Misavirlik A.§. olumlu gdriis vermis olup. bagimsiz denetim gortislinlin 6zeti

asagidaki gibidir:




kapsamh gelir tablosu. 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis rablosu ile onemli muhasebe
politikalarimin ézeti de dahil olmak iizere finansal tablolar dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz. Goriigiimiize gore. ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 30
Eylal 2022 1arihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dinemine ait
finansal performansni ve nakit akislarmi. T urkiye Finansal Raporlama Standartlarma (Not

2.1) uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Hukuk¢u Raporu

Ek-4'te yatinimeilarn incelemesine sunulan bagimsiz hukukeu raporu Akgiil Hukuk Biirosu

tarafindan hazirlanmistir.
Adresi: GMK Bulvar1 No:95/6 Anitiepe Cankaya / Ankara
Telefon: (0312) 232 54 53

Fax: (0312) 231 24 54

Ekli hukuke¢u raporunda da ayrica belirtildigi tizere Barig Akgiil (Akgiil Hukuk Biirosu)’nun
hukukgu raporunun Izahname kapsaminda kamuya agiklanmas1 konusunda rizasi

bulunmaktadir.
Diger Agiklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri. hukuki damigmanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Eden Sahipleri tarafindan ihrag
edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki
veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Ay taraflarn Sirket ile herhangi bir

istihdam. ydnetim. denetim ya da sermaye baglantisi1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukanida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde. Izahname’nin genelinde
muhtelif sektdr raporlarindan. pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
almdigi. Sirket’in bildigi veya ilgili iiglincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla. agiklanan bilgileri yanhs veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigin beyan ederiz. Uglincii kisilerden alian s6z konusu bilgilerin kaynaklar ilgili

béliimlerde verilmekte olup, bu b11g11er111 dogr lugunu teyit ederiz. Ote yandan. tiim ticiincii




Sirket. tigtinci kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanlis veya yaniltic héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve sz konusu

bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢cinin finansal yatirimlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem gorecek paylarin elde tutulmas: ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla igbu [zahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatirimeilarin vergi danismanlarma danismasi
gerektigi 6nemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin

hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin gdz Oniinde bulundurulmasi
gerekmektedir.

32.1. Genel Bakas

32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarmca. Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimlitliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii meveuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar. Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu lizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (Dar Miikellef) kigiler ve

kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca. bir ger¢ek kisinin “Tam Miikellef” olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak Tiirkiye'de olmas: veya (ii) bir takvim yili icerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alt:
aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak. (i) resmi dairelere. (ii) resmi

miiesseselere veya (iij) merkezi Tiirkiye'de bulunege tl ve tesebbiislere bagh olup adi

gegen daire. Ryliess

Tiirk



degerlendirilmektedir. Dolayisiyla. Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler
Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami tizerinden vergilendirilirler.
Tirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu sartlart saflamayan bir gercek kisi Dar
Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin. s6z konusu Paylar’in BIST te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglar: ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlari. Ttirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2023 yihinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde

asagida yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahigi (TL) feplio Vsl
Orani (%)

70.000 TL'ye kadar 15%

150.000 TL'nin 70.000 TL'si i¢in 10.500 TL fazlasi 20%

370.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL

(ticret gelirlerinde 550.000 TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL) fazlas: -

1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si icin 85.900 TL .

(iicret gelirlerinde 1.900.000 TL'nin 550.000 TL'si i¢in 134.500 TL). fazlas £

1.900.000 TL'den fazlasmin 1.900.000 TL'si i¢in 621.400 TL (ticret gelirlerinde Fa

1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si i¢in 607.000 TL) fazlasi

32.1.2. Kurumlarmn Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére sermaye sirketleri. kooperatifler. iktisadi kamu
kuruluglari. dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler. is ortakliklari. kurum kazanclari
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarm karlari Vergi Usul Kanunu ve diger Tirk
Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanununun 32'nci maddesi
uyarinca kurum kazanci iizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi orant ayni kanunun
gecici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme dénemine ait kazanglar i¢in %25. 2022
vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %23 olarak uygulanacaktir. Bununla birlikte.
19.01.2022 tarihinde kabul edilen 7351 sayili Yasa ile KVK'mun 32. maddesine eklenen hiikiim
uyarmca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen {iretim faaliyetleriyle istigal eden kurumlarin
miinhasiran {iretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi orant 1 puan

indirimli uygulanir, S6z konusu indirimli oranyl/1/2022 tarihinden. 6zel hesap dénemine tabi




vergisi oram lizerine uygulamir. 17 Kasim 2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete'de
yaymlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandinilmas: ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Hakkinda Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik uyarinca Borsa Istanbul Pay
Piyasasi'nda ilk defa islem gérmek tizere ve sermayesinin en az %20'sini temsil eden paylan
halka arz eden kurumlarin (bankalar. finansal kiralama sirketleri. faktdring sirketleri. finansman
sitketleri. 6deme ve elektronik para kuruluslar. yetkili déviz miiesseseleri. varlik ySnetim
sirketleri. sermaye piyasas1 kurumlari ile sigorta ve reastirans sirketleri ve emeklilik sirketleri
harig) kurum kazanglarina uygulanacak vergi orani. paylarm ilk defa halka arz edildigi hesap
doneminden baslamak iizere 5 hesap dénemi boyunca 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir.
Indirimden yararlanilan hesap déneminden itibaren bes hesap dénemi icinde pay oranina iligskin
bu fikrada belirlenen sartin kaybedilmesi halinde. indirimli vergi orani uygulamasi nedeniyle
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile
birlikte tahsil edilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi mikellefiyeti
tammlanmigtir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarinca. bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi icin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya
(i) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasima ragmen is bakimindan islemlerin fiilen
toplandigi ve yénetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmas gerekmektedir. Tiirk
vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart: saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak

degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri
kazanglarinin tamanu tizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece

Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglan iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiyelde elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmig olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarmin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig kazancint doguran isin veya muamelenin

Turkiye'de ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. "Tiirkiye'de

degerlendirilmesi" ifadesinden 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede




32.2. Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihinda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2020 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elden ¢ikarilmas: sonucu
saglanan deger artis kazanglarin vergilendirilmesi GVK'nin geeici 67. maddesi ¢ergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda deper artis kazanclari
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmekte olup GVK'nin gegici 67. maddesinin yiiriirliik siiresi 31.12.2025

tarihine kadar uzatilmistir.

Digerlerinin yam sira. BIST'te islem géren paylarin alim satimma aracilik ettikleri yatirnmcilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yukiimli olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar. araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar. araci kurumlar ve saklayict (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yukiumlilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini. iger aylik dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. [stanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayic1 kuruluslardan saklama hizmeti alan yatinmeilarin islemlerinde vergi tevkifatinin

yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulugun sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde.
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel. tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarmn bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alis tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi’na

bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayie1 kuruluslar. bankalar ve araci kurumlar tarafindan vapilacak vergi tevkifati oran:
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram1 bankalar. araci kurulusglar ve

saklayier kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimma aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger

sermaye piyasasi araglarinin alig ve satig bedelleri %

b) alimina araciliRet

s bedeli ile ifs

38 039 0240




c) bankalar ve aract kurumlarin aracilik ettikleri menkul- kiymet veya diger sermaye piyasasi

araclarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler.

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi arac¢larinin 6diing islemlerinden

saglanan gelirler.

Ancak. GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan ("BKK") uyarinca. kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri. BIST'te islem goren aract kurulus. varantlar dahil olmak {izere
paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarimin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar igin %0; (i) KVK'nin 2/1 maddesi kapsammdaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger
artigt kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirim fonlar ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler icin
%00; ve (iii) (i) numarah alt kinlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere. (i)
numaral alt kinlimda belirtilen disinda kalan kazanglar icin %10 olarak uygulanir,
Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gbz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmin elden ¢ikariimast halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alnacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas almacaktir. Paylarin alimindan &nce elden ¢ikarilmasi durumunda. elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas almarak séz konusu tutar iizerinden tevkifat
vapilacak tutar tespit edilir. Aym giin icinde birden fazla atim satim yapilmasi halinde o giin
igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikl ortalama yontemi uygulanabilecek. ancak tevkifat
matrah ilk giren ilk ¢ikan yontemine gére belirlenecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla
ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde

dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi




olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri. menkul kiymetin dahil oldugu smif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerinde dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlar paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler kapsaminda

degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde. birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir

islem olarak dikkate alinir.

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yili agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat

matrahindan mahsup edilir.

Takvim yiliun son ii¢ aylik déneminde olusan zarar tutarmmn izleyen déneme aktarilmasi

miimkiin degildir.

Tam mikellef kurumlara ait olup. BIST'te islem gdren ve bir yildan fazla siireyle. Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan. elde tutulan paylarin elden ¢ikariimasinda

tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglan icin ger¢ek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Séz konusu bu gelirler. diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler. milkelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclar seklinde
tanimlanan ticari kazang hikkiimleri gercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler. GVK'nin ilgili
hitkimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde. tevkifata

tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin Gegici 67'nci maddesi kapsammnda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gergek




kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen

menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin miinferit veya 0zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclarinin Uger ayhik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar. bu tiirlere gore ayri ayr tespit edilip

tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca. gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi. vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas:. vergiden muaf olup
olmamasi ve elden edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilan verilen

vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararlar
uyarinca. halka arz tarihi itibarryla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan cifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK’'nin Gegici 67. Maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda. tevkifata konu gelir elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis
ve ylriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri énem arz etmektedir.

Stz konusu anlagsma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari'ndan énce uygulanacaktir,

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin. GVK'min Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras1 almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gerek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere. ash ve fotokopisini. (ii)
Dar Milkellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin
terclime biirolarinca terctime edilmis Tiirkge bir 6megini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri

gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiick Cumhuriyeti vatandaslar icin niifus ciizdanmin ibraz: yeterli

)




Ayrica. bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in
miracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin. toplu

olarak vergi kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlan tarafindan ditizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terclime biirolarinca terciime edilmis rneginin ilgili vergi dairesine. banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik
belgesi. izleyen yilin dérdiincti ayma kadar gegerli olup. sdz konusu belgenin her yil

yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayih BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri ve I¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz

olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi gerekli gordiigii hallerde. gifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalari hikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan. alim-satimim yaptiklari veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan. uygulanacak anlagma
hitktimlerine gdre gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhiginin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadigi tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin

vergi ziyal dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlasmalarin Tiirkce metinleri

Gelir Idaresi Baskanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi
GVK’nin Gegici 67 N

JdESINg
N,

inde Yer Alan Tevkifat Oranlgrk Makkinda Karar’a ve 7256 sayil kanuna

& \dye piyasalarinda baj

paddesinin (1) numarah fi 93 Sayili Gelir vergisi Kanunun




kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim islemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar icin tevkifat oram halen %0
oraminda uygulanmaktadir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile degisik. 2006/10731
sayih Bakanlar Kurulu Karari. Md. 1/a).

32.2.2.1 Gergek Kisiler

32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasmin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 say1li
Kanunla yapilan degisiklikle. tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca. tam miikellef kurumlarca;
"tam miikellef gergek kisilere. gelir ve kurumlar vergisi miitkellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara. dar miikellef gercek kisilere. dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylari tizerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'tir. Ancak. KVK'nin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyarinca.
dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara
dagitimi halinde. kar pay: dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktr (Kurumlar Vergisi 1
Numarali Genel Tebligi. Béliim 15.3.9). GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. maddenin 2.
fikrasina gore tam miikellef kurumlardan elde edilen. GVK'nin 75. maddesinin 2. fikrasmnin (1).
(2) ve (3) numarali bentlerinde yazili "kar paylarinin yans1" gelir vergisinden miistesnadir.
Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi agmig olmasi halinde (2021 yili igin bu had 53.000
TL'dir). bu kar paylarnin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymimn tamami
tizerinden kesinti yoluyla 6denmis olan vergilerin beyanname tizerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir. Diger taraftan.
kurum kazanglarimin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar dagiim sayilmadig: igin tevkifata tabi olmadigi gibi. bedelsiz hisse edinimi
gergek Kigi ortaklar yoniinden menkul sermaye irad: sayilmadigindan. bunlarmn beyan edilmesi

stz konusu degildir. Temettii avanslar1 da kar paylan ile ayn1 esaslarda vergilendirilmektedir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi ger¢evesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu. Tiirkiye’de




GVK 101/2 maddesi uyarinca. bu kazanglar: mal ve haklari Tirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin
mukimi oldugu yabanc: iilke arasinda imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi ¢nleme anlasmasi

hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarm Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang

olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara. diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay1 ddemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK. Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarimn. diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklar kar paylan. istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK.
Md.5/1-a-1). Ancak. istirak kazanci istisnasi. yatirim fon ve ortakliklarmdan alinan kar paylar:
igin gegerli degildir. Bu nedenle. gayrimenkul yatirtm fon ve ortakliklari dahil olmak iizere
yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar
igin. dagitimi yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde denmis olan vergi. alinan kar payina
1sabet ettigi tutarda. yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK. Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi. yatrim fon veya ortakligindan alman net kar

paymin gegerli kesinti oran1 kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidur.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum. Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilei vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanclari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Milkellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere. devamli olarak menkul kiymet ticareti ile

ugrastiklarindan %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

i
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Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamus oldugu yiiriirliikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarmm hiikiimleri 6nem arz etmektedir. Sz

konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari'ndan 6nce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1 ddemeleri. tam miikellef gercek kisilere
6denen kar paylarma iligkin yapilan agiklamalar cercevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 tizerinden tevkif suretiyle alinmus vergiler. dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK. MD. 30/9). vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul

sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3 Yabana Fon Kazanc¢larinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenleme ve denetime tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Kanunun 35’inci maddesiyle. 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiirtirliige girmek iizere. “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” bashkli 5/A
maddesi eklenmistir. Bu maddede. yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten
portfdy ydneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfsy yoneticisi sirketlerin vergisel
durumlar diizenlenmistir.

KVKlnin 2/1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlarm. portfy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayah
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglart icin KVK'min 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfy yoneticisi sirketler. bu fonlarin
daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarn is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla. yabanci fonlarn bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyeceRyve di€r kazanglar nedeniyle be
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ilmeyecektir.




Bu uygulamanin. yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi

kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiyelde bulunan. aktif biiyiikliigiintin %51'inden fazlas: taginmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri. elde

edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin Kar Paylarinmn ve Kar Pay1 Avanslarmn Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle. tevkifat karin
dagitilmas1 asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyaninca. Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkive'de bir isyeri
veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler haric); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar: iizerinden 2009/14592 sayili BKK
uyarmnca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlari ve ortakliklari
igin bu oran %0 oraninda uygulamr). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler
kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef

kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

VK uyarinca sermaye sirketleri. kooperatifler. iktisadi kamu kuruluslari dernek veya vakiflara
ait iktisadi igletmeler is ortakliklar: kurum kazanglan iizerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére
belirlenmektedir. 2021 yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi
orant %25’tir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek lizere ve sermayesinin en
az %20’sini temsil eden paylar halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak
kurumlar vergisi orani. paylarm ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak tizere

bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak {izere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmugtir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
ye diginda bulunmasina ragmen is

rkez olan is merkezinin Tiirkiye’de




bulunmas gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan

bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye cisinda elde ettikleri
kazanglarinm tamamu {tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise

sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglari tizerinden vergilendirilirler.

Dar mitkellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tiirkiye’de elde edilmig
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tirkiye’de yatirtlnus olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanclarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa
edilmesi veya Tiirkiye’de Degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat 6demenin veya nam ve hesabina ddeme yapilanin hesaplarina intikal

ettirilmesi veya ayrilmasidir.

32.3.1 Paylarn Elden Cikarimas: Karsihginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi
32.3.1.1. Borsada Islem Giren Paylarin Vergilendirme Esaslar:

GVK’nin Gegici 67. Maddesine 1. Fikras: uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak
lizere. Borsa Istanbul’da iglem géren paylarin elden ¢ikarilmast sonucu saglanan deger artis
kazanglarmn  vergilendirilmesi ~GVK’nmn  Gegici 67 Maddesi  gercevesinde
gergeklestirilmektedir.  GVK’min Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanclari.
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir.

Digerlerinin yam sira. BIST te islem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirumcilar
tarafindan saflanan gelirleri vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar. araci kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar. aract kurumlar ve saklayict (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yuktmlilikleri ile ilgili vergi beyanlarm. iiger aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir.
TAKASBANK — MKK. disinda saklayict kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimecilarin

iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmast esasen ilgili saklayici kurulugun sorumlulugundadir.

BIST te islem gdren bir payin baska bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi halinde.




nakledilmesi halinde ahs bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya araci Kuruma
bildirilmesinin yam sira islemin Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu
bildirimler. baska bir kisi veya kurum adin naklin aym banka ve araci kurumun biinyesinde

gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayicr kuruluslar. bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar. araci kuruluslar ve

saklayic1 kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a)Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasast araglarinin alis

ve satis bedelleri arasindaki fark.

b) Alimima aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araclarmin itfast
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark.

¢)Menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasasi araglarmn tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya difer sermaye piyasast aracina bagli

olmayan).

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden

saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayili Bankalar Kurulu karan (“BKK”) uyarinca. kanunen %15

olarak belirlenen tevkifat orani;

(i) Paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri.
BIST te islem goren araci kurulus varantlari dahil olmak {izere paylar (menkul kiymetler
yatirim ortaklik paylar hari¢) ve pay yogun fonlarmnin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca ihrag edilen altina dayali devlet i¢c bor¢lanma
senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmanm ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen altna dayah kira

sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0.

(i1) KVK’nin
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kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gére kurulan yatinm fonlar ve yatirmm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu

Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler icin %0.

(iii) (ii) numarals alt kirilimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere. (1) numarali
alt kirlhminda belirtilen diginda kalan kazanglarda 24.05.2020 tarihinden itibaren iktisap edilen
bir yildan kisa vadeli kira sertifikalari i¢in %15. digerleri icin %10 olarak uygulanir.

Yaurmeilar yukarida belirtilen oranlarn ileride degisiklige ugrayabilecegini goz oniinde

bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden cikarilmas: halinde tevkifat
matrahunin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu
esas almacaktir. Paylarin alimindan once elden cikarilmasi durumunda. elden cikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak soz konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o glin
igindeki aliy maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Ahis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergi tevkifat

matrahimin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca menkul kiymet ve diger sermaye pivasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatinm fonlari katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklari paylari olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayal
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri. menkul kiymetin dahil oldugu simif i¢inde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem gdren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihra¢ edilen araci
kurulug varantlari paylanmin da dahil oldugu degigken getirili menkul kiymetler smifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem icerisinde. birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul

kiymet alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir




déneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktirilmas: miimkiin degildir. Dévize. altna
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satis
bedeli olarak islem tarihindeki Ttirk Lirast karsiliklart esas alinarak tevkifat matrahn tespit
edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracimin yabanci bir para cinsinden ihrac

edilmig olmasi halinde ise tevkifat matrahmnin tespitinde kur farki dikkate alimmaz.

Tam mikellef kurumlara ait olup. BIST te iglem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan. elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda

tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler. miikelleflerin her tiirli ticari ve smai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde tamimlanan ticari kazang hikiimleri
¢er¢evesinde kazancm tespitinde dikkate alinir, Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler. GVK’mn ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikimler ¢ergevesinde. tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde

hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67’inci maddesi kapsanunda tevkifata tabi tutulan kazanclar icin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelitler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanlif1.
4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen

menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclarinin iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarmin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tlirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar; bu tiirlere gore ayri ayri tespit edilip

tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi uyarinca. gelir sahikinin gergek veya tilzel kisi ya da Dar veya

\/




2006/10731 sayilh BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarmnca. halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nea %0 olarak belirlenmekle birlikte siz konusu
oranin artirilmasi durumunda Dar Mitkellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda.
tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu tilke ile yapilmis ve viirtirliikte olan
“Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi” hitkiimleri énem arz etmektedir. Séz konusu
anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin. GVK’mn Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye®deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portféy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirum

yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi almabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarini noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere. ash ve fotokopisini (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir Srnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin
terctime biirolarinca terclime edilmis Tiirkge bir drnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari icin niifus ctizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

Ayrica. bankalar ve aract kurumlar ile saklayicr kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanc: miigterileri igin. toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numarast alinmasina gerek bulunmay1p. meveut numaralar kurumun hangi iilkenin

mukimi oldugunu gésterecek gekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi &nleme anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenecek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili tilkedeki Ttirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
dairesine. banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerckmektedir. Bir

takvim yilina iliskin, mukimlik belgesi. izleyen %




Tevkifat uygulamasindan ©nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas1 hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayilt BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu mukimlik belgesinin ibraz ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz

olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanligi gerekli gérdiigii hallerde. Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalari hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan. alim-satimim yaptiklar veya
getirisini tahsil ettikleri Ttirk menkul kiymetleri bakimindan uygulanacak anlasma hiikiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini
da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanligimn tayin edecedi stirede ibraz
ctmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig: tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmus

sayilacaktir.

Ttrkiye Cumhuriyeti’'nin bugiiniine kadar akdettigi anlagmalar ve anlasmalarin Tiirkge
metinleri Gelir Idaresi Bakanligi’min www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi
Bu bélimde GVK'nin gecici 67'nci maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel
aciklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler

32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler
Pay alim satim kazanglari. GVK’mn miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca. “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam

miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden

¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin




GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarmn elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli.
elden ¢ikarilan mal ve haklarin. elden cikanldig ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirtlarak tespit

edilir. Bu endekslenmenin yapilabilmesi i¢in artis oranimn %10 veya lizerinde olmasi sarttir.

GVK’'min 86/1 (c) maddesi uyarinca tam miikellef gercek kigilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’min 103’iincii maddesinin ikinci gelir

dilimindeki tutan astyor ise (bu tutar 2021 yili igin 53.000.-TL"dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami. Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler. serbest meslek kazanclari. menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise.
GVK 101/2 maddesi uyarinca. bu kazanglar mal ve haklar: Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin
mukimi oldugu yabane: iilke arasinda imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmas:

hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.
32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazancglar
Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang

olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2,2. Tam Miikellef Kurumlar
Burada. s6z konusu istisnanin amact. kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir gekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin

gli¢lendirilmesidir. Bu baglamda. aranan sartlar arsinda bagli degerlerin baska bir bagli degere

doniismiiyor olmasi yer almaktadir.




vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin
satigin yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi. satig bedelinin satigm yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satig1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti

ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Istisna edilen kazangtan bes yil i¢inde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramis sayilir. Aym siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK'ya gére yapilan devir ve

boliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum. Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanclari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklegecektir. Yukarida belirtildigi tizere. devamli olarak menkul kiymet ticareti ile

ugrasanlar %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Turkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilei vasitasiyla menkul kiymetler alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi soz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye nin imzalamis
oldugu yiirtrlikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinin hitkiimleri 6nem arz

etmektedir. S6z konusu anlagma htikiimleri Tiirk Vergi Kanunlarindan dnce uygulanacaktir.

32.2.2.2.4. Vergi Tevkifatinmm Ihracei Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna Iliskin
Agiklama:

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 déneminde ise hisse senetlerinin elden

¢ikartilmas: karsiliginda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat bankalar. araci kurumlarca veya

saklamaci kuruluslarca. pay kar paylari icin tevkifat ise Ortaklikca kesilecektir.




32.2.2.3. Yabanc Fon Kazanglarmin ve Bu Fonlarm Portféy Yoneticiligini Yapan

Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasas: Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK"ya 6322 sayili Amme Alacaklarmin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz:
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 35’inci maddesiyle. 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere. “Yabanci fon kazanglarmin vergilendirilmesi”
baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede yabanc: fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini
yirtiten portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yéneticisi sirketlerin

vergisel durumlar diizenlenmistir.

KVK’mn 2/1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlarin. portfoy yoneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin. (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi. (iii) varant; ( iv) d6viz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar: i¢in KVK’nim 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portféy yoneticisi sirketler. bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yetleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak

kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla. yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar

beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn. yabanci fonlarin Tirkiye kaynakli gelirleri {izerinden yapilacak vergi

kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye®de bulunan. aktif biiyiikliigiiniin %51 inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait

paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri. elde

edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.




GVK’nin 4842 sayih Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la degisik 94/6-
b maddesi uyarinca. Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan; (iv)
Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi
temsilei araciligiyla kar payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Mikelleflere dagitilan kar paylar: tizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15
oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklart i¢cin bu oran %0
oraninda uygulamr). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri
ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Mitkellef kurumlara dagitilan kar paylar

tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Ger¢ek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayil Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarmca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen. GVK’nin 75/2 maddesinin (1). (2)
ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar
kar pay1 dagitirken. gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi (%50si) dahil olmak iizere
dagitilan kar paymmn tamami (%100°i) iizerinden %15 oraminda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadirlar; Kar payinin yillik vergi beyannamesinden beyan edilmesi halinde s6z konusu
vergl tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.
GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca. tam miikellef kurumlardan elde edilmis. tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yili gelirleri igin 53.000.-TL’yi asan kar

paylan i¢in beyanname verilmesi gerekecekiir.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden. kurum biinyesinde karin dagitimi
asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup. mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler cergevesinde red ve iade

edilecektir.

Ayrica. karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslari da kar paylari ile

i




GVK’nun 94/6-b-ii maddesi uyarinca. tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylari iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugtin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz cifte verilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir. Ancak ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlari
tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslimn ve noter veya ilgili tilkedeki
Tirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine. banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iliskin
mukimlik belgesi. sadece o yil igin izleyen yilin dordiincii ayina kadar gecerli olup dar miikellef

gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarimn tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup. dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek

bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif surctiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini. Tiirkiye’de elde edildigi yerin

vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
vapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesi
kapsamndaki “safi kurum kazanc1”. GVK mn ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi. miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi
kurum kazane: iizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak. %20 kurumlar vergisi orani. 7061
sayili Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasia Dair Kanun ile

2018. 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22’ye ¢ikarilmigtir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini




Ancak. KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca. Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari. tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylari
ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari.
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse

senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nm 30/3 maddesi uyarinca. tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir)
tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinda daha diisitk tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak. ¢ifte vergilendirmeyi
6nleme anlagmalan hitkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili ilkenin yetkili makamlari
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki
Ttrk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine. banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilma iligkin
mukimlik belgesi. sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup. dar miikellef
kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin. Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilif1 olmaksizin elde
ettikleri kar paylari i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup. dar miikelleflerin

bu gelirler icin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen. GVK’nin 75/2 maddesinin (1). (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin
yarist gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payr dagitirken. gelir vergisinden istisna
61 (%50°s1) dahil olmak,iizere da

edilen kisimyolan ya gitilan kar paymin tamami (%100°{)




soz konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nin 86/1- ¢ maddesi uyarinca. GVK nun (86/1-c) maddesi uyarinca. tevkif
yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari: 2022 yili gelirleri i¢in 70.000 TL’yi
(GVK.103. madde de yer alan gelir vergisi tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef
kurumlardan elde edilen kar paylan i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica. karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar izerinden hesaplanan gelir vergisinden. kurum biinyesinde karin dagitimi
agamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup. mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler cer¢evesinde red ve iade

edilecektir. Kar pay1 avanslan da kar paylari ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'min 94/6-b maddesi uyarinca. tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylar {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu
oran %10'dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz cifte vergilendirmeyi

onleme anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup. dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine

gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'min 101. Maddesinin 5 nolu fikrasi geregince dar miikellef gergek
Kisilerin vergisi tevkif suretiyle alimmamis menkul sermaye iratlarini. Tirkiye'de elde

edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.
32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.

maddesinde kapsamimdaki safi kurum kazanci. GVK'mn ticari kazanci diizenleyen

erim




ait kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oran1 %23'tiir. Izahname tarihindeki
yiirtirlitkte olan mevzuat geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanglarina

uygulanacak Kurumlar Vergisi oran’1 %20'dir.

Ancak. KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca. Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylari. yatirim fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarmnm pay

senetlerinden elde edilen kar paylari harig. kurumlar vergisinden miistesnadir.
32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarmca. tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara
dagitilan kar paylari tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda ( bugiin icin bu oran
%10°dur) tevkifat yapilacakur. Tiirkiye nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagsmalarinda daha diistik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin. Tirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracilig1 olmaksizin elde
ettikleri kar paylari icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup. dar

miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. ITHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BILGI

33.1. ihrage1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasma iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin igeriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine

dair beyanlar::

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan gekrar sapisa sunulabilecegi donem hakkinda
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33.4. Paylarmn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunubmasi kapsaminda

izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satisinin  gerceklestirilmesi
durumunda. satigin kosullarmna iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda

yatirnmeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilms uyar: notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA

FAZLA YETKIiLI KURULUSA VERILMESIi DURUMUNDA VERILECEK
ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret

unvanlari ve adresleri):

Yoktur.
33A.2 izahname. arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag

ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.
33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNIN TUM YETKILI KURULUSA
VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BIiLGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde

izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer

vermeleri gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:




34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Altunizade Mahallesi, Ord.Prof. Fahrettin Kerim Gokay
Caddesi No: 35/1 Uskiidar/istanbul adresindeki ihraccinin merkezi ve basvuru yerleri ile
ihrageinin internet sitesi (I adresindeki ihragcinin merkezi ve basvuru yerleri ile

ihracginin internet sitesi (www.narliferibot.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda

(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadar:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve giriisler (degerleme. uzman. faaliyet ve bagimsiz denetim

raporlar ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar. esas sozlesme. vb.)

2) Thraggmmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:

35. EKLER
Ek-1. Esas Sozlesme ve I¢ Yonerge

Ek-2. 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2022 tarihlerinde sona eren hesap

dénemlere iliskin Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

Ek-3. Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyan:

Ek-4. Hukuk¢u Raporu ve Sorumluluk Beyam

Ek-5. Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine Iliskin Rapor

Ek-6. Ekol Degerleme A.S. Gemi Degerleme Raporu

Ek-7 Denize Elverislilik Belgeleri




