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Hitit Bilgisayar Endeks Ustii Getiri

sahip rakiplerin agresif fiyatlandirmasi.

Privately Held
Free Float

Havacilik yazihminda meydan okuyor... 02 Agustos 2023
) Takip ettigimiz sirketler listesine “Endeks Ustii Getiri” dnerisiyle ekliyoruz... Fiyat
HTTBT hedef deger TL63.0/hisse ile dolar bazinda %25 yukari yonli ~ SonKapans(TL,01-Agu-23) 5050
potansiyele isaret ediyor. Onerimizin nedenleri: i) Yeni Anadolulet gx:::g:z:g;’;gzm) 6;‘;2
sozlesmesinin potesiyel katikisi ii) ABD dolari bazinda glicli biyime Hedef Fiyat T Hisse) £3.00
potansiyeli (2023-2030 %20 YBBO), iii) Havaciliktaki giicli toparlanma ile Hedef Piyasa Degeri (TLmn) 8,033
birlikte yolcu basina sézlesme modelinin olumlu katkisi. iv) Gelir-Gider  Yukar Potensiyel 25%
yapisindaki kur avantajidir. HTTBT su anda 2023E 17.8x FD/FAVOK ve 30.5x  Temettii Verimi 0%
F/K ile iglem gérmektedir. Finansal Veriler (ABDS mn) 2021 2022 20237 20247
Net Satiglar 14.5 18.8 26.0 37.1
" . . . . o % biiyime 30 38 43
7 Yeni Anadolu Jet s6zlesmesinin potansiyeli... 23 Subat'ta Hitit, Anadolulet  ayi¢ 54 81 118 185
markasi icin Tiirk Hava Yollar ile anlasma imzaladi. Anlasma kapsaminda % biiyiime 50 47 56
Rezervasyon ve Yolcu Hizmetleri Sistemi (PSS) basta olmak (izere Hitit'in Net Kar 28 36 78 129
gesitli havayolu ¢dziimleri 5 yil siireyle “Hizmet olarak yazilim” sistemi ile ~ %bivime 29 116 64
N : Marjlar (%) 2001 2022 20237 20247
sunulacak. Hitit simdiden yaziimi kurulumlarina basladi. Kurulumun 4C23'te FAVOK M 1 430 53 98
tamamlanacagini ve finansallar Gizerindeki ana etkinin 2024'te baslayacagini Net Mar 195 194 301 347
ongoriyoruz. Mevcut yolcu tahminlerimize dayanarak, yeni sdzlesmenin it Temettii Verimi 00 00 0.0 0.0
Hitit'in gelirlerine yaklasik 3.2 milyon ABD Dolari katkida bulunacagini  carpan 2021 2022 20231 20247
hesapliyoruz, bu da yillik %15'lik bir artis anlamina geliyor. Turk Hava F/K (ABDS, x) 846 657 30.5 186
Yollari'nin 2033 bilyiime vizyonu igerisindeki Anadolu Jet hedefleri g6z dniine ~ FO/FAVOK(ABDS, ) 04 113 178 112
alindiginda, 6nimizdeki dénemde Anadolulet'in sirkete Katkisinin kritik Nt Sors/MAVOK (4805, ) 05 20 14 11
o . Ozsermaye karliligi(ABDS, %) 14.2 7.8 145 19.2
. oIac.aglrJa |na]n|yoruz. ' S Hisce Ve
) Yeni miisteri kazanimlari ve yolcu bazh gelir modeli... Hitit'in musteri sayisi Bloomberg Kodu HTTBT.IS HTTBTTI
2022'de bir 6nceki yila gore %33 artisla 64'e ulasti. Hitit, 1C23 itibariyle bir Sektor Havacilik
musteri daha ekleyerek 65'e yikseltti. Hitit, s6zlesmenin imzalanmasindan Hisse Sayist (mn) 128
6-8 ay sonra uygulama dénemi tamamlandiginda SaaS misterilerinden gelir A0 Vol-(mn) Us50.6
elde etmeye basliyor. Bu da 2022 yilindaki yeni misteri kazanimlarinin iiz_::aﬂj::s‘, TH3.89- 1520
etkisinin 2023 yilinda finansallara yansimasi gerektigine isaret etmektedir. Bgmo 7160
Ayrica yolcu sayilarindaki hizli toparlanma devam etmektedir. 23 Mayis IATA TL/US 26.9329
verilerine gore yolcu sayisi pandemi dncesi seviyelerin %87'sine ulastigini Fiyat Erisi
hatirlatmak isteriz. Hitit, gelirlerinin %57'sini dogrudan yolcu sayisina bagl i e HTTBT e BIST-100 Rt (indexed, RHS)
olan Saas$ gelirlerinden elde etmektedir. Bu gelismeler 1siginda 2023 yilinda 140
ABD dolari bazinda gelirlerde %39 artis ve 2022-2025 arasinda %37 YBBO gg
bekliyoruz. %g
9 Sirket ongorileri giglii blyilimeye isaret ediyor... Sirketin yayinladig 0
ongorilere gore, %33 - %38 (Tera tahmini: %38.5) ciro bliylimesi ve 2023T'de 10.0 t t t t t ?8
FAVOK marjinin yaklasik %43-%48 olacagini gésteriyor.(Tera Tahmini: %45.5) b2 sn 02 N2 B R M-23
Sirket ayrica 2023T'de %25-%30 net marj (Tera Tahmini:%30.2) ve Yatirim Fiyat Performansi 1A 3A ¥TD Yoy
Harcamasi/Ciro oraninin %30-%35 (Tera Est.:%35 veya 9.1mn ABDS) ;g";g'()”:'fettf'” 1;3’ i::f‘ i;? 22;3’
arasinda olacak sekilde 6ngériiyor. H‘Ssedar;a;‘l‘m‘ ' ' ' ’
) Riskler... 1) Yolcu sayilarindaki negatif dalgalanmalar, 2) Olgek ekonomisine PEGASUS 36.8%
Fatma Nur Gékman 23.2%

14%
26%
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“Bu raporda yer alan bilgiler halka agik kaynaklardan veya Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan
guvenilir addedilen diger kaynaklardan derlenmis olup genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Tera
Yatinm Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, séz konusu bilgi ve goriislerde meydana gelebilecek
degisikliklerden yatirimcilari haberdar etme yUkimlaliga bulunmamaktadir. Bu raporun igeriginde yer alan
herhangi bir bilgi, kesinlik, dogruluk veya eksiksizlik garanti etmedigi gibi yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum
ve tavsiyede bulunanlarin genel nitelikte kisisel goruslerine dayanmakta olup herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Ortaya ¢ikabilecek sonuglardan dolayi Tera Yatirim ile bagh
kuruluslari, goéris sahipleri, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.”




