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BiST100 — Endeks icin 10.300, 10.500 ve 10.680 direngleri izlenecek
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Yeni haftaya hizli alimlarla baslayan BiST-100 endeksi haftanin ilk islem giiniinii %1,75 yiikselisle
10.257 puandan kapatti. Yeni glinde 10.300, 10.500 ve 10.680 seviyeleri diren¢ olarak izlenecek.
Olasi asagl yonli hareketlerde ise 10.180, 10.060 ve 9.970 seviyeleri destek olarak ¢alisabilir.
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BiST Bankacilik endeksi icin FIBO 78,6 VIOP30 Yakin Vade icin yeni giinde ilk direng
dizeltmesindeki 15.240 direnci izlenecek. noktasi olarak 11.615 izlenecek.
Direng¢: 15.240 — 15.360 — 15.580 Diren¢: 11.610-11.715-11.860
Destek: 15.000 — 14.870 — 14.680 Destek: 11.450—-11.235-11.000
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BIST-100: 10.257,39 (+%1,75) ve islem hacmi 3.449 milyon dolar (+%23, 3 aylik ortalamaya gore).
Benchmark (12 Agustos 2026): %42,35 (+54bps). USD/TRY sabah: 34,8360/34,8460

Asya borsalari, 2025'te beklenenden daha gevsek bir para politikasi uygulanacagina dair
sinyallerle yiikseldi. 3C24 Sonuglari: MAVI, beklentilerinin biraz altinda ancak beklentilerin
Uzerinde bir ceyrek acikladi. Not edilmesi gerekenler: Gegen hafta yerli hisse fonlarina (+TL9,0
milyar) hem perakende hem de kurumsal yatirimcilardan giris oldu. Bugiin Tirk hisse senetlerinde
hafif pozitif bir piyasa bekliyoruz.

Bugiin asgari ucret goriismelerinin ilk toplantisi yapilacak... Cumhurbaskani Erdogan, asgari
Ucret gortismelerinden dengeli bir sonug bekledigini, iscgilerin beklentilerini karsilayarak ulke
ekonomisine ciddi bir yik getirmemeyi amacgladigini belirtti. 2025 yil igin asgari Ucret artisinin
%20 ile %30 arasinda olmasi bekleniyor, bu oran 2025'teki Orta Vadeli Program tahminine gore
%17,5 enflasyon ve TCMB'nin %21'lik tahmininin ortasinda (16%-26% arasi). TCMB Baskani
Karahan, %25'lik bir artisin 2025 enflasyon gorinlimui Gzerinde olumsuz bir etkisi olmayacagini
belirtti. %30'dan fazla artislar, 2025 enflasyon hedefleri icin olumsuz algilanabilir. (Bloomberg,
T24)

Tirkiye ISKUR verileri Kasim ayinda issiz sayisinda hafif bir azalma gosterdi... Tirkiye is
Kurumu'na kayitli igsiz sayisi Kasim ayinda bir dnceki aya gére %1,3 azalarak 2,24 milyon oldu.
Tirkiye is Kurumu'nun verileri, TurkStat tarafindan agiklanan resmi issizlik verileriyle tam olarak
drtismese de, genel egilimler genellikle paralellik gdsteriyor. is gériismeleri, yerlestirme ve is
acig sayisinda m/m dusis gézlemleniyor, bu da katilim oranindaki hafif bir duslse isaret ediyor
olabilir. (ISKUR, Tera Yatirim)

Yerel hisse fonlarina, hem perakende hem de kurumsal yatirimcilardan gecen hafta giris oldu...
Gegen hafta yerli yatirmcilarin hisse fonlarina yaptigl net girisin TL3,7 milyar oldugu tahmin
edilmektedir. Kurumsal yatirimcilar tarafindan ise TL5,3 milyar tutarinda gugli bir giris
gozlemlendi. Boylece, BIST-ALL endeksi bu donemde %4,2 yiikselirken toplam net girisin TL9,0
milyar oldugu tahmin edilmektedir. (Takip ve Saklama Bankasi, Rasyonet, Tera Yatirim)

3C24 Sonuglari:

Mavi <MAVI TI>, 3C24'te TL738 milyon (-%26 y/y) enflasyona gore diizeltiimis net kar acikladi;
bu, beklentilerin biraz altinda ancak yine de piyasa beklentisinin tizerinde bir ceyrek oldu. Yilsonu
tahminleri asagi yonli revize edildi... ic talepteki yavaslama, zayif uluslararasi gelir ve giiclii Tiirk
Lirasi nedeniyle nispeten zayif bir ceyrek. 2024 yili icin gelir blylime tahmini %60 olarak revize
edildi (6nceki %70), EBITDA marji %22'den %19,2'yve dustrildid (TFRS 16 dahil). Yatirim
harcamalarinin satislarin %4'tne cekildigi belirtildi. Zayif bir ¢eyrek olmasina ragmen EBITDA,
piyasa beklentilerinin %21, net kar ise %28 lizerinde geldi.
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*Gelir, yillik %1 artisla TL9,3 milyar, brit kar yillik %1 azalarak TL4,7 milyar oldu ve brit marj 1,4
puan diserek %50,7'ye geriledi.

*3C24'te raporlanan EBITDA, yillik %20 azalarak TL1,8 milyar oldu, EBITDA marji ise %5,1 puan
diserek %19,2 oldu (TFRS 16 hari¢ %23,5).

*Kiresel Gelir Kanali Bliyimesi (9A24): Perakende: +%6, Toptan: 0%, E-Ticaret: +%2. Kiresel
gelirin %68'i perakendeden, %23'l toptandan ve %9'u e-ticaret kanallarindan geldi.

*3C24'te Turkiye'deki gelir yillik %4 artarak TL8,293 milyon, uluslararasi gelir ise yillik %17 azalarak
TL976 milyon oldu, uluslararasi pazarlarda belirgin bir dists goralda.

*Perakende magaza sayisi 345'e ulasarak 2C24'teki 342 magazadan %0,9 artti, Turkiye'deki
toplam brit satis alani ise 2C24'teki 524k m?'den 3C24'te 529k m?'ye yiikseldi.

*2023FY'ye kiyasla 9A24'te, ayni magaza satis bliyimesi %99,8'den %65,0'e diistli (TAS29 harig)
ve %3,4 (TAS29 dahil) oldu. islem biiyiimesi %17,3'ten %1,9'a, sepet buyikligi ise %70,4'ten
%64,0'a disti (TAS29 harig) ve %1,5 (TAS29 dahil) oldu.

*Yatirirm harcamalari, 9A24'te, TFRS 16 hari¢ TL740 milyon, TFRS 16 dahil TL827 milyon olarak
gerceklesti ve bu da net satislarin %3,1'ini olusturdu; 9A23'te ise bu oran sirasiyla %2,1 oldu.

*Genel giderler, 3C24'te satislarin %37'sine c¢ikti, bu da gecen yilin ayni dénemindeki %34'ln
Uzerine gikti ve personel giderlerinde yillik %21'lik bir artis gozlemlendi.

*Para kazanci yillik olarak TL19 milyon'dan TL42 milyon'a distU.

*Vergi 6ncesi kar yillik %40 azalarak TL942 milyon oldu ve PBT marji %6,9 puan diiserek %10,2'ye
geriledi.

*Net kar, yillik %26 azalarak TL738 milyon oldu ve net kar marji %3,0 puan diserek %8,0'e
geriledi.

*Operasyonel nakit akisi 3C24'te negatif TL452 milyon olarak kaydedildi, gecen yilin ayni
ceyreginde ise TL1.503 milyondu.

*Net Nakit (TFRS 16 harig), 2C24'teki TL4,9 milyardan %32 azalarak TL3,3 milyara geriledi.

*Enflasyona gore duzeltilmis finansallara gore hisse, 3C24'lin sonu itibariyla 14,2x F/K ve 5,2x
EV/EBITDA seviyelerinde islem gormekte.

*Hisse performansi: Mutlak: 1A (+%15), 3A (-%6), YTD (+%60); BIST100'e Gore: 1A (+%3), 3A (-
%12), YTD (+%17).
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Yonlendirme ve 4C24 Beklentileri

Asagl yonli revize edildi, konsolide gelir bliyimesinin simdi %60'tan fazla olmasi bekleniyor
(6nceki %70 +%5), EBITDA marjinin ise yaklasik %18,5 (TFRS 16 harig) ve %22,0 (TFRS 16 dahil)
olmasi bekleniyor; dnceki tahmin %20 +%0,5 ve %23,5 +%0,5 idi. Sermaye harcamalari, konsolide
satislarin %5'inden %4'e cekildi ve net nakit pozisyonu artisi onaylanmis olarak kaydedildi. Kasim
2024'te Turkiye perakende satislari %45, online satislar ise %46 artti. Aralik 2024'in ilk haftasinda
perakende satislar %48, online satislar ise %122 artti, erken yil sonu indirim kampanyasi
destegiyle.

Sirket Haberleri:

BiM <BIMAS TI>, diin TL52 milyon (USD1.5 milyon) degerinde hisse geri alimi yapti, hafif pozitif...
BiM, geri alim programi kapsaminda ortalama TL520,8 fiyatla 100.000 hisse aldi. Béylece BiM’in
geri alimi, sermaye payinin %1,94'Gne ulasmis oldu. Sirketin toplam geri alim programi 2,0 milyon
hisse icin ayrilan TL1,0 milyarlik fonla sinirli. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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