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BiST100 — Endeks igin 10.160 ara diren¢ konumunda
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Geride biraktigimiz haftanin son islem gilinlinde 9.960 seviyesinden destek alarak 10.125
seviyesinde kapanan BiST-100 endeksi icin yeni haftanin ilk islem giiniinde 10.160, 10.300 ve
10.400 direng olarak izlenebilir. Olasi asagl yonli hareketlerde ise 10.050, 9.960 ve 9.840 destek
olarak calisabilir.
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BIST Bankacilik endeksi FIBO 61.8 VIOP30 Yakin Vade FiBO 50 diizelmesinin
dizeltmesinden destek ald1. Uzerinde kalmasi ylkselisler icin dnemli.
Direng: 14.600 — 14.700 — 15.000 Diren¢: 11.330-11.425-11.610
Destek: 14.380 — 14.250 — 14.000 Destek: 11.235-11.000 — 10.850
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*BIST-100: 10,125.46 (+%0.66) islem hacmi 2,378 milyon USD (-%22 3 aylik ortalamaya gore).
Referans gosterge tahvili (12 Agustos 2026): %43.62 (+18 baz puan). USD/TRY sabah:
34.9619/34.9676

Tiirk Hiikiimeti, Chery ile Tiirkiye’deki yesil alan yatirimi icin son asamada goriismelerde
bulunuyor. Dikkat ¢ceken bir diger nokta: 627 bin perakende yatirimci, Cagdas Cam halka arzina
katildi (24 milyon USD). is Bankasi, hisse geri alim programi kapsaminda aldig1 117 milyon USD
degerindeki hisseleri, %4 iskonto ile yabanci kurumsal yatirimcilara satti. BIST50’deki 6ne cikan ve
gerileyen hisseler: OYAKC (+%24), GUBRF (+%21), CCOLA (+%16) / FROTO (-%13), VAKBN (-%12),
EGEEN (-%11). Bugiin Tirk hisse senetleri piyasasinda hafif negatif bir seyir bekliyoruz.

*Asgari licret gériismeleri bugiin saat 14:00’te yapilacak... Komisyon, bugiin Tiirkiye istatistik
Kurumu tarafindan acgiklanan enflasyon verilerini tartisacak. Sendikalar, asgari ticretin 33.5 bin
TLl'ye ¢ikarilmasini yani yillik %97 artis talep ediyor. 2025 yili igin asgari Uicret artiginin, 2025 yih
Orta Vadeli Program tahminlerine gore %17.5 enflasyon ve TCMB tahminine gére %21 enflasyon
(aralik %16-26) karsisinda %20 ile %30 arasinda olmasi bekleniyor. TCMB Baskani Karahan, %25’lik
bir artisin 2025 enflasyon gorinimini olumsuz etkilemeyecegini sdylemisti. %30’un lizerindeki
artiglar ise 2025 enflasyon hedefleri agisindan olumsuz algilanabilir. (Bloomberg, T24)

*Perakende benzin fiyati artisi, enflasyon lizerinde hafif olumsuz etkili... Perakende yakit
fiyatlari, doviz hareketleri ve petrol fiyatlariyla paralel olarak sik¢a giincelleniyor. Son artista
perakende benzin fiyati %2.3 oraninda artti. Bu diizenlemeyle birlikte, perakende benzin fiyati
2023 yili sonuna gore %25 artarken, gecen yilin ayni donemine gore %52 artmis durumda. Kasim
ayinda perakende benzin fiyati aylik %1.7 oraninda diislis gostermisken, Aralik ayinda su ana
kadar %0.6’lik bir disus gerceklesti. (Opet, Tera Yatirim)

*Kasim ayi yagislari zayif gecti... Kasim 2024 raporuna gore, Tiirkiye genelinde yagislar gecen yila
gore %50 azalarak 54.8 mm olarak gerceklesti, ayni zamanda 30 yillik ortalamanin %6 altinda
kaldi. Yagislar, Kasim ayinda tiim bolgelerde yillik bazda azaldi. 2025 su yili (1 Ekim 2024 - 31
Temmuz 2025) ilk iki ayinda ise, yagislar gecen yila gore %44 azaldi. Azalan yagislar, tarimsal
Uretim ve hidroelektrik santrallerinden elektrik tGretimi lizerinde olumsuz etki yapabilir. (Turkiye
Devlet Meteoroloji Servisi, Tera Yatirim)

*LC Waikiki’nin ana hissedari, iflas eden Forum AVM zincirinin %40 hissesini satin aldi... Bu
anlasma, istanbul, Camlik, Aydin, Erzurum, Kapadokya, Ankara ve Magnesia dahil olmak lizere
Tarkiye genelindeki 8 alisveris merkezini kapsiyor. Hollanda merkezli Multi, 2003 yilinda Forum
alisveris merkezlerine 3 milyar USD yatirim yapmis, 2013’te Blackstone’a satmisti. 2018 yilinda
tim kira sozlesmelerinin dovizden TL'ye ¢evrilmesi, bircok alisveris merkezini zor duruma sokmus
ve bazilari iflas basvurusu yapmisti. LC Waikiki'nin cogunluk hissedari Kiictik ailesi, 60 lilkede 1200
magazas! bulunan bu giyim perakendecisinin sahibidir. (Ekonomim)
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Rekabet Kurumu, Google’a 2.6 milyar TL (75 milyon USD) ceza verdi... Sirket, kendi tedarik tarafi
platformuna rakiplerine karsi haksiz avantaj saglamakla suclandi. Google, diizenlemeye uymasi
icin 6 ay slreye sahip. Haziran 2024'te Rekabet Kurumu, Google’a otel hizmetleri konusunda 500
milyon TL (14 milyon USD) ceza kesmisti. (Bloomberg)

Otomotiv Sektoru Haberi:

*Tiirk Hiikiimeti, Chery ile Tiirkiye’de yesil alan yatirimi igin son agamada gériismelerde...
Mevcut piyasa katilimcilari igin potansiyel uzun vadeli olumsuz etki: Ekonomim Gazetesi’'ne gore,
Sanayi Bakani, gérismelerin "yerli Greticilerin korunmasini" dikkate aldigini, ancak planlanan
yatirnmin biyiklUgli veya zamanlamasi hakkinda detay vermedigini soyledi. Ayni gazetede,
BYD'nin 6nceden duyurulan 1 milyar USD'lik yesil alan yatirrminin da plana uygun sekilde ilerledigi
ve 2026 sonu itibariyle Gretime ge¢meyi hedefledigi (yilhk 150 bin arag) belirtiliyor. Ayrica,
SAIC’nin de Turkiye'de benzer bir yesil alan yatirimi icin goriismelerde oldugu ifade ediliyor. Boyle
bir yeni oyuncunun girmesi, 2025 sonrasi yolcu araci pazarindaki rekabet giicli hakkinda belirsizlik
yaratabilir. Mevcut durumda, Tofas yerli otomobil rekabetine Ford Otosan’a gore daha fazla maruz
kalirken, 2025 sonrasi Tofas’in ticari arac Ureticisi olarak daha fazla odaklanmasi bekleniyor. Dogus
Oto ise, ithalatgi olarak diger ikiye gore daha fazla risk tasiyor. (Ekonomim, Tera Yatirim)

SIRKET HABERLERI

*is Bankasi <ISCTR TI>, 306 milyon hisseyi TL13.30’den satti (4% iskonto), hafif olumsuz... is
Bankasi, geri alim programi kapsaminda aldigi 306 milyon hisseyi, yabanci kurumsal yatirimcilara
%4 iskonto ile sattigini agikladi. Geri alinan 722 milyon hisse ile ilgili 90 glinliik bir kilitlenme
suresi olacak. Hatirlatmak gerekirse, bu hisseler 2018’de geri alinmisti ve banka, hisse satisindan
yaklasik 3.9 milyar TL gelir elde edecek, bu da %1.3 katki saglyor. (Kamuyu Aydinlatma Platformu,
Tera Yatirim)

*Enerjisa <ENJSA TI>'nin bagh ortakligi Enerjisa Musteri C6ziimleri’nin 21MWp/15MWe giines
enerjisi depolama santrali icin 6n lisansi iptal edildi, olumsuz... Enerjisa’nin bagh ortakhgi, 2023
yilinda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan onaylanan 217 MWp/155 MWe’lik
toplam 6n lisanslardan Eldivan, Cankir’daki 21 MWp/15 MWe’lik giines enerjisi depolama
santralinin on lisansi iptal edildi. Sirket, karara itiraz edecegini duyurdu. (Tera Yatirrm, Kamuyu
Aydinlatma Platformu)

*Fitch Ratings, Sisecam’in <SISE TI> kredi notunu diisiirdii, olumsuz... Fitch, Sisecam’in Uzun
Vadeli Yerel Para Birimi (LTFC) ve Uzun Vadeli Yabanci Para Birimi (LTLC) ihragci Teminat
Derecelendirmelerini 'B' (BB-'den) olarak distrdi ve gorinimiini Negatif olarak belirledi. Fitch,
Sisecam’in zayif Grun fiyati goriinim, disik EBITDA marjlari, yiksek yatirimlar (6zellikle
Macaristan ve Turkiye'deki yatirimlar) ve bunlarin sonucunda negatif serbest nakit akisi olacagi
tahmin edilen bir slirecin 2027'ye kadar devam edebilecegini belirtti. (Fitch, Tera Yatirim)
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Petkim <PETKM TI>, “Master Plan” projesi ile ilgili bir giincelleme yapti, olumlu potansiyel...
Hatirlatmak gerekirse, “Master Plan” projesi, etilen, polipropilen ve polietilen Uretimi icin yeni
birimlerin kurulmasini ve mevcut tesislerin modernizasyonunu icermektedir. Proje icin fizibilite
calismasi tamamlandi ve sirket, Pre-FEED ve FEED asamalarina gecmeyi planliyor. Buna gore,
proje yapisi, finansmani ve hukuki alternatifler degerlendirilecek, muhendislik calismalar
baglayacak ve mevcut fabrikalarin durumu gozden gegirilecektir. Tum degerlendirmelerin
ardindan, nihai yatirrm karari, Yonetim Kurulu ve ilgili otoriteler tarafindan onaylanacaktir. Sirket,
yatinnmcilara gelismeleri paylasacaktir. (Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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