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Sirket Ziyaret Notu

Bulbuloglu Ving

Uzun vadeli biiyiime ve karlilik igin siirdiiriilebilir finansal strateji...

Bilbiloglu Ving, 1985 yilinda Ankara’da faaliyetlerine baslamis olup, gezer
kdprill vinglerden, proses ve portal vinglere, kaldirma gruplarindan ving
ekipmanlari ve celik konstriiksiyonlara genis Urin yelpazesine sahip
olmanin yani sira demir-gelik, enerji, otomotiv, madencilik ile tersane ve
liman gibi faaliyet alanlarina Griin ve hizmet sundugu dusindldiginde
sektorel gesitliligiyle de 6ne ¢ikmakta.

6 kitada 93 Ulkeye ihracat yapan Bilbiloglu Ving, su anda +100.000
metrekarelik UGretim alaninda 3 fabrikada yaklasik 500 calisana sahiptir.
Genel Midiirlik Ankara’da olup, istanbul, izmir, iskenderun, Duisburg-
Almanya, Mannheim-Almanya Sisseln-isvicre, Salzburg-Avusturya ve
Chicago-ABD’de bolge satis ve servis merkezleri bulunmaktadir. Sirketin
diinya ¢apinda 30 kadar ulkede aktif olarak BVS Markasini tanitan ve ortak
satis sonrasi hizmet agl saglayan yurtdisi bayilikleri ve yurtici bayilikleri
bulunmaktadir. Ving endustrisi ile ilgili dinya markalari ve tedarikgileri ile
olan operasyonlari, misterilerine blylik avantajlar saglayan Bilbiloglu

Ving’in bir baska 6nemli varligidir.

Marka Yonetimi ve Pazarlama: Uzmanlasmaya deger vermek Uzerine
kurulu bir stratejisi bulunan Biilblloglu Ving’in satis ve pazarlama
birlikteligini is Gelistirme, Pazarlama ve Marka Yoénetimi olarak ayri
konumlandirmasi sayesinde Marka Yonetimi ve Pazarlama fonksiyonlarina
daha fazla odaklanabilmekte. Ayrica pazarlama stratejisi kapsaminda fuar
katilimlari, mugterilerin fabrika ziyaretleri ve global medyada yer alma
hedefleriyle de sirket marka bilinirligini artirmaya yonelik adimlarini
surdirmekte.

Miisteri Taleplerini Karsilamada Esneklik: Ozellikle proses uriinlerle,
misteri talepleri dogrultusunda spesifik alanlar ve amaglar icin vingler
tasarlayabilme esnekligi Bulbiiloglu Ving’in 6ne ¢ikan 6zellikleri arasinda yer
almakta. Misteriden gelen talepler sonrasinda vincin tipi, kapasitesi,
tasinacak malzemenin 6zellikleri, tasinacak malzemenin dikey ve yataydaki
hareket edecegi mesafe, her bir hareket icin istenen/beklenen hiz gibi
bilgilere uygun sekilde ving Uretiminin gerceklestirilmesi sirkete fiyatlama
stratejisinde de 6nemli avantaj saglamakta.

Miisteri ve Pazar Beklentilerine Uygun Yenilik¢i Uriin Gelistirme: Sirket
akilli teknolojiler ve enerji verimliligi odakli Griin gami altyapi ¢alismalarinin
gerceklestiriimesi ve {rlin yelpazesinin ulusal ve kiiresel ihtiyaglar
dogrultusunda gelistiriimesine yonelik adimlar atmakta. Bu kapsamda Uriin,
bazinda etkili

Ulke ve satis kanali stratejik pazarlama faaliyetleri

ylratmektedir

Aralik 20, 2024

Fiyat
Son Kapanis (TL) 91.05
Piyasa Degeri (USSmn/TLmn) 98 3,423
Finansal Veriler 2022 2023 9M24 -Son 12 Ay
Net Satislar 1,982 2,121 3,089
% degisim 7% -2%
FAVOK 268 477 625
% degisim 78% 104%
Net Kar 64 246 388
% degisim 287% 246%
Marjlar (%) 2022 2023 9M24 -Son 12 Ay
Favok Marji 13.5 225 20.2
Net Marj 3.2 11.6 12.6
Brit Temetti Getirisi 0.0% 0.8%
Carpan 2022 2023 9M24 -Son 12 Ay
F/K (TL, x) 12.0 8.8
FD/FAVOK (TL, x) 5.7 5.8
Ozsermaye Getirisi (TL,%) 10.4 23.0 24.1
Hisse Verisi
Bloomberg Kodu BVSAN.IS BVSANTI
Sektor Ving ve Agir Tagima
Hisse Sayisi (mn) 38
3MOrt. Hacim (mn.) Uss$1.7
52-Haftalk TL69.29 - TL130.96
Piyasa Verisi
BIST-100 9,765
TL/USS 35.01
Fiyat Egrisi
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Performans 1Ay 3 Ay YBB Yillik %
TL Nominal Getirisi 1% 5% 17% 14%
BIST-100 Rélatif -5% 7% -10% -11%
Ortaklik Yapisi
Bilbiloglu Holding 45.5%
Onder Biilbiloglu 6.4%
Dolasimdaki Hisse 30.6%
Yabanci Yatirimcilarin payi 0.3%
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AR-GE ve UR-GE Faaliyetleri: Ving sektériinde yenilik¢i teknolojilerle, diinya genelinde ener;ji
tasarrufu saglayan, glvenli ve surdurilebilir ¢oziimler sunan lider bir AR-GE merkezi olmayi
amagclayan sirket, ayni zamanda gelecegin akilli ving sistemleriyle sektérde fark yaratmayi da
hedeflemekte. UR-GE faaliyetleri kapsaminda ise sirket tasarimsal olarak maliyet azaltici ve
fonksiyonel iirlinlere odaklanirken, teknolojik agidan akilli sensorler ile otonom ve gelismis kontrol
sistemleri lizerine yogunlasmakta.

Etkin Biiyiime ve Deger Maksimizasyonu: Uzun vadeli biylime ve karlilik icin strdurulebilir
finansal stratejilerin gelistirilmesi amaciyla hareket eden sirket, yurt ici ve yurt disi pazarlarda
pazar payinin artiriimasini hedeflemekte. Bu kapsamda hasilatinin en az ylizde 50’sinin yurt disi
satislardan olusmasi gayreti s6z konusu.

Pazar Hedefleri: Bilbuloglu Ving liderligini ve varligini korumayi hedefledigi pazar olan Turkiye’'de
pazar payini artirmaya devam ederken, ayni zamanda sektoriin ihtiyac duydugu driinlerin tespit
edilerek pazara kazandirilmasi stratejisiyle hareket etmekte. Kisa vadede birinci oncelikli hedef
pazarlari olan Almanya, ABD, isvicre ve Avusturya ile kisa ve orta vadede ikincil 6ncelikli hedef
pazarlari konumundaki Hollanda ve ingiltere’de stratejik is birlikleri ve bayilikler olusturmayi
planlayan Bilbiloglu Ving, orta ve uzun vadede ikincil 6ncelikli hedef pazarlar olan Macaristan ve
Avustralya’da ise pazara giris yapilmasi ve giris sonrasi konumun glgclendirilmesini
hedeflemektedir.

Son Finansallara Bakis: Bilbuloglu Ving 2024 yili 3. ceyreginde gelirleri yillik bazda yizde 15,3
artarak 996,9 milyon TLye ulasti. Bu dénemde FAVOK 129,6 milyon TL gelirken FAVOK marji yiizde
13,0 olarak gergeklesti. Sirket yilin 3. ceyreginde 52,4 milyon TL ana ortaklik net dénem kari
acikladi. Bu dénemde net kar mariji ise ylzde 5,2 oldu. 2024 yih 3. geyrek itibariyla sirketin net
borcu ise 1,2 milyar TL diizeyindedir.




“’))TERA

Biilbiloglu Ving

Finansallar - TLmn 3. Ceyrek 2024 3. Ceyrek 2023 9AY-2024 9AY-2023
Net Satiglar 997 864 1,919 1,712
Yillik Degisim Yiizdesi 15% 12%

Brut Kar 169 89 338 206
Yillik Degisim Yiizdesi 90% 64%

Briit Kar Marji 17% 10% 18% 12%
isletme Giderleri -52 -47 -157 -141
Satiglarin % -5% -5% -8% -8%
Net Diger Faaliyet Gelirleri -19 -115 -65 -149
FAVOK 130 49 218 91
Yillik Degisim Yiizdesi 162% 139%

FAVOK Marji 13% 6% 11% 5%
Net Yatirim ve Ortaklik Gelirleri 5 7 56 86
Net Finansal Gelir/ Gider 10 95 -104 169
Parasal Kazang/ (Kayip) -28 39 0 0
Vergi Oncesi Kar 85 68 68 172
Yillik Degisim Yiizdesi 25% -60%

Vergi Oncesi Kar Marji 8% 8% 4% 10%
Net Kar 52 -14 144 91
Yillik Degisim Yiizdesi n.m. 59%

Net Marj 5% -2% 8% 5%
Faaliyetlerden saglanan Nakit Akisi -225 -167

Yillik Degisim Yiizdesi 35%

Ana Bilango Kalemleri

Tahmini Net Parasal Varliklar/ (YukamlGlikler) -459

Stoklar 497

Maddi Duran Varlik 1,406

Ozsermaye 1,563

Net Nakit / (Borg) (TL milyon) -191

Net Nakit / (Borg) (Dolar Milyon) -6

Doviz Pozisyonu Uzun/(Kisa) (Dolar milyon) -4

Net Borg/Favok 0.3

Source: Public Disclosure Platform, Tera Yatirim
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Tera Yatirim Stock Ratings

Rating Definition

The analyst expects that the stock will generate a return above that of the BIST-100 index
over the next twelve months.

The analyst expects that the stock will generate a return in line with that of the BIST-100
index over the next twelve months.

The analyst expects that the stock will generate a return below that of the BIST-100 index
over the next twelve months.

OVERWEIGHT

MARKETWEIGHT

UNDERWEIGHT

DISCLAIMER:

This document is produced by Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.(Tera Yatirim). Although information contained herein has been obtained from sources believed
to be reliable, Tera Yatirim does not guarantee its accuracy, completeness or reliability. Opinions and estimates may be withdrawn without prior notice.
Calculations and valuations contained herein are intended as a basis for discussion. You hereby agree to carry out your own independent appraisal of the relevance
and suitability of recommended transactions to your own specific needs, especially with regard to legal, financial, and tax matters. Our analysis shall not be
construed as an offer or solicitation to subscribe, sell or lend securities or any other financial instrument and it is not intended to be the basis of any investment
decision. Tera Yatirim or its affiliates may hold buy and sell positions on any of the securities or financial instruments referred to herein. Tera Yatirim may perform
other services (including acting as inter-dealer broker or adviser) in relation to any of the companies referred to herein. Tera Yatirim makes no representation and
gives no warranty as to the accuracy or completeness of the contents of this report. Tera Yatirim, its officers, employees, and affiliates shall not be liable to any
person in any way whatsoever for any losses, costs, or claims howsoever arising from any inaccuracies or omissions in the information contained in this report or
any reliance upon this report. This report may not be distributed to or passed on to anyone who is not a client of Tera Yatirim.




