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BiST100 — Endekste toparlanma gayreti siiriiyor
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Gectigimiz hafta toparlanma gayreti gézlenen BiST100 endeksi icin 9.000 iizerindeki kapanislar
yukseliglerin devami agisindan 6nemli. Yeni haftaya baslarken, yukari yonli hareketlerde 8.950
seviyesinin asiimasiyla 9.020 ve 9.140 direng seviyeleri olarak izlenebilir. Olasi asagi yonlu
hareketlerde ise ilk destegimiz 8.900 seviyesi olup, bu seviyenin altinda 8.840 ve 8.750 destek

olarak takip edilebilir.
BiST Banka

ViOP30 Yakin Vade

BIST Banka endeksinde 12.200 direnci
izlenmeye devam ediliyor.

Direng: 12.200 - 12.285 —-12.360
Destek: 12.080 — 12.000 — 11.895

14000,

13000,

12000,

— 11000,

—{ 10500,

.

WM

ey . e
VIOP30 Yakin Vade icin kisa vadede 9.980
Uzerindeki kapanislar izlenmeli.

Direng: 9.980 — 10.060 — 10.135

Destek: 9.930 — 9.855 - 9.815
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Acik Teknik Trade Onerilerimiz

Oneri
Hisse Cner_ik.en C')ngrilen ik Hedef ikinc.i Hedef Stop Loss Son Fiyat* Tarihinden Bu
Tarihi Fiyat Fiyat Fiyat Yana
Performans
AKBNK 24.10.2024 50,50 52,50 54,00 48,10 49,96 -1,07%
ALARK 24.10.2024 86,50 90,50 99,00 84,00 89,55 3,53%

*Son fiyat, ilgili hisse igin son iglem giiniiniin kapanis fiyatini ifade etmektedir.
Gun Igi Akig

BIST-100: 8,945.80 (+%0.42). Benchmark (12 Agustos 2026): %42.98 (2bps). USD/TRY sabah
itibariyla: 34.2859 / 34.2958

ABD tahvil piyasalari, Trump'in zaferini yavas yavas fiyatlamaya basladi ve UST10 getirileri %4.25'e
yukseldi. 2024 3. Ceyrek KAZANCLARI: YYLGD operasyonlari zayif, alt gelir daha iyi; GRTHO gicla.
Altini not etmek gerek: Altin, 2,786 ABD Dolari ile rekor yiikseklige ulasirken, Bitcoin de aylik %14
artisla 72,4 bin ABD Dolari oldu. Bugiin Tirk hisse senetlerinde dar bir bantta bir piyasa
bekliyoruz.

isverenlerin asgari Ucret artis beklentileri %25 civarinda... Sabah gazetesi muhabiri Giingor,
isverenlerin asgari Ucret artis beklentisinin %25 civarinda oldugunu belirtiyor. Turkiye'deki
yaklasik TL17 bin veya 500 ABD Dolari olan asgari tcret, Romanya (450 ABD Dolari), Bulgaristan
(398 ABD Dolari) ve Latin Amerika ulkeleri (250 ABD Dolan) ile karsilastirildiginda daha yuksek.
Bircok tekstil sirketi, iscilik maliyetlerinin 6nemli Ol¢lide daha disik oldugu Misir'a Gretim
kaydirdi. Merkez Bankasi Baskani Karahan, %25'lik bir asgari Ucret artisinin 2025 enflasyon
gorinimiini etkilemeyecegini belirtti. Asgari Gcret tartismalar Aralik basinda baslayacak ve il
sonundan 6nce tamamlanmasi gerekecek. 2025 icin asgari Ucret artisi %20 ile %30 arasinda
beklenirken, Orta Vadeli Program 2025 icin %17.5 enflasyon tahmin ediyor. %30 Uzerindeki
artislar, 2025 enflasyon hedefleri agisindan olumsuz algilanabilir. (Bloomberg, T24)

Gegen hafta yerel hisse fonlarina kurumsal yatirimcilardan girisler oldu... Gegen hafta yerel hisse
fonlarindan bireysel yatirrmcilar tarafindan TL1.1 milyar cikis yasandigini tahmin ediyoruz.
Bununla birlikte, kurumsal yatirimcilar tarafindan TL5.5 milyar giris gézlemlendi. Boylece, BIST-
ALL endeksi bu donemde %1.3 artarken toplam net girisin TL4.4 milyar oldugu tahmin ediliyor.
(Hesaplama ve Saklama Bankasi, Rasyonet, Tera Yatirim)
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Giin ici Akis

SIRKET HABERLERI

Tofas’ <TOASO TI> Tofas’in yeni ticari araglari (KO) iiretim hattindan cikti, olumlu... Tofas, Bursa
tesisinde yeni hafif ticari arac modelinin (KO olarak adlandirilan) pilot Gretimine basladi. Test
modelleri, Stellantis’in bes markasi (Fiat, Opel, Peugeot, Citroen ve Vauxhall) altinda Uretildi. Seri
Uretimin Kasim 2024'te baslamasi planlaniyor, bu da Tofas’'in lretim hacimlerinde, 3. Ceyrek 2024
finansallarinda en dip noktaya ulasmasinin ardindan bir iyilesme gorecegi anlamina geliyor
(Fiorino 2024'un ilk yarisinda sona erdi). Kaynaga gore, Tofas 2025'te bu modelden 90 bin birim
Uretecek ve 2026 yili, 150 bin birimlik ilk tam Uretim yili olacak. Egea Uretiminin 2025'in 4.
ceyreginde sona erecegini gz dnlinde bulundurursak, Tofas ve Stellantis'in KO modeli ile birlikte
rekabetci bir kullanim orani saglamak icin yeni hacimlerle calismasi gerektigini disiniyoruz (=
yaklasik 450 bin yillik kapasite). (Gazete Pencere, Tera Yatirim)

Yeo Teknoloji, Aksa Enerji <AKSEN TI> yan kurulusu Aksa Enerji Gana ile 9.8 milyon ABD Dolari
degerinde bir anlasma yaptigini duyurdu, olumlu... Anlasmaya goére, Yeo, Gana'da kurulacak
dogal gaz cevrim santrali icin ylksek voltajli bir trafo merkezi ve eneriji iletim hatti insa edecek.
Anlasmanin 9.75 milyon ABD Dolari (KDV harig) olan fiyati, Yeo’nun son 12 ay igindeki gelirlerinin
%3.8'ine denk geliyor. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

3. CEYREK 2024 KAZANCLARI

Grainturk Holding <GRTHO TI>, 3. Ceyrek 2024'te enflasyona gore diizeltilmis net kazang olarak
TL180 milyon bildirdi, alt gelir giiglii... Grainturk, bu dénemde %17’lik bir Grin fiyati artisindan
kaynaklanan gticlii bir briit marj bildirdi. Depolama faaliyetleri bu dénemde iki katina cikti. Yatirim
geliri, menkul kiymet satiglari, Yeni Tower projesinin yeniden degerlenmesi ve RAL Enerji'den
gelen katkilarla desteklendi.

= Net satislar, 3. Ceyrek 2024'te yillik %34 azalarak TL764 milyon oldu. Bu arada, brit kar, yilhk
%100 artisla TL144 milyon olarak gerceklesti ve briit marj, %12.6 puan artarak %18.9’a ulasti.

= Opex, yillik %53 artarak TL55 milyon oldu ve 3. Ceyrek 2024'te satislarin %7'sine yukseldi (3.
Ceyrek 2023'te %3).

= EBITDA, yillik %73 artisla TL115 milyon oldu ve EBITDA marji, %9.2 puan artarak %14.9’a ¢ikti.

= Net diger operasyonel gelir, 3. Ceyrek 2024'te TL89 milyon olarak iyilesti; 3. Ceyrek 2023'te
TL51 milyon zarar kaydedilmisti.

= Net finansal durum yillik olarak diiz kaldi; sirket, 3. Ceyrek 2024'te TL6 milyon moneter kazang
kaydetti, 3. Ceyrek 2023'te TL39 milyon zarar bildirmisti.

= Vergi oncesi kar, yillik %245 artisla TL440 milyon oldu ve PBT marji %11.1'den %57.6’ya
yukseldi.

= Net kazang, 3. Ceyrek 2024'te TL374 milyon ile %1.9'dan %48.9'a yiikseldi.

= QOperasyonlardan gelen nakit akisi negatif durumdan pozitif hale gecti ve TL420 milyon olarak
iyilesti.

= Net borg, 3. Ceyrek 2024 sonunda TL221 milyon olarak gergeklesti; Net Borg/EBITDA orani 0.3x
oldu.
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= GRTHO, 3. Ceyrek 2024 itibariyla son 12 ayda 13.9x P/E orani ve 18.3x EV/EBITDA ile islem
goriyor.

= Hisse performansi: 1A (+%14), 3A (+%58), yil basindan bu yana (+%199). BIST100'e gore: 1A
(+9%623), 3A (+%87), yil basindan bu yana (+%149).

Yayla Agro Gida <YYLGD TI>, 3. Ceyrek 2024'te enflasyona gore diizeltilmis net kazang olarak
TL180 milyon bildirdi, operasyonlar zayif, alt gelir daha iyi... Ust gelirdeki zayiflik, zayif
operasyonel sonuglara neden olurken, azalan moneter kayiplar ve ertelenmis vergi kazanci net
kaybi 6nleyerek bu donemde net kazanci pozitif hale getirdi.

= Net satiglar, 3. Ceyrek 2024'te yillik %60 azalarak TL2,180 milyon oldu. Bu arada, brut kar yillhk
%57 azalarak TL371 milyon oldu ve briit marj, %1.3 puan artarak %17.0’a ulasti.
= Opex, yilhk %14 azalarak TL171 milyon oldu ve 3. Ceyrek 2024'te satislarin %8'ine ylkseldi (3.

Ceyrek 2023'te %4).
= EBITDA, yilhk %63 azalarak TL246 milyon oldu ve EBITDA marji %1.0 puan azalarak %11.3’e
dustd.

= Bu arada, sirket 3. Ceyrek 2024'te TL413 milyon moneter zarari kaydetti (3. Ceyrek 2023'te
TL1,552 milyon zarar kaydedilmisti).

= Boylece, vergi 6ncesi zarar, yillik %98 azalarak TL13 milyon oldu.

= Net kayip TL640 milyon, azalan moneter kayiplar ve TL193 milyonluk ertelenmis vergi kazanci
sayesinde TL180 milyon net kaz

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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