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BiST100 — Haftanin ilk islem giiniinde satis baski 6ne cikt
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Haftanin ilk islem giiniinde satis baskisinda kalan BiST-100 endeksi giinii %1,01 diisiisle 9.626
seviyesinde tamamladi. Yeni glinde olasi asagl yonli hareketlerin devam etmesi durumunda
9.600 ara destek olarak c¢alisabilir. Bu seviyenin altinda 9.500 ve 9.300 izlenebilir. Olasi
ylkselislerde ise 9.700, 9.800 ve 9.900 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
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BiST Bankacilik endeksi FIBO 50 diizeltmesine
denk gelen 13.770 desteginin altinda.

Direng¢: 13.770 — 14.000 — 14.150

Destek: 13.500 — 13.200 — 13.000
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VIOP30 Yakin Vade 10.600 desteginin altinda
kaldik¢a baskilanma devam edebilir.

Direng: 10.600 — 10.720 — 10.850

Destek: 10.500 — 10.380 — 10.230
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BIST-100: 9,724.50 (-0.42%) USS$2,104mn islem hacmi (-31% 3 aylik ortalamaya gére). Benchmark
(12 Agustos 2026): %43.45 (-5bps). USD/TRY sabah: 35.1864/35.1964

Bu hafta asgari licret artisi ve MPK toplantisina odaklanildi. Hafta sonu yeni vergiler agiklandi
(e-ticaret lizerine %1, temettii iizerinde %5 puan artis). Onemli not: BIST50 1Aylik Gosterenler:
OYAKC (+%24), GUBRF (+%21), CCOLA (+%16) / KONTR (-%18), VAKBN (-%13), TOASO (-%11).
Bugiin Tiirk hisse senetlerinde hafif pozitif bir piyasa bekliyoruz.

Asgari Ucret ile ilgili son goriisme, bu hafta Sali veya Carsamba giinii yapilacak... Sendika, asgari
Ucretin yillik %74 artisla TL29.6k'ya yukseltilmesini talep etti. 4. goriisme gelecek hafta yapilacak,
tarihi henliz belirlenmedi. Eger is¢i sendikasi ile isverenler arasinda anlasma saglanmazsa,
hikimet devreye girerek artisi belirleyecek. Son zamanlarda beklentiler, 2025 icin %17.5
enflasyon hedefi ve TCMB'nin %21 tahmini (16%-26% arasi) varken, %30 ve lzerinde artis olacagi
yonilinde degisti. %30'un Uzerindeki artislar, 2025 enflasyon hedefleri icin olumsuz algilanabilir.
Turkiye gazetesi, Cumhurbaskani Erdogan’in artisi son asamada %35-40'a cikarabilecegini
bildiriyor. (Bloomberg, T24, Tera Yatirim)

BIST endeks degisiklikleri 1. Ceyrek 2025 igin agiklandi... Buna gére, 1 Ocak 2025-31 Mart 2025
tarihleri arasinda gecerli olacak endeks degisiklikleri sunlardir: BIST 30’a eklenenler: 1) AEFES —
BIST 30’dan g¢ikarilanlar: 1) DOAS. BIST 50’ye eklenenler: 1) CIMSA, 2) MAVI, 3) TKFEN — BIST
50’den gikarilanlar: 1) EGEEN, 2) KCAER, 3) TTRAK. BIST 100’e eklenenler: 1) ANHYT, 2) BSOKE, 3)
CVKMD, 4) IEYHO, 5) LIDER, 6) MAGEN, 7) NTHOL, 8) PASEU, 9) SDTTR, 10) SELEC, 11) TSPOR —
BIST 100’den ¢ikarilanlar: 1) ADEL, 2) AKFGY, 3) BINHO, 4) BJKAS, 5) KTLEV, 6) LMKDC, 7) OBAMS,
8) PAPIL, 9) PEKGY, 10) RGYAS, 11) VESBE. (Borsa istanbul, Tera Yatirim)

Temettii {izerinden stopaj orani %10’dan %15’e ¢ikarildi... Karar Resmi Gazete’de yayimlandi ve
22 Arahk 2024 tarihinden itibaren gegerli olacak. Yatirrmcilarin nihai gelir vergisi orani
degismemekle birlikte, temettliiden %15 stopaj kesilecek, onceki %10 yerine. Yani, yatirimcilar
TL100'lik temettli 6demesinden TL85 nakit alacak, ancak yine de vergi beyannamesini sunarken
TL100 gelir olarak beyan edecek ve TL15'i dnceden 6denmis vergi olarak bildirecek. Bu durum,
yatirnmcilar icin olumsuz, Tirk Hazine ve merkezi biitce icin ise olumlu. (T24, Ekonomim)

Hikiimet, e-ticaret faaliyetleri icin %1 stopaj vergisi getirdi. Pazar yeri isletmecileri igin hafif
olumsuz... Potansiyel bir vergi diizenlemesi hakkinda haberler bir sliredir gindemdeydi (Kasim
ortasinda %15-25 arasinda bir vergi orani s6z konusuydu). Bugiinkii haber, uygulanacak orani
daha distk tutarak 1 Ocak 2025’ten itibaren gecerli olacak. E-ticaretin diisiik kar marjli dogasi géz
onine alindiginda, bu ek maliyetin satis fiyatlarina yansitilmasi bekleniyor — ancak yiksek
enflasyon goz oniline alindiginda sinirli bir etki yaratabilir. Yeni verginin nasil uygulanacagi
konusunda bazi belirsizlikler olsa da, bu verginin cogunlukla kiclk-orta oOlgekli tedarikgiler icin
gecerli olacagi anlasilmaktadir. E-ticaret platformlari her islemde %1 stopaj kesintisi yapacak ve
bu kesintiler daha sonra ileriye doniik kurumlar vergisi ylikimlaliklerinden mahsup edilecektir.
Yeni dizenleme, tiim sektorleri kapsiyor ancak i) platformun kendi markasini/Griiniini sattigi
islemler veya ii) tiketicinin tedarikciye dogrudan odeme yaptigi islemler (6rnegin yemek
teslimatlari) dislanmis gibi gortinliyor. Potansiyel olarak etkilenen listeye dahil sirketlerden
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Hepsiburada <HEPS>, dogrudan cevrimici pazar yeridir. Teknosa’nin ise cevrimigi gelirlerinin
yaklastk %15’ini olusturdugunu tahmin ediyoruz. MAVI ve MGROS'nun ise kendi UrUnlerini
sattiklari icin diizenlemeden muaf olabilecegini hatirlatmak isteriz. (Ticaret Bakanhgi, Hirriyet
gazetesi, T24, Tera Yatirim)

Disisleri Bakani Fidan, Suriye’yi ziyaret etti ve yeni yonetimin lideri ile gériisme yapti... Disisleri
Bakani Fidan, yeni yonetimin lideri Ahmed Al-Sharaa ile bir araya geldi. Gériisme sonrasi
diizenlenen basin toplantisinda Fidan, Suriye’nin toprak butlnliginin "miizakere edilemez"
oldugunu vurguladi ve PKK/YPG teror orgutliinin Suriye’de yerinin olmadigini yineledi. Fidan
ayrica, son donemdeki israil eylemlerini kinayarak, bu eylemlerin Suriye’nin istikrarsizigindan
faydalanma ¢abasi oldugunu belirtti. Ahmed Al-Sharaa, Tirkiye’nin Suriye’ye gecis donemindeki
destegini vurgulayarak, gliclii bir hiikiimet kurmanin, tim silahlarin devletin kontroliinde olmasi
ve PKK/YPG gibi silahli gruplarin tasfiyesi gerektigini ifade etti. Bu arada, ABD, Ahmed Al-Sharaa
uzerine koydugu 10 milyon dolarlik 6dili kaldirdi ve ABD heyeti Saraa ile Sam’da bir gériisme
yapti. (Hurriyet, Bloomberg)

TCMB, KKM'nin disiisiinii hizlandirmak igin tedbirler aldi... TCMB, doviz korumali TL mevduat
(KKM) hesaplarinin TL'ye gecisini ve yenilemelerini %70’ten %60’a dlisirmeyi, KKM hesaplari igin
gecerli olan asgari faiz oranini %70’ten %50’ye indirmeyi ve KKM hesaplari igin karsiliklar
Uzerinden yapilan 6deme yapilmasini sona erdirmeyi kararlastirdi. TUm bu adimlar, bankalari TL
mevduat faiz oranlarini rekabetci tutmaya tesvik etmek ve miusterilerin KKM’yi tasarruf araci
olarak segmelerini engellemek igin alinmistir. Bu adimlar, bankalar igin hafif olumsuz olarak
degerlendirilebilir ¢iinkii maliyetlerin ortalama olarak biraz artmasina yol agabilir. (TCMB, Tera
Yatirim)

Tiirkiye, Gazprombank’a yénelik ABD yaptirnmlarindan muafiyet aldi... Enerji Bakani Albayrak,
ABD'nin muafiyet verdigini dogruladi. (Bloomberg)

Otomotiv Haberleri: BYD, Kasim ayinda pazara tanitimini yaptigi araglar sonrasi 20 bin adet
siparis aldi... Kasim ayinda alti yolcu araci modelini tanitan BYD Tirkiye CEQ’su, siparislerin 20 bin
adede ulastigini soyledi. BYD’nin 11 ayhk 2024 ilk satislari 2.1 bin arag seviyesindeydi, bu nedenle
Kasim siparisleri, yaklasik 10 kat daha fazla talep oldugunu gosteriyor. Bu, 2024 icin Tirkiye
otomobil pazarinin %2.1’'ine denk geliyor. (Tera Yatirim, Bloomberg)

SIRKET HABERLERI

Aksigorta <AKGRT TI>, Medisa Sigorta’daki %20 hissesini Agesa <AGESA TI>’ya satti, notr...
Aksigorta, Medisa Sigorta’daki %20 hissesini toplam TL157mn karsiliginda Agesa’ya sattigini ve
boylece Medisa ile ortakliktan tamamen c¢iktigini duyurdu. Aksigorta, satistan TL57mn net kar
elde edecek. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Isbank Emeklilik ve Hayat, Isbank <ISCTR TI>’dan 6.6 milyon hisse aldi, duygusal olarak pozitif...
Isbank Emeklilik ve Hayat’in, 6.6 milyon ISCTR hissesi alarak, Banka’daki dogrudan payini
%38.451’e yikselttigi duyuruldu. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)
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Isbank <ISCTR TI>, Sisecam <SISE TI>’dan 7.0 milyon hisse aldi, hafif pozitif... Isbank, Sisecam’in
ana hissedari olarak, 7.0 milyon SISE hissesi aldigini duyurdu. Bu islemle birlikte, Isbank’in
Sisecam’daki payi %51.82’ye ulasti. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Agrotech <AGROT TI>, Burhaniye’de yeni sera yatinmi duyurdu, hafif pozitif... Agrotech,
Burhaniye’deki sera tesisinin yanina 15 bin m? arazi satin alarak operasyonlarini genisletmeyi ve
modern sera teknolojilerine yatirim yapmayi planliyor. Sirket, 2024 sonunda insaata baslamayi ve
2025’te tamamlamayi hedefliyor. Ayrica, mevcut Burhaniye Cam Sera’sini yenileyerek Uretim
kapasitesini %75 artirmayi hedefliyor. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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