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BİST100 – Endekste kısa vadede volatil seyir sürüyor

terayatirim.com +90 212 365 10 001

9.000 üzerinde tutunamayan BİST-100 endeksinde kısa vadede volatil seyir sürüyor. Endeks için
8.840 üzerinde kalındığı sürece 8.900, 9.020 ve 9.140 direnç seviyeleri olarak izlenebilir. Olası
aşağı yönlü hareketlerde 8.840 seviyesi ilk destek noktamız. Bu seviyenin altında 8.750 ve 8.640
destekleri takip edilebilir.

BİST Banka VİOP30 Yakın Vade

BİST Banka endeksinde aşağı yönlü ivme öne 
çıkıyor.
Direnç: 12.160 – 12.200 – 12.370 
Destek: 12.000 – 11.900 – 11.800

VİOP30 Yakın Vade için aşağı yönlü 
hareketlerde ilk desteğimiz 9.700 seviyesi.
Direnç: 9.840 – 9.910 – 9.970
Destek: 9.700 – 9.650 – 9.500
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BIST-100: 8,863.38 (-%1.58) ABD$1,925mn işlem hacmi (-%31, 3 aylık ortalamaya göre).
Benchmark (12 Ağustos 2026): %42.95 (0 baz puan). USD/TRY sabah: 34.3140 /34.3179

Bu akşam S&P Türkiye’nin kredi notu değerlendirmesi bekleniyor (konsensüs: BB- not artışı). 3.
Çeyrek 2024 GELİRLERİ: TSKB güçlü ve uyumlu, BRISA zayıf. Not edilmesi gereken: Ekim 2024
BIST-100 performansı (-%11.1 aydan aya) (+%18.7 yıla göre), TL sepet karşısında (+%0.6 aydan
aya, -%13.3 yıla göre), CDS (ayda düz, yıla göre -15 baz puan). TL mevduat ve yatırım fonlarındaki
stopaj vergileri 2.5 puan artırıldı. Türkiye’de elektrik spot fiyatları Ekim ayında m/m %3.2 azalarak
ABD$69’a düştü. Bugün Türk hisse senetlerinde bir bant içinde bir piyasa bekliyoruz.

Cumhurbaşkanlığı seçimleri 28 Mart 2028’e çekilebilir… Ekonomim gazetesi, AKP’nin
Cumhurbaşkanı Erdoğan’ı 2028 seçimlerinde yeniden aday göstermek için hazırlık yaptığını
bildiriyor. Cumhurbaşkanı Erdoğan, parlamentodaki ikinci dönemini tamamlayacak. Anayasa
gereği, parlamentonun erken seçim çağrısı yapmadığı sürece üçüncü bir dönem görev yapamaz;
bu da ideal olarak 2027 sonu veya 2028 başında erken seçim yapılmasını gerektiriyor. Ekonomim,
erken seçim kararının Aralık 2027’de alınacağını ve Cumhurbaşkanlığı seçimlerinin 28 Mart
2028’de yapılacağını iddia ediyor. (Ekonomim)

TL mevduat ve yatırım fonlarındaki stopaj vergileri 2.5 puan artırıldı… TL mevduat üzerindeki
stopaj vergileri tüm vadelerde 2.5 puan artırıldı. Bu bağlamda, altı aya kadar vadeli TL mevduatlar
için stopaj vergisi %10, bir yıla kadar %7.5, bir yıldan uzun süre için %5 olarak belirlendi. Ayrıca,
çeşitli yatırım fonlarındaki stopaj vergileri de %10’a çıkarıldı. Bu değişikliklerin 1 Kasım 2024 ile 31
Ocak 2025 tarihleri arasında geçerli olacağını belirtmekte fayda var. Stopaj vergisi artışı
sonucunda TL ürünlerinin net getirisinde yaklaşık 1.2 puan düşüş tahmin ediyoruz; bu arada,
Merkezi Hükümet bütçesi yaklaşık TL100 milyar ek gelir elde edebilir, bu da GSYİH'nın yaklaşık
%0.2’sine denk geliyor. (Resmi Gazete, Tera Yatırım)

Hazine, 2025 yılı için %119 yerel borç çevirme oranı hedefliyor… Hazine, 2025 yılı borçlanma
programını açıkladı. Buna göre, Hazine %119 yerel borç çevirme oranı hedefliyor; bu da
Hazine’nin piyasalardan net olarak TL461 milyar borçlanacağı anlamına geliyor ve bu, 2024’te
öngörülen %132 çevirme oranına göre bir azalmayı gösteriyor. Ayrıca, Hazine 2025 için %54 daha
yüksek bir dış borç çevirme oranı hedefliyor, bu oran 2024’te öngörülen %47’nin üzerine çıkıyor
(bu da %55 hedefinin altında kaldı), bu da 11 milyar ABD doları yeni tahvil ihracı anlamına geliyor.
(Hazine, Tera Yatırım)
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Açık Teknik Trade Önerilerimiz

Gün İçi Akış
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Stop Loss Son Fiyat*
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Performans

AKBNK 24.10.2024 50,50 52,50 54,00 48,10 50,60 0,20%

*Son fiyat, ilgili hisse için son işlem gününün kapanış fiyatını ifade etmektedir.
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Türkiye’de elektrik spot fiyatları Ekim ayında %3.2 azalarak ABD$69’a düştü… Ağırlıklı ortalamayla
hesaplanan elektrik spot fiyatlarının, Ekim 2024’te yıllık %15.4 azalarak ABD$81/MWh’dan
ABD$69/MWh’a düştüğü gözlemlendi. Spot fiyatlardaki değişim, makroekonomik gelişmelerle
yakından ilişkili olduğu için, küresel piyasalardaki ithal kömür, Brent petrol ve doğal gaz fiyatlarının
seyrini takip etmek önemlidir. (Tera Yatırım, Enerji Borsa İstanbul)

2024 3. ÇEYREK KAZANÇLARI

Brisa Bridgestone <BRISA TI>, 3Ç24'te enflasyona göre düzeltilmiş TL307 milyon net zarar
(3Ç23'te TL+704 milyon kâr) açıkladı; hem operasyonel düzeyde hem de alt kalemlerde zayıf
sonuçlar…
▪ Gelirler, yıllık %12 azalarak (Yerli -%11 / Uluslararası -%13) TL7,609 milyon seviyesine düştü ve

brüt kâr da yıllık %34 azalarak TL1,356 milyon oldu; brüt marj 3Ç24'te 6.1 puan düşerek
%17.8’e geriledi.

▪ 2024'ün ilk dokuz ayında lastik satış tonajı, yıllık %1 düşüş gösterdi (Yerli -%1 / Uluslararası -
%2).

▪ Operasyonel giderler, gelirlerin %15'i olan TL1,163 milyon olarak raporlandı; bu, 3Ç23'teki
%14'ten biraz daha yüksek.

▪ EBITDA, yıllık %44 azalarak TL769 milyon oldu; EBITDA marjı ise 3Ç24'te 5.6 puan düşerek
%10.1’e geriledi.

▪ Şirket, 3Ç24'te TL538 milyon parasal kazanç (3Ç23'te TL1,050 milyon kazanç) bildirdi; net
finansal giderler ise arttı.

▪ 3Ç24'te vergi öncesi kâr, negatif TL166 milyon oldu; net zarar, negatif vergi öncesi kâr ve TL156
milyon ertelenmiş vergi gideri nedeniyle oluştu.

▪ Operasyonlardan elde edilen nakit akışı 3Ç24'te güçlü bir şekilde TL2,356 milyon oldu ve net
borç, 3Ç24 sonu itibarıyla çeyrek bazında %8 azalarak TL4.5 milyar seviyesine düştü.

▪ Enflasyona göre düzeltilmiş finansallarda, hisse senedi son 12 ay 3Ç24 kazançlarına göre 6.8x
ve 6.0x EV/EBITDA oranıyla işlem görüyor.

▪ Hisse senedi, bugünkü zayıf 3Ç sonuçlarının öncesinde, karşılaştırma endeksi olan BIST100’e
göre daha kötü performans sergiledi: BIST100'e göre 1A (-%1), 3A (-%8), yılbaşından beri (-%7).
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ŞİRKET HABERLERİ

Turkcell <TCELL TI>, sürdürülebilir olmayan tahviller için 500 milyon ABD doları ve
sürdürülebilir/yeşil tahviller için 500 milyon ABD doları ihraç etme kararıyla ilgili güncelleme
yaptı; tarafsız… Şirketin 19 Eylül 2024 tarihli Önemli Olay Açıklaması’na atıfta bulunarak, Turkcell,
yabancı borçlanma araçlarıyla ilgili kararını güncelledi. Buna göre, 31 Ekim 2024 tarihinde
Sermaye Piyasası Kurulu’na ihraç belgesi başvurusu yapıldı. (Kamuyu Aydınlatma Platformu, Tera
Yatırım)

BIM <BIMAS TI>, dün TL44.3 milyon (1.3 milyon ABD doları) değerinde hisse geri aldı; hafif
olumlu… BIM’in yeni geri alım programı çerçevesindeki dördüncü alımında 93 bin hisse, ortalama
TL476.9 fiyatla satın alındı. Böylece, BIM’in geri alımı, ödenmiş sermayesinin %1.73’üne denk
gelen 10.5 milyon hisseye ulaştı. Şirketin geri alım programı toplamda 2.0 milyon hisseyi
kapsamakta olup, bu da ödenmiş sermayesinin %0.3’üne karşılık gelmektedir ve ayrılan fon
büyüklüğü TL1.0 milyar olarak belirlenmiştir. (Kamuyu Aydınlatma Platformu, Tera Yatırım)

Yasal Çekinceler 
Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.

HESAP AÇMAK İÇİN TIKLAYINIZ

HESAP AÇMAK İÇİN TIKLAYINIZ
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https://www.terayatirim.com/hesap-ac
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