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BiST100 — Endekste kisa vadede volatil seyir siiriiyor
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9.000 {izerinde tutunamayan BIST-100 endeksinde kisa vadede volatil seyir siiriiyor. Endeks igin
8.840 Uzerinde kalindig1 sirece 8.900, 9.020 ve 9.140 direng seviyeleri olarak izlenebilir. Olasi
asagi yonli hareketlerde 8.840 seviyesi ilk destek noktamiz. Bu seviyenin altinda 8.750 ve 8.640
destekleri takip edilebilir.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BiST Banka endeksinde asagi yénlii ivme 6ne VIOP30 Yakin Vade icin asagi yonli
cikiyor. hareketlerde ilk destegimiz 9.700 seviyesi.
Direng: 12.160 - 12.200 - 12.370 Direng: 9.840-9.910-9.970
Destek: 12.000 — 11.900 - 11.800 Destek: 9.700 — 9.650 — 9.500
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Acik Teknik Trade Onerilerimiz

(0]3114]
Onerilen Onerilen ilk Hedef ikinci Hedef Tarihinden Bu
Yana
Performans
AKBNK 24.10.2024 50,50 52,50 54,00 48,10 50,60 0,20%

1 1 *
Hisse Tarihi Fiyat Fiyat Fiyat Stop Loss Son Fiyat

*Son fiyat, ilgili hisse i¢in son iglem giiniiniin kapanig fiyatini ifade etmektedir.

Giin ici Akis

BIST-100: 8,863.38 (-%1.58) ABDS1,925mn islem hacmi (-%31, 3 aylik ortalamaya gore).
Benchmark (12 Agustos 2026): %42.95 (0 baz puan). USD/TRY sabah: 34.3140 /34.3179

Bu aksam S&P Turkiye'nin kredi notu degerlendirmesi bekleniyor (konsensiis: BB- not artisi). 3.
Ceyrek 2024 GELIRLERI: TSKB giiclii ve uyumlu, BRISA zayif. Not edilmesi gereken: Ekim 2024
BIST-100 performansi (-%11.1 aydan aya) (+%18.7 yila gore), TL sepet karsisinda (+%0.6 aydan
aya, -%13.3 yila gore), CDS (ayda diiz, yila gore -15 baz puan). TL mevduat ve yatirim fonlarindaki
stopaj vergileri 2.5 puan artirildi. Turkiye'de elektrik spot fiyatlari Ekim ayinda m/m %3.2 azalarak
ABDS$69’a diistii. Bugtin Tirk hisse senetlerinde bir bant icinde bir piyasa bekliyoruz.

Cumhurbaskanhgi secimleri 28 Mart 2028’e cekilebilir... Ekonomim gazetesi, AKP’nin
Cumhurbaskani Erdogan’i 2028 secimlerinde yeniden aday gostermek icin hazirlik yaptigini
bildiriyor. Cumhurbaskani Erdogan, parlamentodaki ikinci donemini tamamlayacak. Anayasa
geregi, parlamentonun erken sec¢im cagrisi yapmadigi slirece Ucglncl bir donem gorev yapamaz;
bu da ideal olarak 2027 sonu veya 2028 basinda erken secim yapilmasini gerektiriyor. Ekonomim,
erken secim kararinin Aralik 2027'de alinacagini ve Cumhurbaskanligi secimlerinin 28 Mart
2028’de yapilacagini iddia ediyor. (Ekonomim)

TL mevduat ve yatirinm fonlarindaki stopaj vergileri 2.5 puan artirildi... TL mevduat Gzerindeki
stopaj vergileri tim vadelerde 2.5 puan artirildi. Bu baglamda, alti aya kadar vadeli TL mevduatlar
icin stopaj vergisi %10, bir yila kadar %7.5, bir yildan uzun sire icin %5 olarak belirlendi. Ayrica,
cesitli yatinnm fonlarindaki stopaj vergileri de %10’a ¢ikarildi. Bu degisikliklerin 1 Kasim 2024 ile 31
Ocak 2025 tarihleri arasinda gecerli olacagini belirtmekte fayda var. Stopaj vergisi artisi
sonucunda TL Grlnlerinin net getirisinde yaklasik 1.2 puan disis tahmin ediyoruz; bu arada,
Merkezi Hikiimet biitcesi yaklasik TL100 milyar ek gelir elde edebilir, bu da GSYiH'nin yaklasik
%0.2’sine denk geliyor. (Resmi Gazete, Tera Yatirim)

Hazine, 2025 yil icin %119 yerel borg¢ cevirme orani hedefliyor... Hazine, 2025 yili bor¢clanma
programini acikladi. Buna goére, Hazine %119 yerel bor¢ cevirme orani hedefliyor; bu da
Hazine’nin piyasalardan net olarak TL461 milyar borg¢lanacagl anlamina geliyor ve bu, 2024'te
ongorilen %132 cevirme oranina gore bir azalmayi gosteriyor. Ayrica, Hazine 2025 icin %54 daha
yiksek bir dis bor¢ cevirme orani hedefliyor, bu oran 2024’te 6ngoriilen %47’nin Gzerine c¢ikiyor
(bu da %55 hedefinin altinda kaldi), bu da 11 milyar ABD dolari yeni tahvil ihraci anlamina geliyor.
(Hazine, Tera Yatirim)
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Giin ici Akis

Turkiye’de elektrik spot fiyatlari Ekim ayinda %3.2 azalarak ABD$S69’a diisti... Agirhkh ortalamayla
hesaplanan elektrik spot fiyatlarinin, Ekim 2024’te yillik %15.4 azalarak ABDS$81/MWh’dan
ABDS$S69/MWh’a distigl gozlemlendi. Spot fiyatlardaki degisim, makroekonomik gelismelerle
yakindan iliskili oldugu icin, kiiresel piyasalardaki ithal komiir, Brent petrol ve dogal gaz fiyatlarinin
seyrini takip etmek énemlidir. (Tera Yatirim, Enerji Borsa istanbul)

2024 3. CEYREK KAZANCLARI

Brisa Bridgestone <BRISA TI>, 3C24'te enflasyona gore diizeltilmis TL307 milyon net zarar

(3C23'te TL+704 milyon kar) acikladi; hem operasyonel diizeyde hem de alt kalemlerde zayif

sonuglar...

= Gelirler, yilhk %12 azalarak (Yerli -%11 / Uluslararasi -%13) TL7,609 milyon seviyesine diisti ve
brat kar da yillik %34 azalarak TL1,356 milyon oldu; briut marj 3C24'te 6.1 puan diserek
%17.8’e geriledi.

= 2024'Un ilk dokuz ayinda lastik satis tonaji, yilhk %1 dusis gosterdi (Yerli -%1 / Uluslararasi -
%2).

= QOperasyonel giderler, gelirlerin %15'i olan TL1,163 milyon olarak raporlandi; bu, 3C23'teki
%14'ten biraz daha ylksek.

= EBITDA, yilik %44 azalarak TL769 milyon oldu; EBITDA marji ise 3C24'te 5.6 puan diiserek
%10.1’e geriledi.

= Sirket, 3C24'te TL538 milyon parasal kazang (3¢23'te TL1,050 milyon kazang) bildirdi; net
finansal giderler ise artti.

= 3(24'te vergi Oncesi kar, negatif TL166 milyon oldu; net zarar, negatif vergi dncesi kar ve TL156
milyon ertelenmis vergi gideri nedeniyle olustu.

= QOperasyonlardan elde edilen nakit akisi 3C24'te gliclii bir sekilde TL2,356 milyon oldu ve net
borg, 3C24 sonu itibariyla ceyrek bazinda %8 azalarak TL4.5 milyar seviyesine dustd.

= Enflasyona gore diizeltilmis finansallarda, hisse senedi son 12 ay 3C24 kazanclarina gore 6.8x
ve 6.0x EV/EBITDA oraniyla islem goruyor.

= Hisse senedi, buglinkii zayif 3C sonuglarinin 6ncesinde, karsilastirma endeksi olan BIST100’e
gore daha kot performans sergiledi: BIST100'e gore 1A (-%1), 3A (-%8), yilbasindan beri (-%7).
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SIRKET HABERLERI

Turkcell <TCELL TI>, siirduriilebilir olmayan tahviller igin 500 milyon ABD dolarn ve
siuirdiiriilebilir/yesil tahviller igin 500 milyon ABD dolari ihra¢ etme karariyla ilgili giincelleme
yapti; tarafsiz... Sirketin 19 Eylil 2024 tarihli Onemli Olay Aciklamasi’na atifta bulunarak, Turkeell,
yabanci borglanma araclariyla ilgili kararini glincelledi. Buna goére, 31 Ekim 2024 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'na ihrag belgesi basvurusu yapildi. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera
Yatirim)

BIM <BIMAS TI>, diin TL44.3 milyon (1.3 milyon ABD dolari) degerinde hisse geri aldi; hafif
olumlu... BIM’in yeni geri alim programi gergevesindeki dérdiincu aliminda 93 bin hisse, ortalama
TLA76.9 fiyatla satin alindi. Boylece, BIM’in geri alimi, 6denmis sermayesinin %1.73’line denk
gelen 10.5 milyon hisseye ulasti. Sirketin geri alim programi toplamda 2.0 milyon hisseyi
kapsamakta olup, bu da 6denmis sermayesinin %0.3’lGine karsilik gelmektedir ve ayrilan fon
buylklugi TL1.0 milyar olarak belirlenmistir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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