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BiST100 — 200 giinliik hareketli ortalama izlenecek
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Yilin son islem giiniinii %0,60 diisiisle 9.830 seviyesinde tamamlayan BiST-100 endeksi icin yeni
yihn ilk islem glinlinde olasi asagi yonlli hareketlerin devami durumunda 9.800 altinda 9.700 ve
9.500 destek olarak calisabilir. Yukari yonli hareketlerde ise 9.900, 10.050 ve 10.160 direng
seviyelerimiz.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BIST Bankacilik endeksi i¢in 14.590 destegi VIOP30 Yakin Vade FiBO 38,2 diizeltmesi ve 50
izlenecek. gunluk hareketli ortalamasinin altinda.

Direng: 14.825 — 15.000 — 15.250 Direng: 10.855 —10.960 — 11.100

Destek: 14.370 - 14.100 - 13.760 Destek: 10.700 — 10.550—- 10.400
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BIST-100: 9.830,56 (-%0,60) US$2,426mn islem hacmi (-%14 3 aylik ortalamaya gére). Benchmark
(12 Agustos 2026): %40,56 (+5bps). USD/TRY sabah saatlerinde: 35,3743/35,3843

istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik ayinda %1,7 artti, bu oran resmi TUFE igin
konsensiis beklentisine paralel. Onemli bir nokta: BIST-100, 200 giinlilk Hareketli
Ortalamasi'nin lizerinde kalmaya calisiyor. Cin'den ithal edilen elektrikli olmayan araglar igin ek
%10 vergi uygulamaya baslaniyor, bu da Cin vergisinin artisini %50'ye ¢ikariyor, 6nceki oran
%40't1. Bugiin Turk hisse senetlerinde hafif pozitif bir piyasa bekliyoruz.

istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Aralik ayinda %1,7 artti, bu da resmi TUFE icin konsensiis
beklentisiyle uyumlu... istanbul Ticaret Odasi (iTO) Aralik 2024'te istanbul'daki tiiketici fiyatlarinin
%1,7 arttigini acikladi, bu oran Kasim 2024'te %3,1 ve Aralik 2023'te %3,5'lik bir artigi geride
birakiyor. Boylece yillik istanbul TUFE enflasyonu, Kasim ayinda %58,0'dan Aralik ayinda %55,3'e
geriledi. Detaylara baktigimizda, Aralik ayinda istanbul'da gida enflasyonunun %0,9, Ankara gida
anketindeki artis ise %2,5 olarak gerceklesmis. Konut (%4,6) ve kiltiir (%2,3) segmentlerinde
yuksek fiyat artislari gdzlemlenirken, konut egyalar (%1,1), giyim (%1,1), ulasim (%0,8), saghk
(%0,5) ve diger segmentlerde artiglar sinirli kalmis. Resmi Tiirkiye Aralik enflasyonu verisi 3 Ocak
Cuma sabahi agiklanacak ve konsensis beklentisi aylik %1,7 artis. Eger beklenti dogru ¢ikarsa,
yillik TUFE enflasyonu Kasim’daki %47,1'den Aralik'ta %45,3’e diisecek. (iTO, Tera Yatirim)

CBT'nin doviz borglu sirketlere destegi sonlandirildi... Bilindigi (izere, CBT'nin déviz borcu olan
sirketler icin doviz korumali mevduat hesabi uygulamasi bulunuyordu ve bu hesaplar araciligiyla
sirketlerin déviz alimlarini sinirhyordu. Bu uygulama bugiin itibariyle sonlandirildi. Ote yandan,
standart KKM uygulamasi su an i¢in devam ediyor. CBT, 2025 yili para politikasi raporunda KKM
uygulamasinin 2025 yili icerisinde tamamen sonlandirilacagini belirtmisti. (Resmi Gazete, Tera
Yatirim)

Subat 2025'te kabine degisikligi olasiligi... Daily Tirkiye'nin haberine gore, AKP kongresi
sonrasinda kabinede 5-6 bakanin degisebilecegi bildiriliyor. AK Parti ¢evrelerine gore kabinede
kesin olarak kalacak bakanlar Cevdet Yilmaz, Mehmet Simsek, Hakan Fidan, Yasar Giler ve Murat
Kurum. Piyasalar icin notr. (Turkiye)

2025 biitce kanunu yayimlandi, TL1,935bn acik bekleniyor... 2025 bitce kanunu Resmi
Gazete'de yayimlandi, toplam harcama TL14.606bn, gelir ise TL12.670bn olarak dngoriilmekte ve
bu da TL1,935bn'lik bir acik anlamina geliyor. Bu rakamlar, Orta Vadeli Program ile uyumlu olup,
bu bitge agiginin GSYH’ye orani %3,3 olacak. Bizim tahminimiz ise 2025 igin %3,5 acik. (Resmi
Gazete, Tera Yatirm)

Hazine, oniimizdeki {li¢ ay icin i¢ bor¢ g¢evirme oranini %143 olarak hedefliyor... Hazine,
onlimiuzdeki ¢ ay icin bor¢glanma programi ve geri 6deme takvimini acgikladi, bu kapsamda iki
aylik borclanma hedefi arttirildi. Buna goére, Hazine Ocak ayinda TL225bn, Subat'ta TL109bn,
Mart'ta ise TL100bn 6deme yapacak. Bu 6demelere karsilik olarak sirasiyla TL294bn, TL166bn ve
TL161bn borglanmayi hedefliyor, bu da lg¢ aylk siireg icin %143'llk bir i¢ borg ¢evirme orani
hedefi anlamina geliyor. Bu, Hazine’nin piyasadan TL187bn likidite cekmeyi planladigini gbsteriyor.
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2024 yili icin Hazine’nin i¢ borg cevirme oraninin %133 (148% dizeltilmis) oldugu tahmin ediliyor.
(Hazine, Tera Yatirim)

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), gereken sermaye seviyelerini yaklasik %50 artirdi ve halka arz
sinirlarini yaklasik %60 yiikseltti... Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), aracilik hizmeti veren sirketler
ve portfoy yonetim sirketlerinin sermaye yeterlilik sinirlarini yikseltti. Biylk araci kurumlar igin
gereken sermaye 200 milyon TL'den 300 milyon TL'ye, orta o6lgekli kurumlar igin 100 milyon
TL'den 150 milyon TL'ye, kii¢lik araci kurumlar igin ise 25 milyon TL'den 35 milyon TL'ye ¢ikarildi.
Yeni araci kurumlar igin sinir 300 milyon TL'den 350 milyon TL'ye yiikseltildi. Portfoy yonetim
sirketleri icin asgari sermaye siniri ise 50 milyon TL'den 75 milyon TL'ye ¢ikarildi. Halka arz igin ise
2024 yili toplam varlik sinirt 1.500 milyon TL'den 2.400 milyon TL'ye, toplam gelir sinir1 ise 750
milyon TL'den 1.200 milyon TL'ye c¢ikarildi. Bu diizenleme, 2025'te halka arz edilecek sirket
sayisini kisitlayabilir. (SPK, Tera Yatirim)

Dogal gaz fiyatlarinda degisiklik yapilmadigi bildirildi... CNBC-e'nin haberine gore, Ocak ayinda
hicbir tiketici grubu icin dogal gaz fiyatlarinda degisiklik yapiimadi. (CNBC-e, Tera Yatirim)

Otomotiv Haberleri: Yeni satis sonrasi hizmet gereklilikleri, AB disindan hafif ticari arag (LTV)
ithalatgilari icin uygulanacak. Mevcut oyuncular icin kiiclik pozitif. Yeni bir yonetmelik geregi, AB
disindan (GuUmrik Birligi veya serbest ticaret anlasmasi olmayan Ulkelerden) LTV ithalati yapan
firmalar, ilkede en az 20 servis istasyonu agmak ve ¢agri merkezi hizmeti sunmak zorunda olacak.
Bu dizenleme, ozellikle Uzak Dogu'dan gelen yeni oyunculari hedefliyor. Bu firmalar arasinda
BYD, 2026 sonunda yesil alan yatirrmi yapiyor, Cherry'nin de benzer bir yatirrm yapmayi
planladigina dair raporlar var; bu markalar muhtemelen gereklilikleri dogal yoldan yerine
getirecekler. LTV ithalatinin Tirkiye pazarindaki payi, 2023'te %54 iken 2024 yili Ocak-Kasim
doneminde %72'ye yikseldi. Ancak bu artisin ¢ogu, Ford Otosan ve Tofas'in kiigiik/orta van
modellerinin Uretimini yurtdisindaki anne fabrikalarina kaydirmasi nedeniyle gerceklesti. Her iki
firma da glicli dagitim ve satis sonrasi hizmet sistemlerine sahip.

Cin'den ithal edilen elektrikli olmayan araglara %10 ek vergi getirildi, Cin vergisi toplamda
%50'ye yiikseldi, 6nceki oran %40'ti. Bu, elektrikli (BEV) ve sarj edilebilir hibrit (PHEV) modeller
harig, Cin'den ithal edilen araglara %60 vergi uygulanacagi anlamina geliyor. Cin ithalatlarinin Tark
pazarindaki payi, 2024 ortasinda %40'lik ek giimruk vergisinin agiklanmasindan bu yana dusus
gosteriyor. Yesil alan yatinmi yapan (BYD ve muhtemelen Cherry) markalar, ek vergi
yukiumliliginden muaf olacak. Bununla birlikte, ek %10 vergi, Tofas <TOASO TI> ve Dogus Oto
<DOAS TI> icin hafif olumlu olabilir. (Resmi Gazete, Tera Yatirim)

SIRKET HABERLERI

Aselsan <ASELS TI>, Cumhurbaskanhgl Savunma Sanayi Bagkanligi ile 105 milyon USD tutarinda
bir satis sodzlesmesi imzaladi, hafif pozitif... Aselsan, Cumhurbagkanligi Savunma Sanayi
Baskanlhigi ile boru hatti glivenligi ile ilgili bir satis s6zlesmesi imzaladi. Bu s6zlesme, Aselsan'in
toplam siparis geri planinin yaklasik %0,9'unu ve 2024 yil 3. ¢eyrek sonu itibariyle LTM (son 12
ay) %2,9'unu olusturuyor. Teslimatlar 2025 ile 2028 arasinda tamamlanacak. (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)
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isbankasi <ISCTR TI>, 2,5 milyon Sisecam <SISE TI> hissesi satin aldi, Sisecam igin hafif pozitif...
isbankasi, Sisecam’in ana hissedari olarak, 2,5 milyon SISE hissesi satin aldigini agikladi. Bu islem
sonras! isbankasi'nin Sisecam'daki payr %52,12'ye ulasti. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera
Yatirim)

isbankasi Emekli Sandigi, isbankasi <ISCTR TI> hissesinden 13,2 milyon adet alim yapti,
duygusal olarak pozitif... isbankasi Emekli Sandigi, 13,2 milyon ISCTR hissesi (ylizde 0,052) satin
aldi. Bu islemle Sandigin ISCTR'deki dogrudan payr %38,661'e yikseldi. (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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