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BiST100 — Endekste volatil seyrin devam etmesi bekleniyor
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BiST Bankacilik endeksi 13.200 direncinin VIOP30 Yakin Vade FiBO 50 diizeltmesi ve
altinda kaldik¢a baskilanma devam edebilir. hareketli ortalamalarinin altinda.
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Destek: 12.560 — 12.300 — 11.750 Destek: 10.850 — 10.700 — 10.570
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BIST-100: 9.659,48 (+%0,49) 2.774 milyon ABD dolari vol. (+%19 vs 3 ay ort.) Kiyaslama (12
Agustos 2026): 49,10% (+39 baz puan). Sabah USD/TRY: 37,9540/37,9660

Kiiresel yatirnmcilar, Baskan Trump'in bu gece yapacagi karsilikh tarife duyurusu oncesinde
tedirginligini siirdiiriiyor. Dikkat edilmesi gerekenler: 25 Mart performansi: TL Sepet (%50
ABDS/%50 EUR) (-%6,0 aylik/ay, -%9,0 ytd), BIST100 (%0 aylik/ay, -%1,7 ytd), 2Y TL tahvil (+936
baz puan aylik/ay, +569 baz puan ytd), 5Y CDS (+65 baz puan aylik/ay, +56 baz puan ytd). Altin,
3.115 ABDS'da bir baska tarihi zirveye ulasti. 1M BIST50'nin Ustiinde/Diisiik Performans
Gosterenler: TKFEN(+116%), MIATK(+38%), ENKAI(+36%) / AKBNK(-24%), YKBNK(-20%), ISCTR(-
19%). Bugiin Tiirk hisselerinde hafif negatif bir piyasa bekliyoruz.

istanbul'da 29 Mart'ta bayram tatili dncesi protestolar devam etti... Yiiz binlerce kisi, 29 Mart'ta
istanbul'da diizenlenen mitingde imamoglu'nun serbest birakilmasini talep etmek icin toplandi.
Miting sirasinda imamoglu'nun birlik ve beraberlik vurgusu yapan mektubu kalabaliga okundu.
CHP lideri Ozel, hiikkiimete baskiyi siirdiirmek icin istanbul ve diger sehirlerde haftalik protestolar
planladigini duyurdu. imamoglu, X araciligiyla destekgilerini bazi iddia edilen devlet baglantili
markalarin boykotuna katilmaya ¢agiran bir mesaj gonderdi. (T24, Bloomberg)

Bagsavcilik, sosyal medyada "2 Nisan -boykot ¢agrisi" yapan kisiler hakkinda sorusturma
baslatti... Universite égrencileri, gecen hafta sokak protestolari sirasinda gozaltilara karsi protesto
amaciyla 2 Nisan'da 1 giinliik tiiketim boykotu baslatti. CHP lideri Ozel, boykot ¢agrisini X hesabi
uzerinden destekledi. Bu arada, Bagsavcilik, halk arasinda kin ve dismanligi tahrik etme sugunu
One surerek sosyal medyada "boykot cagrisi" yapan kisiler hakkinda sorusturma baslatti.
Cumbhurbaskani Yardimcisi Yilmaz, AKP S6zcust Celik, Ticaret Bakani Bolat, Calisma Bakani Isikhan
ve icisleri Bakani Yerlikaya, CHP lideri Ozel'in 2 Nisan'daki boykot cagrisini elestirdi. (T24, BBC
Turkce, Bloomberg)

istanbul TUFE artisi Mart ayinda %3,8 oldu... istanbul Ticaret Odasi, istanbul'daki tiiketici
fiyatlarinin Mart 2025'te aylik bazda %3,8, yillik bazda ise %46,2 arttigini duyurdu. Detaylara
baktigimizda, Mart ayinda gida enflasyonunun istanbul'da %4,2 degistigini, Ankara gida
anketindeki %1,3'lik okumanin aksine goriiyoruz. Alkol ve tutinde (%7,3), iletisimde (%4,5),
konutta (%3,6), ulasimda (%3,2) ve diger (%3,1) segmentlerde yiksek fiyat artislari gézlemliyoruz,
konut mallarinda (%1,3), kiltirde (%0,3), giyimde (%0,1), saglikta (%0,0) ve egitimde (%0,0)
artislar sinirli kalirken, horeca'da (-%0,1) disls yasandi. Resmi Tirkiye Mart enflasyon verilerinin
Persembe sabahi (3 Nisan) yayinlanacagini ve konsensisln aylik %2,9 oldugunu unutmayin.
Konsensiis dogruysa, yillik TUFE enflasyonu Subat ayindaki %39,1'den Mart ayinda %38,7'ye
disecektir. (ICC, Tera Yatirim)

Disisleri Bakani Fidan, Fransiz mevkidasi Barrot ile goriismek lizere Paris'i ziyaret edecek...
Gindemde Tirkiye-AB iliskileri, Avrupa glivenligi, Rusya-Ukrayna savasi, Gazze ve Suriye
konularinin yer aldigi bildiriliyor.Fransa, Turkiye'nin 6. bilylk ihracat ortagi; Turkiye, Fransa'nin
ihracatinda 11. sirada. Fransa'da yaklasik 800 bin Turk vatandasi yasiyor. (Oksijen)
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Metropoll Mar-25 anketi: Cumhurbaskani Erdogan'in onay orani son siyasi ¢alkantilardan 6nce
%43'tl... Cumhurbagkani Erdogan'in onay orani Mart-25'te %2,9 artarak %42,8'e ¢ikti. Calisma,
istanbul Belediye Baskani imamoglu'nun tutuklanmasi ve sonrasinda sokak protestolari
yasanmadan 6nce yapildi. Metropoll arastirmasi, yillik asgari tGcret artisinin beklentilerin altinda
kalmasi nedeniyle Subat-25'te onay oraninin %39,9'a dustigini gosteriyor. Onay orani Mart-24
yerel segimleri 6ncesinde %47,6 kadar ylksekti ve Temmuz-24'te erken seg¢im tartismalari
sirasinda %38,1 kadar diisukti. (Metropoll, Twitter)

Baskan Trump bu gece derhal uygulanmaya baslayacak karsilikli tarifeleri duyuracak... Baskan
Trump, 2 Nisan 2025'i "Kurtulus GuUn{" olarak ilan etti ve ticaret dengesizliklerini ele almayi ve
yerli Gretimi tesvik etmeyi amaclayan kapsamli tarifelerin baslatildigl glini isaret etti. Baslica
tarifeler arasinda yabanci yapimi otomobiller ve otomobil parcalarina (ABD'de satilan araglarin
yaklasik %50'si) %25'lik bir tarife ve Kanada ve Meksika'dan gelen ¢ogu mala %25'lik bir tarife yer
aliyor. Venezuela'dan petrol veya gaz ithal eden herhangi bir Glkeye %25'lik bir "ikincil tarife",
Ulkelere Venezuela ile eneriji ticaretini azaltmalari icin baski yapmayl amacliyor. Belki de daha
onemlisi, Baskan Trump'in bu gece Beyaz Saray'da tlim ticaret ortaklarina karsilikli tarifeler
duyurmasi bekleniyor. ABD tiim ithalatlara yeni tarifeler uygularsa AB misilleme yapmaya hazir.
AB'nin ABD hizmet ihracatlarini (6zellikle Biyik Teknoloji) hedef alabilecegi ve fikri mulkiyet
haklarini askiya alabilecegi veya ABD sirketlerinin kamu sézlesmelerinden kisitlayabilecegi
bildiriliyor. (Bloomberg, Financial Times)

Yurtici perakende yatirnmci sayisi Mart ayinda daha da azaldi... Kamuoyuna Duyurular
Platformu'na gore, Borsa istanbul'daki yurtici perakende yatirimci sayisi Mart ayinda bir bagka
%1,0 m/a azalisla 6,6 milyona (-%19 y/a) dustu. Bu arada, yurtici perakende yatirmcilarin 6z
sermaye varliklari, BIST-ALL endeksinin serbest dolasimdaki m/a'lik %1,0'luk artisina kiyasla, %3,7
m/a artarak 1.847 milyar TL'ye ulasti. (Kamuoyuna Duyurular Platformu, Tera Yatirim)

Hazine, oniimizdeki li¢ ayda %114'liik bir i¢ bor¢ devretme orani hedefliyor... Hazine,
Onlmuzdeki Ug ay icin borglanma programini ve itfa takvimini duyurdu. Programa gore, Hazine
Nisan ayinda 293 milyar TL, Mayis ayinda 150 milyar TL ve Haziran ayinda 249 milyar TL itfa
gerceklestirecek. Bunlara karsilik, Hazine bu aylarda sirasiyla 330 milyar TL, 175 milyar TL ve 287
milyar TL borglanmayi hedefliyor ve bu da o Ug¢ aylik dénem igin %114'lik bir devretme orani
hedefi oldugunu gosteriyor ve Hazine'nin piyasalardan 99 milyar TL likidite cekecegini gbsteriyor.
Hazine'nin toplam i¢ bor¢ devretme oraninin 3M25'te %163 oldugunu tahmin ettigimizi ve 2025
yiltigin %119'luk bir i¢ bor¢ devretme orani hedefledigini unutmayin. (Hazine, Tera Yatirim)

TURK-iS, Mart ayinda Ankara'daki gida fiyat artisimi ayhk %1,3 ve yillik %40,6 olarak hesapladi...
Turk Sendikalar Konfederasyonu, gida fiyat enflasyonu hesaplamasini da igeren aylik aglk ve
yoksulluk sinirlari raporunu agikladi. Buna gore, Ankara'daki gida fiyatlarinin Mart ayinda aylk
%1,3 oraninda arttigi tahmin ediliyor ve bu da vyilik artisi %43,5'ten %40,6'va duslirdd.
Hatirlatmak gerekirse, resmi Tirkiye Mart enflasyon verileri Persembe sabahi (3 Nisan)
aciklanacak ve konsensis beklentisi %2,9 m/m seviyesinde bulunuyor. Bu da Mart ayinda yillik
TUFE enflasyonunun %38,7'ye gerileyecegini gdsteriyor. (TURK-IS, Tera Yatirim)
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Bagimsiz Sanayiciler ve isadamlari Dernegi'nin PMI endeksi Mart ayinda 51,7'ye hafifce
geriledi... Bagimsiz Sanayiciler ve isadamlari Dernegi'nin PMI endeksi Mart ayinda 0,3 puan m/m
gerileyerek 51,7've hafifce geriledi ve genisleme boélgesinde kalirken, hizmet endeksi 1,2 puan
daha artarak 52,4'e yikselirken, sanayi endeksi 2,5 puan azalarak 50,2'ye geriledi. Satin alma
faaliyetlerinde, yeni siparislerde, liretimde ve istihdamda yasanan duslsler, yine de sadece
genisleme boélgesinde kalan sanayideki zayifliga yol acti. Oysa satin alma faaliyetleri glicli kaldi ve
hizmetlerde istihdam da artti ancak is hacimleri gercekten durgundu. (MUSIAD, Tera Yatirim)

Tirkiye'de spot elektrik fiyatlari Mart-25'te aylik %14 diisiisle 60 ABD dolarina geriledi...
Agirliklandirilmis ortalama ile hesaplanan spot elektrik fiyatinin Mart-25'te yillik %13,5 dusisle 69
ABD dolari/MWh'den 60 ABD dolari/MWh'ye geriledigi gézlemlendi. Spot fiyatlardaki degisim
makroekonomik gelismelerle yakindan iliskili oldugundan, kiresel piyasalarda ithal komur, Brent
petrol ve dogal gaz fiyatlarinin seyrini takip etmek énemlidir. (Tera Yatirim, Enerji Borsasi istanbul)

4C Kazanglari:

Guibretas <GUBRF TI> 4C24 Finansallan: Hafif zayif operasyonel performans ancak daha diisiik
parasal kayiplar net kari yiikseltmeye yardimci oldu... 4C24 net geliri enflasyona gére ayarlanmis
terimlerle yillik bazda iki katina gikarak 1.796 milyon TL olarak gergeklesti. Ceyreklik gelirler yillik
bazda sabit kaldi. Brit marj, déviz kuru ve emtia fiyat dalgalanmalarina devam eden maruziyeti
yansitarak y/y 0,9ppt daraldi. Net diger operasyonel gelir, 6ncelikle ticaretle ilgili déviz kayiplari
nedeniyle azaldi ve bu da operasyonel karlihgi etkiledi. Sonug olarak, EBITDA marji y/y 1,7ppt
diserek %12,7 oldu. Finansal gelir artarken, parasal kayip (616 milyon TL) 4C23'e kiyasla 6nemli
Olglide duslk kaldi ve PBT'yi destekledi. Net bor¢ %11 duserek q/q 4,4 milyar TlL'ye geriledi.
isletme nakit akisi 4C23'teki 4,9 milyar TL'lik cikistan &nemli bir déniisle 1,2 milyar TL'yve ulasti.
Hisse senedi, son bir ayda BIST100'iin %4 gerisinde kalarak 23,8x EV/EBITDA'da islem gérda.

Sirket Haberleri:

Vakifbank <VAKBN TI> 2,8 milyon hisse geri aldi, hafif pozitif... Vakifbank, bankanin Cuma giini
2,8 milyon hisseyi ortalama TL23,75/hisse fiyatindan (toplam islem blyuklugi: TL66,4 milyon /
ABDS1,8 milyon) geri aldigini duyurdu. Buna goére, toplam geri alim paylr 6denmis sermayenin
%0,9'una ve serbest dolasimdaki payin %14,5'ine ulasti. Su anda maksimum geri alim
blyUkligliniin 150 milyon hisse veya o6denmis sermayenin %1,5'i oldugunu unutmayin.
(Kamuoyuna Duyurular Platformu, Tera Yatirim)

Halkbank <HALKB TI> 400 bin hisse geri aldi, n6tr... Halkbank, bankanin Cuma glinii 400 bin
hisseyi ortalama TL21,08/hisse fiyatindan (toplam islem buyiklGga: TL8,4 milyon / ABDSO,2
milyon) geri aldigini duyurdu. Buna gore, toplam geri alim payi 6denmis sermayenin %2,0'sine ve
serbest dolasimdaki payin %22,6'sina ulasti. Su anda maksimum geri alim buylikliglnin 250
milyon hisse veya 6denmis sermayenin %3,5'i oldugunu unutmayin. (Kamuoyuna Duyuru
Platformu, Tera Yatirim)
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Alarko Holding <ALARK TI> 113 milyon TL (3,0 milyon ABD Dolari) degerinde hisse geri aldi,
marjinal olarak pozitif... Alarko, 28 Mart'ta ortalama 95,52 TL fiyatla 1,19 milyon hisse satin ald.
Toplam geri alimlar su ana kadar 6denmis sermayenin %2,98'ine (12,9 milyon hisse) ulasti. Alarko,
20 Mart'ta duyurulan 1,31 milyar TL'lik geri alim fonunun %21'ini kullandi. (Kamuoyuna Agiklama
Platformu, Tera Yatirim)

Dogan Holding <DOHOL TI>, 3 yil sonra sona eren hisse geri alim programini tamamladigini
duyurdu, noétr... DOHOL'un 2022'de baglayan geri alim programi 3 yil sonra sona erdi. Toplam geri
alim, ortalama 13,27 TL fiyatla (son kapanis fiyati 15,91 TL) 14,4 milyon hisse ile tamamlandi ve
toplam geri alim, 6denmis sermayenin %1,58'ine ulasti. (Kamuoyuna Agiklama Platformu, Tera
Yatirim)

Dogan Holding <DOHOL TI> hisse geri alimi, hafif pozitif... 240 bin hisseyi daha 15,7190 TL/hisse
fiyatindan geri aldi. Buna gore, toplam geri alim payi %1,5774'e ulasti. Planlanan toplam geri alim
baydklGginin 130,8 milyon hisse veya 06denmis sermayenin %5'i oldugunu unutmayin.
(Kamuoyuna Agiklama Platformu)

Ahlatc Dogal Gaz <AHGAZ TI> 12,4 milyon TL (0,3 bin ABD Dolari) degerinde hisse geri alimi
marjinal olarak olumlu... AHGAZ'In geri alim programi kapsamindaki satin alimi, ortalama 20,62
TL fiyatla 600 bin hisseydi. Bu sekilde, AHGAZ'In geri alimi 51,5 milyon hisse ile 6édenmis
sermayenin %1,98'ine ulasti. Sirketin geri alim programinin 30 milyon TL'ye ulastigini ve 6denmis
sermayenin %9'una denk geldigini ve tahsis edilmis fon blyuklGginin 600 milyon TL oldugunu
unutmayin. (Kamuya Aciklama Platformu, Tera Yatirim)

Polisan Holding <POLHO TI> Yénetim Kurulu (BoD) kismi yan kurulus ve bedelsiz sermaye
artinmini onayladi, tarafsiz... Polisan Holding'in Yonetim Kurulu, 6denmis sermayesini i¢
kaynaklar araciligiyla 758,5 milyon TL'den 3.774,8 milyon TL'ye c¢ikararak %398'lik bir bedelsiz
sermaye artirimini onayladi. Bunun ardindan sirket, iki bagl kurulusunu (Rohm & Haas'taki %40
hisse ve Polisan Kansai'deki %50 hisse) borsada listelenmesi ve kurulmasi planlanan yeni bir
sirkete devredecek. Ayrilmanin ardindan Polisan'in sermayesi 758,5 milyon TL'ye disurilecek.
Tarih duyurulacak. (Kamuya Aciklama Platformu, Tera Yatirim)

Akfen Renewables <AKFYE TI> hisseleri geri satin aldi, hafif pozitif... 92,5 bin hisseyi ortalama
16,1174 TL/hisse fiyatindan geri satin aldi. Buna goére, toplam geri alim payi %0,0077'ye ulasti.
Planlanan toplam geri alim bulyikliginin 10 milyon hisse veya 6denmis sermayenin %0,8'i
oldugunu unutmayin. (Kamuoyuna Duyurular Platformu)

Eczacibasi ilag <ECILC TI> temettii teklifi... Eczacibasi ilag, 14 Mayis'ta vadesi dolacak 1.200
milyon TL nakit temettli, briit DPS 1,75 TL ve briit getiri %4,0 6nerdi. (Kamuoyuna Duyurular
Platformu, Tera Yatirim)

Eczacibasi Yatirinm Holding <ECZYT TI> temettii teklifi... Eczacibasi Yatirrm Holding, 14 Mayis'ta
vadesi dolacak 700 milyon TL nakit temettli, briit DPS 6,66 TL ve briit getiri %3,7 oOnerdi.
(Kamuoyuna Duyurular Platformu, Tera Yatirim)
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HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun olmayabilir.
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