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BiST100 — 9.700-9.750 bandi diren¢ bélgesi konumunu koruyor
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Yatay kalmaya devam eden BiST-100 endeksi icin yeni giinde direng bdlgesi konumundaki 9.700-
9.750 bandi izlenmeye devam edilecek. Bu seviyenin asiimasi durumunda 9.890 ve 10.000
seviyeleri direng olarak izlenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 9.600, 9.450 ve 9.300 destek
seviyeleri olarak calisabilir.
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BIST Bankacilik endeksi i¢in 14.000 lizerinde VIOP30 Yakin Vade 11.090 seviyesine denk
kaldik¢a ylkselis potansiyeli korunabilir. gelen kanal direncinde.

Direng: 14.220 — 14.390 — 14.600 Diren¢: 11.090-11.150-11.250

Destek: 14.000 — 13.800 — 13.700 Destek: 10.850 — 10.700 — 10.560
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BIST-100: 9.652,00 (+%0,12) USS$S3.250mn hacimle (+%21, 3 aylik ortalamaya gore). Benchmark
(12 Agustos 2026): %40,80 (-17bps). USD/TRY sabah fiyati: 34,7170/34,7260.

istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) artisi Kasim ayinda %3,1 olarak yiiksek kaldi. Dikkat
edilmesi gereken bir nokta: Ko¢ Holding <KCHOL TI>, YKB <YKBNK TI> satisina yonelik QNB ile
goriismelerin oldugu haberlerini reddetti. 1 Aylik BIST50 Goreceli Performans: EKGYO (+%18),
OYAKC (+%15), YKBNK (+%13) / REEDR (-%44), ULKER (-%15), PGSUS (-%12). Bugiin Tiirk hisse
senetlerinde hafif negatif bir piyasa bekliyoruz.

Asgari iicretin ilk goriigmesi 10 Aralik'ta yapilacak... 2025 igin asgari Ucret artisi %20 ile %30
arasinda olmasi bekleniyor, bu da Orta Vadeli Program’in 2025 igin %17,5'lik enflasyon tahmini ve
TCMB'nin %21'lik tahmini (16%-26% arasinda) ile karsilastirildiginda daha yiksek bir artis
anlamina geliyor. TCMB Baskani Karahan, %25'lik bir asgari Ucret artisinin 2025 enflasyon
gorinimini olumsuz etkilemeyecegini soyledi. %30’un Uzerindeki artislar, 2025 enflasyon
hedefleri icin olumsuz bir sekilde algilanabilir. (Bloomberg, T24)

istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) artisi Kasim ayinda %3,1 olarak gergeklesti... istanbul
Ticaret Odas, istanbul'daki tiiketici fiyatlarinin Kasim 2024'te aylik %3,1 arttigini, Ekim 2024'te ise
%3,6 artis gdsterdigini ve Kasim 2023'te ise %3,8 arttigini agikladi. Béylece yillik istanbul TUFE
enflasyonu, Ekim'deki %59,1'den Kasim'da %58,0'e dlstl. Detaylara bakildiginda, gida
enflasyonunun Kasim ayinda istanbul'da %3,3 artarken, Ankara gida anketindeki artis %0,6 oldu.
istanbul'da, giyim (+%5,7) ve konut (+%5,3) kalemlerinde yiiksek fiyat artislari gdzlemlenirken,
diger kalemlerde (6rnegin konut esyalari +%1,5, saghk +%1,1 ve diger +%0,2) artislar sinirlydi.
Ulasim (-%0,8) ve kiltlr (-%1,3) alanlarinda ise fiyat diistsleri yasandi. Turkiye'nin resmi Kasim ayi
enflasyon verileri 3 Aralik Sali sabahi agiklanacak ve konsenstis %2,0'lik aylik artis 6ngoriyor. Eger
konsensiis dogruysa, yillik TUFE enflasyonu Ekim'deki %48,6'dan Kasim'da %46,7'ye diisecek.
istanbul'un yiiksek gida enflasyonu ve Ankara'nin gida enflasyonunun disiik olmasi dikkate
alindiginda ve istanbul'un segmentleri ayri ayri incelendiginde, Turkstat’in TUFE’sinin konsensiis
tahminine yakin olabilecegini 6ngoriyoruz. (ICC, Tera Yatirim)

ABD Baskanlik se¢cimi kazanani Donald Trump, BRICS iilkelerini uyararak, eger ABD Dolari'ndan
uzaklasmaya karar verirlerse %100 vergi ile karsilagacaklarini sdyledi.. Trump, BRICS
Ulkelerinden, yeni bir BRICS para birimi olusturmayacaklarina veya ABD Dolari yerine baska bir
para birimini desteklemeyeceklerine dair taahhitler istedi. Aksi takdirde, %100 vergi
uygulanacagini belirtti. Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika tam (ye iken, iran, Birlesik
Arap Emirlikleri, Etiyopya ve Misir 2024 basinda partner llke olarak katildilar. Ticaret Bakani Bolat,
BRICS'in Turkiye'ye diger Ulkelerle birlikte partner Ulke statisi teklif ettigini ve bunun tam partner
olmadan 6nceki gecis asamasi oldugunu belirtti. (Bloomberg)

Tiirkiye'deki yerli yatirnrmci sayisi Kasim ayinda bir kez daha azaldi... Kamuyu Aydinlatma
Platformu'na gére, Borsa istanbul'daki yerli yatirimci sayisi Kasim ayinda bir dnceki aya gére %1,7
azalarak 6,9 milyon kisiye dustl (-%16 y/y). Bu arada, yerli yatirimcilarin hisse senedi varliklari
Kasim ayinda bir onceki aya gore %6,5 artarak 1.784 milyar Tl'ye ulasti. Bu artis, BIST-ALL
endeksinin serbest dolagim piyasa degerindeki %8,8'lik artisla karsilastirildiginda daha dusiik
kaliyor. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)
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Hazine, 6niimiizdeki li¢ ay igin i¢ borg gevirme oranini %145 hedefliyor... Hazine, 6niimizdeki g
ay i¢in borglanma programini ve geri 6deme takvimini agikladi ve gelecek iki ay igin borglanma
hedeflerini hafif¢e artirdi. Programa gore, Hazine, Aralik ayinda 71 milyar TL, Ocak ayinda 224
milyar TL ve Subat ayinda 103 milyar TL geri 6deme yapacak. Buna karsilik, Hazine, bu aylarda
sirastyla 132 milyar TL, 289 milyar TL ve 158 milyar TL borglanmayi hedefliyor, bu da g aylik
doénem igin %145'lik bir borg gcevirme orani hedefledigini gosteriyor ve Hazine'nin piyasadan 180
milyar TL likidite ¢ekmeyi planladigini isaret ediyor. Not olarak, Hazine'nin 2024 yilinin ilk 11
ayinda i¢ bor¢ cevirme oraninin %128 (%144 duzeltilmis) oldugunu ve 2024 yil icin i¢ borg
¢evirme orani hedefinin %136 oldugunu tahmin ediyoruz. (Hazine, Tera Yatirim)

Turkiye'deki elektrik spot fiyatlari Kasim ayinda %5,7 artarak 73 ABD Dolari/MWh oldu...
Elektrik spot fiyatinin, agirhkli ortalama hesaplamasiyla, vyillik %1,4 azalarak 74 ABD
Dolari/MWh'tan 73 ABD Dolari/MWh'a dustugu goézlendi. Spot fiyatlardaki degisim,
makroekonomik gelismelerle yakindan iligkili oldugu igin, ithal kdmir, Brent petrol ve dogalgaz
fiyatlarinin kiresel piyasalardaki seyrini takip etmek 6nemlidir. (Tera Yatirim, Enerji Piyasalari
Istanbul)

Suriye'deki huzursuzluk yeniden vyiizeye ¢ikti; isyanci gruplar Halep’i ele gegirdi... islamci grup
Hayat Tahrir el-Sam (HTS), idlib’den ilerleyerek, son {i¢ giin icinde Suriye hiikiimet giiclerine karsi
bir baskin diizenleyip Halep’i ele gecirdi. Pazar giinii, Rus ve Suriye savas ucaklari, idlib ve
Halep’teki HTS mevzilerini hedef aldi. 2011 yilinda patlak veren i¢ savasin ardindan, Suriye
hiikiimeti, Rusya, iran ve iran destekli Hizbullah’in askeri destegiyle iilkesinde kontrolii yeniden
saglamisti. Ancak, Rusya’nin Ukrayna’ya odaklanmasi ve Hizbullah’in Libnan’daki israil
operasyonlariyla zayiflamasi nedeniyle, Suriye ordusunun Halep’i savunmak icin gerekli destek ve
askeri istihbarata sahip olmadigi gorultyor. Suriye’nin dogusu, ABD destekli Kiirt YPG/SDF
tarafindan kontrol ediliyor ve yonetiliyor. HTS, Birlesmis Milletler ve Turkiye tarafindan terorist
érgit olarak taniniyor. Tirkiye acisindan, idlib’de yasayan 3,5 milyon Suriyeli énemli bir endise
kaynagidir, ¢lnkii gatismanin tirmanmasi bu kisilerin Tirkiye’ye siginmasina yol agabilir. Bazi
analistler ayrica, gectigimiz yil Cumhurbaskani Erdogan’in normallesme cagrilarini reddeden
Cumhurbaskani Esad’in, mizakerelere daha istekli olabilecegini belirtiyor.(Bloomberg, Financial
Times, T24, Hirriyet)

Telekom Sektorii Haberleri: Yerel basinda ¢ikan haberlere gore, telekom operatorleri 5G
ihalesinin ertelenmesini talep ediyor, olumlu... Mevcut takvime gore ihale 2025'in ilk yarisinda
yapilacak ve yeni ag Ocak 2026’da devreye girecek. Haberde, bir ya da iki yil ertelenme talep
edildigi belirtiliyor. (Tera Yatirim, BorsaninGundemi)

SIRKET HABERLERI

Ko¢ Holding <KCHOL TI>, YKB <YKBNK TI> satisina yonelik QNB ile goriismeler yapildigina dair
haberleri reddetti, né6tr.. Koc¢ Holding, sirketin portfoytyle ilgili alternatifleri
degerlendirebilecegini ve gerektiginde ilgili taraflarla her zaman gorismeler yapabilecegini ancak
medyada yer alan YKB hisselerinin QNB Grubu'na satisiyla ilgili herhangi bir goriisme
bulunmadigini duyurdu. Kog¢ Holding’in NAV iskontosu, Kasim 2019’da Ko¢’'un bankada kontrol
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hissesi almayi planladigini duyurmasinin ardindan, potansiyel YKB satisina dair haberler nedeniyle
hassasiyet gostermisti ve iskonto, sonraki 12 ayda makroekonomik etkenlerle birlikte -%30
seviyelerine kadar genislemisti. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Stellantis CEO’su istifa etti. Kisa vadede Tofas <TOASO TI> operasyonlarina bir etkisi
beklemiyoruz, ancak piyasalar, ana sirketin yeni model(ler) vermesinin yakin vadede olasiligini
sorgulayabilir... Ki¢lik olumsuz. Tofag'in yabanci ortagi Stellantis CEO’su Carlos Tavares
gorevinden istifa etti. Tavares, 2021’de PSA Grubu’nun Fiat-Chrysler ile birlesmesinin ardindan
sirketi yonetiyordu. Gectigimiz yil, grubun Tavares’in 2026 basinda emekli olacagini duyurmustu,
bu yiizden istifasi hafta sonu beklenmedikti. Stellantis, yeni CEO'nun atamasinin 2025'in ilk
yarisinda tamamlanmasinin beklendigini belirtti. Tofas, yeni van modelini (KO) yakinda piyasaya
siirmeye hazirlaniyor ve planlarda herhangi bir degisiklik beklemiyoruz. Ancak Stellantis’in yeni
yonetim ve stratejisini belirlemesindeki belirsizlik veya gecikme, Tofas’in yabanci ortagindan yeni
model gérevleri alma olasiligi hakkinda piyasa endiselerine yol agabilir.

Sisecam <SISE TI>, Ciner Grubu’nun Sisecam Wyoming LLC'deki %20,4 dolayh hissesinin ve
Pacific Soda LLC'deki %40 ortaklik hissesinin alimi igin 285 milyon USD tutarinda miizakerelere
basladigini duyurdu, olumlu... Bu hamle, Sisecam’in soda kill Uretiminde diinya lideri olma
hedefiyle uyumludur. Kimyasallar bolimi, Sisecam’in gelirlerinin %23’linii ancak EBITDA’sinin
%50’sini (9A24) olusturuyor. Bélimiin kurulu kapasitesi, soda kimyasallarindan (yillhk 8,3 milyon
ton) olup, bunun %70’i ABD’de bulunuyor (Wyoming 2,5 milyon ton, Pacific+Atlantic madenleri
c.3 milyon ton pay dizeltilmis). (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI>, 2025 yilinda doviz bazh Elektrik Ahm Garantisi (EAG) ile
kapasitesinin %67’sini satmak icin basvuruda bulundu... Yenilenebilir eneriji sirketleri, gelecek yil
icin doviz bazhh EAG ile elektrik satacak uygun santrallerin listesini Aralik ayr sonuna kadar
dizenleyiciye bildirmek zorundadir. Spot elektrik fiyatlari 2022 (150 USD) ve 2023 (99 USD)
yillarinda garantili EAG fiyatlarinin oldukga lzerindeyken, 2024 yil itibariyla bugline kadar 69
USD’ye dismiustiir. Akfen Yenilenebilir, portfoyliniin %67’sine denk gelen 466 MW kapasitesini
2025 yilinda sabit fiyatla EAG programi altinda satacaktir. Sirketin ek olarak 38 MW kapasitesi
daha EAG basvurusu yapabilecek durumdaydi, ancak bu secenegi kullanmamayi tercih etti. Ayri
olarak, AKFYE, 28 Kasim’da sermayesini %18 artirarak TL1.196 milyon'a gikardi ve yeni hisseleri
17,41 TUden ihrag etti. Grup sirketi Akfen International Holding BV, yeni hisseleri 3,15 milyar TL
karsiliginda satin aldi ve hisseleri Borsa istanbul’da éniimiizdeki 1 yil boyunca satamayacak.
(Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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