Gunluk Bulten | 3.04.2025 &)TERAYAT|R|M

BiST100 — Endekste volatil seyrin devam etmesi bekleniyor
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Diin %1,4 disiisle 9.523 seviyesinde giinii tamamlayan BiST-100 endeksi icin yeni giinde 9.350 ve
9.000 destek seviyeleri olarak calisabilir. Daha asagida ise 8.850 destegi izlenebilir. Yukari yonli
hareketlerde ise 9.650 ve 9.900 diren¢ konumunda. Daha yukari da ise 10.060 - 10.170 bandi
glicll direng bolgesi konumunda.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BiST Bankacilik endeksi 13.200 direncinin VIOP30 Yakin Vade FiBO 50 diizeltmesi ve
altinda kaldik¢a baskilanma devam edebilir. hareketli ortalamalarinin altinda.

Direng¢: 13.200 — 13.560 — 13.900 Direng¢: 10.850 - 11.000 - 11.225
Destek: 12.560 — 12.300 — 11.750 Destek: 10.700 — 10.570 — 10.380
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BIST-100: 9.523,31 (-%1,41) 2.439 milyon ABD dolari hacim (-%26'ya karsi 3 aylk ortalama).
Kiyaslama (12 Agustos 2026): %45,36 (-87 baz puan). Sabah USD/TRY: 37,9200/37,9300

Bugiin gézler Tirkiye enflasyonunda (eksiler: %2,9 a/a, %38,7 y/y). Baskan Trump diin ABD
ithalatina yeni tarifeler duyurdu ve Tiirkiye'ye %10 karsilikh tarife uyguladi. Dikkat edilmesi
gereken: TL'nin 37,91'den islem gormesiyle ABDS/TL lizerindeki baskinin hafifledigi goriiliyor.
Bitcoin ytd'de %11, Ether ytd'de %45 diistii. MSCI Tirkiye, MSCI-EM'den %14 daha diisiik
performans géstererek ytd'de %11 diisiis yasadi. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde hafif negatif bir
piyasa bekliyoruz.

Baskan Trump Carsamba giinii ABD ithalatlarina yeni tarifeler duyurdu ve Tiirkiye'ye %10
karsihkh tarife uyguladi... Tarifeler, temel evrensel vergi ve hedeflenen karsilikli tarifeleri igeriyor.
Vergiler halihazirda var olanlara eklenecek. Karsilikli tarifeler %10 ile %50 arasinda degisecek.
AB'ye %20 tarife uygulanirken, Cin'e mevcut %20'ye ek olarak %34 karsilikh tarife uygulanacak ve
toplam %54 olacak. Karsilikh tarifelere tabi olmayacak Meksika ve ABD gibi muafiyetler de var.
Arabalar, altin, enerji, yari iletkenler, ilaclar, bakir ve kereste de karsilikli tarifelere tabi olmayacak.
ABD'de etkili tarife orani 2024 sonunda sadece %2,4'ten %20-30 arasina ylkselecek. Bu siphesiz
ABD'deki fiyat seviyelerini yiikseltecek ve yakin vadede GSYiH'yi olumsuz etkileyebilir. Tiirkiye
uzun suredir ABD ile dis ticaret acig veriyordu ve bu 2024'te fazlaya donlsti. 2024'te ABD'den
ithalat toplam 16,2 milyar ABD dolari olurken, toplam ihracat 16,3 milyar ABD dolari oldu ve
bunun sonucunda 0,1 milyar ABD dolari tutarinda kiictk bir ticaret acigi olustu. ABD 2018'de
celige %25, Tiurk urtnleri de dahil olmak Uzere aliminyum ithalatina %10 tarife uyguladi. Buna
karsilik Tirkiye, motorlu tasitlar, kuruyemisler, alkolli igecekler dahil olmak Uzere 22 ABD
dridnidne 1,8 milyar ABD dolari degerinde tarifeler getirdi; sert ickilere %70, binek otomobillere
%60, celik triinlerine %30 ek tarife oranlari uygulandi. ironik olarak, Tiirkiye 2018'de 4,1 milyar
ABD dolari olan ticaret agigini 2024'te 0,1 milyar ABD dolari ticaret fazlasina gevirmeyi basardi.
(Bloomberg, Financial Times, Tera Yatirim, TUIK)

ASAL'In 25 Mart'ta (21-28 Mart) yaptigi parlamento se¢im anketi: Kamuoyu yoklama sirketi
ASAL'In 25 Mart anketine gére CHP %33,1, AKP %30,2, DEM %9,2, MHP %7,8, IYl %5,3, ZP %4,3,
YRP %4,0, TIP %1,7 oy alacak. (T24)

1G25'te don, kuraklik ve su kithg: Tirkiye'deki tarimsal iiretime ydnelik en biiyik tehditler
haline geldi... Ani hava degisiklikleri turuncggiller, kayisi, seftali, sogan, patates, marul ve karpuz
gibi temel Grlinlere ciddi zarar verdi; 6zellikle Adana, Mersin, Hatay (Akdeniz) ve Manisa'da (Ege).
Cukurova-Adana'da Subat ayindaki alisiimadik bir don olayi meyve bahcelerini ve tarla Grlinlerini
harap ederken, Mart ayindaki siddetli soguk hava dalgasi Manisa'nin nlii Sultaniye Gzim
baglarinda 6nemli kayiplara neden oldu. Bu arada, devam eden kuraklik sulama kisitlamalarina
yol acarak Aydin (Ege) gibi bolgelerdeki ciftcileri kuru tarima yonelmeye zorladi. Bu blylyen
riskler gida glvenligi ve tarimin uzun vadeli strdirilebilirligi konusundaki endiseleri artiriyor.
Enflasyon igin olumsuz (Ekonomim)
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Otomotiv Sektorii Haberleri: Tiirkiye'de hafif ara¢ satislari Mart ayinda %6 yillik artigla 116.900
adede gikti... Hafif arag satislari Mart ayinda %29 aylik artigla artarken, 3A25 itibariyla satislar %7
yillik diistisle 276 bin adede geriledi. Buna gore, binek arag satislari Mart ayinda 91.828 adet (+%5
y/y ve +%21 m/m) ve 3A25'te 224 bin adet (-%4 y/y) olarak gergeklesti. Hafif ticari arag satislari
ise Mart ayinda 25.072 adet (+%10 y/y ve +%70 m/m) ve 3A25'te 52 bin adet (-%16 y/y) olarak
gerceklesti. Mart ayindaki hafif arag satis rakaminin ayin tarihsel ortalamalarinin oldukga tzerinde
kaldigini belirtiyoruz. (Otomotiv Distribitorleri Dernegi, Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

Vakifbank <VAKBN TI> 0,5 milyon hisse geri aldi, nétr... Vakifbank, bankanin din 0,5 milyon
hisseyi ortalama 23,59 TL/hisse fiyatindan geri aldigini duyurdu (toplam islem buyuklugi: 12,6
milyon TL / 0,3 milyon ABD dolari). Buna gore, toplam geri alim payl 6denmis sermayenin
%0,9'una ve serbest dolagimdaki payin %14,6'sina ulasti. Su anda maksimum geri alim boyutunun
150 milyon hisse veya 6denmis sermayenin %1,5'i oldugunu ve tahsis edilmis fon blyikliginin 1
milyar TL oldugunu unutmayin. (Kamuoyuna Duyuru Platformu, Tera Yatirim)

Dogan Holding <DOHOL TI> hisse geri aldi, hafif pozitif... 235 bin hisseyi daha 16,1881 TL/hisse
fiyatindan geri aldi. Buna gore, toplam geri alim pay1 %1,5864'e ulasti. Toplam geri alim miktarinin
130,8 milyon hisse veya 6denmis sermayenin %5'i oldugunu unutmayin. (Kamuoyuna Aciklama
Platformu)

Dogan Holding <DOHOL TI> 1.000 milyon TL (26,4 milyon ABD Dolari) degerinde bir geri alim
programi baglatti, marjinal olarak olumlu... Dogan Holding, hisse geri alim programi igin 1.000
milyon TL'lik bir fon ayirdi. Bu program, édenmis sermayenin yaklasik %1,9'unu temsil eden 50
milyona kadar hisse satin almayi hedefliyor. Programin siresi 2025 Genel Kurul toplantisina kadar.
(Kamuoyuna Agiklama Platformu, Tera Yatirim)

Akfen Renewables <AKFYE TI> hisse geri aldi, hafif olumlu... Ortalama 16,2496 TL/hisse
fiyatindan 80 bin hisse daha geri aldi. Buna goére, toplam geri alim payi %0,0144'e ulasti. Toplam
geri alim miktarinin 10 milyon hisse veya 6denmis sermayenin %0,8'i oldugunu unutmayin.
(Kamuoyuna Agiklama Platformu)

Ahlatc Dogal Gaz <AHGAZ TI> 11,4 milyon TL (0,3 bin ABD Dolari) degerinde hisse geri alimi
yapti, marjinal olarak olumlu... AHGAZ'In geri alim programi kapsamindaki satin alimi, ortalama
20,67 TL fiyatla 550 bin hisseydi. Bu sekilde, AHGAZ'In geri alimi, 52 milyon hisse ile 6denmis
sermayenin %2'sine ulasti. Sirketin geri alim programinin 30 milyona ulastigini, 6denmis
sermayenin %9'una denk geldigini ve tahsis edilmis fon biylklGginin 600 milyon TL oldugunu
unutmayin. (Kamuoyuna Agiklama Platformu, Tera Yatirim)

Migros <MGROS TI>, Mart 2025'te net 23 magaza ekledigini duyurdu, marjinal olarak olumlu...
Sirket, Mart 2025'te 12 Migros, 6 Migros Jet, 4 Macrocenter ve 1 Mion olmak Uzere 23 yeni
magaza actl. 31 Mart 2025 itibariyla toplam magaza sayisi 3.642'dir. (Kamuoyuna Aciklama
Platformu, Tera Yatirim)
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TAB Gida <TABGD TI>, 1C25'te fiziksel magaza sayisinin net %1,3 c¢eyreklik artis gosterdigini
duyurdu, marjinal olarak olumlu... TAB Gida, 1¢25'te briit 31 restoran ac¢ti ve Mart 2025 sonuna
kadar toplam 1.854 restorana ulasti. Bunlardan 1.009'unun sirket tarafindan, 845'inin ise
franchise sahipleri tarafindan isletildigini unutmayin. (Kamuoyuna Aciklama Platformu, Tera
Yatirim)

Ebebek'in <EBEBK TI> magaza sayisi 31 Mart itibariyla 273'e ulasti, marjinal olarak pozitif...
Mar'25'te net iki yeni magaza acildi - ikisi de Tiirkiye'de. Mar'24 ile karsilastirildiginda, Ebebek net
+31 magaza (+%13) y/y ekledi, geleneksel magazalar +25 (+%11) artarak 260'a ve mini magazalar
+6 (+%85) artarak. Ebebek'in 270 olan FY24 magaza hedefinin karsilandigini unutmayin; yeni
rehberlik 300'de duruyor. (Kamuoyuna Agiklama Platformu, Tera Yatirim).

Karel Elektronik <KAREL TI>, Daiichi'deki %21'lik hissesini Dogan Holding <DOHOL TI>'nin bir
istiraki olan Oncii VCIT'ye 12,6 milyon ABD dolan karsihginda satti, Karel i¢in olumlu...
Daiichi'nin diger hissedari da %4'lik hissesini 2,4 milyon ABD dolar karsihginda satti. islem,
KPMG'nin degerleme raporuna dayanarak tamamlandi. KAREL'in nakit ihtiyaclari nedeniyle
KAREL'in Daiichi hissesini Oncii'ye devrettigini ve KAREL'e likidite sagladigini varsayiyoruz (toplam
25 milyon ABD dolari = Karel'in Mcap'inin

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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