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BiST100 — Endeks igin 9.700 ilk destek konumunda
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Yeni haftaya sert satislarla baslayan BiST-100 endeksi haftanin ilk islem giiniinii %2,30 dsisle
9.774 seviyesinde tamamladi. Endeks icin asagl yonli hareketlerin devami durumunda 9.700,
9.600 ve 9.500 destek konumunda. Olasi yukari yonlii hareketlerde ise 9.830, 9.900 ve 10.000
seviyesi direng olarak izlenebilir.
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BIST Bankacilik endeksi i¢cin FIBO 61,8 VIOP30 Yakin Vade icin FIBO 50 diizeltmesine
dizeltmesine denk gelen 14.380 ilk destek. denk gelen 11.235 ilk direng seviyesi.
Direng¢: 15.000 — 15.140 — 15.400 Diren¢: 11.235-11.365 - 11600
Destek: 14.830 — 14.650 — 14.500 Destek: 11.030 — 10.930 - 10.860
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Giin igi Akis

BIST-100: 9.774,40 (-%2,30) 3,064 milyon $ hacim (+%4, 3 aylik ortalamaya gore). Benchmark (12
Agustos 2026): %38,69 (+54bps). USD/TRY sabah fiyati: 35,9810/35,9920

Tarife kaosu devam ediyor — Trump, Kanada ve Meksika'ya yonelik tarifeleri askiya alirken, Cin,
ABD ithalatlarina yonelik tarifeleri artirdi ve Google’a sorusturma agti. Sunu da not edelim: Pasif
hisse fonlarinin blyikligu, banka odakli endeks fonlari sayesinde Ocak 2025'te %10 artarak 2,6
milyar $ oldu. FROTO, TUPRS ve ALARK, BIST50 hisseleri arasinda son 5 islem giniinde toplam
islem hacminin % olarak en yiksek kisa pozisyon satiglarina sahip hisseler. 2025 Ocak’ta hafif
ticari araglarin i¢ satiglari, yilhk bazda %14 azalarak 69 bin adede geriledi, bu beklenen bir
sonugtu. Bugiin Turk hisse senetlerinde hafif pozitif bir piyasa bekliyoruz.

Tarife kaosu devam ediyor — Trump, Kanada ve Meksika'ya yonelik %25’lik tarifeleri bir ay sireyle
erteledi, her iki liderle yapilan gérismelerde, gb¢ ve uyusturucu kagakgeiligi ile miicadele icin daha
sert dnlemler alinmasi kararlastirildi. Diger taraftan Cin, ABD'nin petrol ve tarim Urinlerine %10,
sivilastiriimis dogal gaz (LNG) ithalatina ise %15 tarife uygulamaya basladi ve nadir metaller
Uzerinde ihracat kontrolii getirdi. Ayrica, Cin, Google hakkinda rekabet ihlalleri nedeniyle
sorusturma baslatti ve ABD sirketlerinden Calvin Klein'in sahibi PVH Corp ile genetik siralama
sirketi lllumina'yl kara listeye aldi. Baskan Trump’in, dnimizdeki glinlerde Baskan Xi Jinping ile
konusmasi bekleniyor ve piyasalar ¢6ziim icin sabirsizlaniyor. (Bloomberg, Financial Times)

Suriye lideri El-Saraa, bugiin Cumhurbaskani Erdogan’i ziyaret edecek — Diin yaptigl televizyon
roportajinda, Kirt giglerinin silahlarini devlet kontroliine vermeyi kabul ettigini ancak bazi
anlasmazliklarin hala ¢ozilmedigini belirtti. Suriye’nin birligini koruma ve tiim silahlarin devlet
kontrolline alinmasi gerektigini vurguladi. (T24)

TCMB, yurtdisindan elde edilen kisa vadeli TL fonlarinin zorunlu karsilik oranini artirdi,
marginal negatif... — Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), parasal aktarim mekanizmasini
gliclendirmek amaciyla yurtdisindan repo islemleri, yurtdisindan alinan krediler ve yurtdisindan
bankalar arasi yapilan mevduatlar/katihm fonlari icin TL ytktmlaltkleri Gzerindeki zorunlu karsilik
oranini %8den %12’ye ¢ikardi. Bu hamlenin, bankalarin karlari Gizerinde %1 civarinda bir etki
yapmasi bekleniyor ve bu hamle, hizla artan TL carry trade'lerini bir nebze de olsa azaltmayi
amaglayabilir. (TCMB, Tera Yatirim)

Pasif hisse fonlarinin biiyiikliigii Ocak-25te %10 artti, 2.6 milyar $’a ulasti... — Yerli endeks
yatirim fonlarinin toplam buyukligi Ocak ayinda %24 artarak 1,2 milyar $ oldu, endeks ETF'leri ve
endeks emeklilik fonlari ise sirasiyla %1 artisla 0,9 milyar S ve 0,6 milyar $ blyuklige ulasti. Banka
odakli endeks fonlari, blylimenin ana itici giicti oldu. (Takasbank, Tera Yatirim)

Gegen hafta yerli hisse fonlarina kurumsal yatirimcilar tarafindan giris oldu... — Gegen hafta yerli
hisse fonlarindan perakende yatirimcilar tarafindan 0,8 milyar TL ¢ikis gergeklesirken, kurumsal
yatirnmcilardan ise 2,9 milyar TL giris oldu. Bu nedenle, BIST-ALL endeksi %1,6 diserken,
toplamda 2,0 milyar TL net giris oldugu tahmin edilmektedir. (Takasbank, Rasyonet, Tera Yatirim)
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Otomotiv Sektoérii: 2025 Ocak'ta hafif ticari araglarin ig satislari, yillik bazda %14 azalarak 69 bin
adede geriledi — 2024’teki rekor sonrasi, Ocak-25’te yilin baslangici daha yavas gecti, satislar aylik
bazda diistli. Buna gore, Ocak ayinda binek arag satislari 55.944 adet oldu (-%13 yillik, -%59 aylik),
hafif ticari arag satislari ise 12.710 adet (-%19 yillik, -%64 aylik). FROTO (-1,1 puan), TOASO (-0,5
puan) ve DOAS (-1,6 puan) aylik bazda pazar pay! kaybetti. Cinli markalar, son iki ayda pazar
paylarini artirarak %5,9’a yulkseldi. Ocak ayi hafif ara¢ satislari, ayin tarihsel ortalamalarinin
oldukga UGzerinde kaldi. (Kaynak: ODMD, Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

Alman Metro, Tiirkiye’de mahalle i¢ci perakende magazalarini test ediyor — Orta vadede (MGROS
TI, BIMAS TI, SOKM TI): Bonveno markasinin CEQ’su yaptigl bir roportajda, iki yil dnce baslattiklar
girisimin su anda ¢ogunlugu Metro Cash&Carry stper/hypermusterilerinin ¢evresinde olmak
Uzere 38 magaza ile faaliyette oldugunu belirtti. Bes yil icinde 1.000 magaza hedefliyorlar. Bu sayi,
Migros (3.6 bin), BIM (12 bin) ve Sok (11 bin) gibi mevcut zincirlerle karsilastirildiginda kiiguk bir
rakam olsa da, magazalarin istanbul’da yogunlastigi ve her biri 45-300 m? arasi bir alana sahip
oldugu goz oniine alindiginda, bu formatin Migros’un yilksek cesitlilik modeline daha yakin
oldugu séylenebilir. Ancak, mevcut oyuncularin genis magaza agina meydan okumak, orta vadede
zor olabilir. (Kaynak: Ekonomim)

Tlpras'in Subat sunumunda, dizel (gazoil) ve jet yakiti iiriinlerinde kiigiik artiglar belirtildi —
Tupras’'in gosterge Urun kirlma fiyatlari Ocak ayinda biraz artti: Dizel +0,7 S/varil, jet yakiti +1,7
S/varil ve benzin +0,6 $/varil artarken, yiksek kukirtli fuel oil -0,8 S/varil dustii. Avrupa benzin
kiritlmalari, Nijerya’nin yeni mega rafinerisi Dangote’nin 4. ceyrek 2024’te benzin Uretimine
baslamasinin getirdigi zorluklara karsi oldukca direncliydi. (Tera Yatirim, Sirket Verisi)

Ebebek’in magaza sayisi 31 Ocak itibariyla 270'ten 268'e diistii — Ocak 2025’te bir yeni magaza
acildi, Gic magaza ise kapandi. Yil boyunca Ebebek, net olarak 31 magaza (+%13) ekledi.
Geleneksel magazalar %11 artigla 256'ya, mini magazalar ise %71 artisla 12'ye ulasti. Sirket, 2024
mali yilini 270 magaza ile kapadi, bu da rehberlige uygun bir sonuctu. (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)

iZLENECEKLER

04.02.2025 TSKB 4C24 sonuglari
*04.02.2025 OTKAR 4C24 sonuglari
*06.02.2025 VAKBN 4C24 sonuclari
07.02.2025 ANSGR 4C24 sonuglari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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