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BiST100 — Endekste kisa vadede volatil seyir siiriiyor
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9.000 iizerine ¢ikma gayreti gézlenen BiST-100 endeksinde kisa vadede volatil seyir siiriiyor. Cuma
giinii 8.900 direncinin altinda kapanan BIST-100 endeksi icin bu seviyenin lzerine ¢ikilmasi
durumunda 9.020 ve 9.140 direng seviyeleri olarak izlenebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde
8.840 seviyesi ilk destek noktamiz. Bu seviyenin altinda 8.750 ve 8.640 destekleri takip edilebilir.
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BIST Banka endeksinde asagi yonlii VIOP30 Yakin Vade icin 10.380 (izerindeki
hareketlerde 11.895 gli¢li destek konumunda. kapanislar izlenmeli.
Diren¢: 12.030-12.200-12.370 Direng¢: 10.380 — 10.475 - 10.560
Destek: 11.895 - 11.800 — 11.690 Destek: 10.230 - 10.135-9.980
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Acik Teknik Trade Onerilerimiz
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Onerilen Onerilen ilk Hedef ikinci Hedef Tarihinden Bu
Yana
Performans
AKBNK 24.10.2024 50,50 52,50 54,00 48,10 49,92 -1,15%
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*Son fiyat, ilgili hisse i¢in son iglem giiniiniin kapanig fiyatini ifade etmektedir.

Giin ici Akis

BIST-100: 8,885.00 (+%0.24) hacim: 2,213 milyon dolar (-%4, 3 aylk ortalamaya gore).
Benchmark (12 Agustos 2026): %43.02 (7bps). USD/TRY sabah: 34.3387 /34.3487

Bugiin Turkiye enflasyonuna odaklaniyoruz (Beklenti: aylik +%2.5, yillik +%48.0). 3C24
KAZANCLARI: AGESA beklentilere uygun; OTKAR zayif. Dikkate deger: Standard & Poor’s
Tiirkiye’nin notunu BB- olarak yiikseltti ve goriiniimiinii stabil olarak revize etti. 1A BIST50
Performanslari: ASTOR (+%17), FROTO (+%14), BRSAN (+%14) / HEKTS (-%11), SOKM (-%10),
VAKBN (-%9). 10Y UST faizi 10 bps artarak %4.38’e yiikseldi, ABD bagkanlik segimleri 6ncesinde.
Bugiin Tirk hisselerinde hafif pozitif bir piyasa bekliyoruz.

Standard & Poor’s Tiirkiye’nin notunu BB- olarak B+'dan yiikseltti ve goriiniimiinii pozitiften
stabil olarak revize etti. S&P, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin siki para politikasi
uygulamasinin TLyi istikrara kavusturdugunu, enflasyonu disirdigund, rezervleri yeniden insa
ettigini ve finansal sistemin dolarizasyonunu azalttigini belirtti. Derecelendirme kurulusu,
Turkiye’nin dinya ile olan tasarruf agiginin daraldigini, 2022°den bu yana cari agigin GSYH’ye
oraninda yaklasik 4 puanlik bir dists yasandigini vurguladi. Gorlinimiin stabil olarak revize
edilmesi, oniimuzdeki 12 ay igin, hala yiksek olan enflasyonu diisiirme, is¢i maas beklentilerini
yonetme ve Tirk ekonomisini yeniden dengeleme konusundaki otoritelerin iddiali planlariyla ilgili
dengeli riskleri yansitmaktadir. Turkiye’'nin finansal istikrari veya kamu maliyesi Uzerindeki
baskilarin artmasi durumunda notun dislrilebilecegi, bunun da doéviz kurlarindaki devam eden
deger kaybi ile birlikte enflasyona karsi uygulanan politikalarin tersine dénmesiyle mimkin
olabilecegi belirtiimektedir. Ote yandan, enflasyonun tek haneli seviyelere indirilmesi ve TL ile
yerli sermaye piyasalarina yonelik uzun vadeli givenin yeniden tesis edilmesi konusundaki
ilerlemeler goézlemlenirse, notun artirilabilecegi ifade edilmektedir. Bu tiir bir ilerleme,
mevduatlarin daha fazla dolarizasyonunun azalmasi ve doviz islemleri icin yerli sermaye
piyasalarinin likidite ve derinliginin artmasi gibi gostergeleri icerebilir. (S&P, Tera Yatirim)

S&P, asgari lcret artisinin %30 civarinda olmasini bekliyor... S&P Global Ratings analisti Gill,
Tarkiye'de asgari Ucret artisinin 2024 ve 2025 enflasyon tahminleri arasinda %30 civarinda
olmasini bekliyor. Merkez Bankasi Baskani Karahan, yakin zamanda %25'lik bir asgari Ulcret
artisinin 2025 enflasyon goriniminid olumsuz etkilemeyecegini belirtti. Asgari licret gériismeleri
Aralik basinda baslayacak ve yil sonundan dnce tamamlanmasi gerekecek. 2025 icin asgari (icret
artisinin %20 ile %30 arasinda olmasi beklenirken, Orta Vadeli Program 2025 icin %17.5 enflasyon
ongoruyor. %30'un Uzerindeki artislarin 2025 enflasyon hedefleri agisindan olumsuz algilanmasi
muhtemel. (Bloomberg, T24)
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Giin ici Akis

Ekim ayinda yerli yatirinmci sayisi daha da azaldi... Kamuyu Aydinlatma Platformu'na gore, Borsa
istanbul'daki yerli yatirmci sayisi Ekim ayinda bir énceki aya gére %1.9 azalarak 7 milyon kisi
seviyesine dusti (-%18 yillik bazda). Bu arada, yerli yatirimcilarin hisse varliklari 1,676 milyar TL'ye
ulasarak aylik bazda %4.3 azaldi; bu da BIST-ALL endeksinin serbest float piyasa degerindeki %7'lik
ayhk azalma ile karsilastirildiginda daha dusik bir dists. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera
Yatirim)

Otomotiv Haberleri: Belirli Gilkelerden ithal edilen araglar igin yeni gimrik vergisi. Yerli treticiler
icin kiiclik bir olumlu gelisme. Gliney Afrika, Japonya, Kanada, Meksika ve Vietnam’dan ithal
edilecek tim araglar, yeni yayimlanan bir genelgeye gore %20 glimriik vergisi tasiyacak (su anki
%0’dan). Bu araglar, ¢ogunlukla Avrupa Ureticilerinden gelmekte olup, bu Uglnci Ulkelerden
(6rnegin, Glney Afrika'dan Volkswagen Polo) montajlanip Tiirkiye’ye gdonderilmektedir. Ulusal
hesaplara gore, bu bes lilkeden yapilan ithalat 2024'ln ilk 9 ayinda 0.5 milyar dolar, toplam sekt6r
ithalatinin  %4'Unl, yani tahminlerimize goére toplam yerli pazarin yaklasik %3'Un(
olusturmaktadir. Tofas <TOASO TI> igin kiiglik bir olumlu, ithalatgi Dogus Otomotiv <DOAS TI> igin
potansiyel olumsuz bir durum. Diger bir yandan, ayni kaynak, Cinli BYD’nin Tiirkiye'deki planlanan
yesil alan yatirnmi igin tesvik paketinin agiklanmasinin bugiin yerine 15 Kasim'a ertelendigini
belirtti. Makalede gecikmenin nedeni olarak "teknik sebepler" gosterilmekte, bu nedenle bu
asamada notr bir durum olmakla birlikte rekabet agisindan izlenmeye deger. Tiirkiye’de hafif arag
satiglari Ekim ayinda yillik bazda %4 azalarak 97,274 adet oldu... Ekim ayinda hafif arag satislari
ayhk bazda %11 artarken, 2024’iin ilk 10 ayinda satislar yillik bazda %1 azalarak 947,000 adede
geriledi. Buna gore, Ekim ayinda binek arac¢ satislari 75,662 adet (-%8 yillik ve +%9 aylk) ve
2024’Un ilk 10 ayinda toplam 751,000 adet (0% yillik) olarak gergeklesti. Hafif ticari arag satislari
ise Ekim ayinda 21,612 adet (+%15 yillik ve +%19 aylik) ve 2024’tn ilk 10 ayinda 196,000 adet (-
%6 yillik) olarak kaydedildi. Ekim ayindaki hafif arag satis rakaminin, o ay igin tarihsel ortalamanin
%43 Gzerinde kaldigini ve yillik biiyiime rakamlarinin yiksek baz nedeniyle normallesmeye devam
edecegini belirtelim. (Otomotiv Distribitorleri Dernegi, Tera Yatirim)

2024 3. CEYREK KAZANCLARI

Agesa <AGESA TI>, 3G24’te konsolide edilmemis SFRS finansallarinda 702 milyon TL net kar
acikladi, bu rakam TL711 milyon olan piyasa beklentisiyle uyumlu. SFRS finansallarina gore,
kazanclar ceyrek bazda %16 artarken, diistk bir bazdan dolay! yillik bazda %174 yikseldi ve
3C24'te %67 ROAE gosterdi. Hayat sigortasi segmentindeki glicli teknik sonuclarin ve net yatirim
gelirindeki artigin, net kari iyilestirmeye yardimci oldugunu goézlemliyoruz. SFRS finansallarina
gore, hisse senedi 8.0 kat F/K ve 3.9 kat F/S oranlariyla islem gorliyor ve %67 ROAE ile, rakibi
ANHYT ile karsilastirildiginda daha iyi bir degerleme buluyoruz. (Kamuyu Aydinlatma Platformu,
Tera Yatirim)

Aygaz <AYGAZ TI>, MGC (orta gaz tasiyici) boyutunda bir LPG tasiyicisi satin alma karari aldigini
acikladi... LPG gemisinin satin alma bedeli 59 milyon ABD dolari olup, bunun %10'u pesin olarak
0denmistir ve Aygaz’in son piyasa degerinin %6'sina karsilik gelmektedir. Gemi, Aygaz’in temel
LPG ticareti ve tasimacilik isine kapasite ekleyecek ve 2024 yili sonuna kadar teslim edilecektir.
(Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)
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Otokar <OTKAR TI>, enflasyona gore diizeltilmis 904 milyon TL net zarar agikladi, zayif...

= Gelirler, yillik bazda %30 azalarak 7,293 milyon TLl'ye gerilerken, briit marj da 9.2 puan dusti.
Gelir dagilimi, yurt ici lehine hafif bir iyilesme gosterdi (yurt igi %36, ihracat %64; gegen yil
%34/%66’ya kiyasla).

= EBITDA, pozitif bir seviyeden negatif bir seviyeye gecerek 3C24'te 108 milyon TL zarar
kaydedildi. 9A24’te toplam arag Uretimi, 9A23'e gore %5 artarken, birim satislar 9A24’te yillik
bazda %3.0 azaldi. Operasyonel giderler 1,566 milyon TL olarak, gelirlerin %21'i seviyesinde,
3G23’teki %17’den biraz daha yuksek olarak raporlandi.

= Sirket, 3C24 finansallarinda 721 milyon TL parasal kazanc bildirdi (gecen yilki 390 milyon Tl'den
yuksek) ancak bu, kotillesen isletme performansi ve finansal giderleri karsilamaktan uzakti.

= Vergi oncesi kar (PBT) negatife dondii ve 1,263 milyon TL zarar acikladi. Ertelenmis vergi
kazanclari 359 milyon TL ile kiictk bir telafi sagladi.

= Net borg, 3G24 sonu itibariyla ¢eyrek bazinda %5 artarak 17.8 milyar TLye yikseldi ve 3C24’te
operasyonlardan gelen nakit akigi 2,583 milyon TL ile gli¢li kaldi.

= 3( zararindan sonra, enflasyona gére dlzeltilmis veriler, olaganusti yuksek bir son 12 ay F/K
orani olan 121.8 kat (benzer sekilde 66.2 kat EV/EBITDA) gostermektedir.

= Bolgedeki mevcut jeopolitik gerginliklerle ilgili olmasina ragmen, hisse senedi, bugiinki zayif
3¢ sonuglarindan 6nce kiyaslama endeksinin altinda performans gosterdi: BIST100’e gore 1A
(+%1) 3A (-%15) yilbasindan beri (-%17).

SIRKET HABERLERI

BiM <BIMAS TI>, gecen Cuma 23.4 milyon TL (0.7 milyon ABD dolari) degerinde hisse geri aldi,
hafif olumlu... BiM’in yeni geri alim programi cercevesindeki besinci alimi, ortalama 467 TL fiyatla
50,000 hisse oldu. Béylece, BiIM’in geri alim miktari, 6denmis sermayesinin %1.74’ine ulasarak
10.6 milyon hisseye ulasti. Sirketin geri alim programinin toplami 2.0 milyon hisseyi kapsiyor ve
bu, 6denmis sermayesinin %0.3’Une denk geliyor; ayrilan fon buydkligld ise 1.0 milyar TL.
(Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Cimsa <CIMSA TI>, 70 milyon ABD dolarn tutarinda yesil kredi anlagsmasi imzaladi, hafif
olumlu... Cimsa, 1 Kasim 2024 tarihinde IFC ile 5 yillik vade ve 2 yillik bir donem igeren bir yesil
kredi anlasmasi imzaladigini agikladi. Kredinin gelirleri, Mersin, Eskisehir ve Afyon tesislerindeki
yenilenebilir enerji, alternatif yakitlar, alternatif hammadde, trlin donlisimi ve diger verimlilik
yatirimlarini finanse edecek. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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