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BiST100 — Endeks igin 9.900 direnci izlenecek
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Diin 9.900 seviyesinin altinda kapanis gerceklestiren BIST-100 endeksi igin yukari yonla
hareketlerde 9.900 Uzerindeki saatlik kapanislarda 10.030 ve 10.170 direng seviyeleri olarak
izlenebilir. Asagi yonli hareketlerde ise 9.800, 9.700 ve 9.600 destek seviyelerimiz.
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BiST Bankacilik endeksi icin 16.340
seviyesindeki direnci izlenecek.
Direng: 16.340 — 16.700 — 17. 000
Destek: 15.900 — 15. 625 — 15.385
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VIOP30 Yakin Vade icin 11.780 seviyesindeki
direnciizlenecek.

Direng: 11.780—11.890 — 12.000

Destek: 11.600 —11.525-11.380
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BIST-100: 9.898,01 (-%0,13) ve 2.772 milyon S islem hacmi (-%18, 3 aylik ortalama ile
karsilastirildiginda). Benchmark (12 Agustos 2026): %38,25 (+16bps). USD/TRY sabah itibariyle:
36,4583/36,4675

Petrol, tarifelerle ilgili belirsizlik nedeniyle 70 $'a diistii. 4C24 SONUCLARI: PGSUS daha iyi;
DOHOL zayif operasyonel sonuglar, CCOLA ise disiik. Dikkat edilmesi gerekenler: EMEA, gelisen
piyasalar arasinda %5 ytd ile lider konumda, Polonya (+%20), Yunanistan (+%13), Cek Cumhuriyeti
(+9%612)/ MSCI-Turkiye (0%). Bugtin Turk hisse senetlerinde dar bir bantta islem bekliyoruz.

PKK'nin Nisan ayinda kongre yapmasi bekleniyor... Hirriyet gazetesi, PKK'nin daha Once
planlanandan erken olarak Nisan ayinda kongre yapmayi planladigini bildirdi. Silah birakma karari
alinmasi bekleniyor. Bu arada, Suriye'deki PKK militanlarinin bu slirece uymayacagl ve
silahsizlanma sirecine katilmayacaklari bildirildi. (Hurriyet)

4C24 Sonuglar:

Coca-Cola Igecek <CCOLA TI> 4C: Daha diisiik operasyonel marjlar, Ocak ayinda olumlu bir ticaret
gincellemesinin ardindan... Hacimler 6nceden agiklanmisti (+%7 y/y). Turkiye %18 y/y artis ile
onde gelirken, Azerbaycan ve Irak orta tek haneli bliyime kaydetti. Pakistan, alti ceyrek siren
daralmanin ardindan %5'lik bir toparlanma yasadi. Ancak, FY24 hacimleri (-%2,2) ozellikle
Pakistan, Kazakistan ve Ozbekistan'dan gelen baskilar nedeniyle zayif kalmaya devam etti.

Gelirler 4G24'te yillik %8 azaldi. Brit marj hafifce iyileserek %31,1'e (4G23: %30,0) yukseldi, ancak
isletme giderleri satislarin %31'ine ¢ikarak (4C23: %26) EBITDA marjini %7,0'a (4C23: %9,4)
distrdl. Konsensis tahmini olan %15,0 marj, ceyregin zayif sezonluklugu ve bazi pazarlarda
ertelenen fiyatlandirma goz onilinde bulundurularak biraz fazla iyimserdi. Finansal giderler artti ve
net kar TL351 milyon ile negatif hale geldi, 4C23'te TL6,3 milyar ve agresif konsensiis tahmini
TL2,9 milyar idi. Hisse, son bir ayda BIST100'0 %3 geride birakarak islem goriyor ve 7,3
EV/EBITDA LTM oraninda islem goriyor. Yonetim, 26 Mayis'ta temetti dagitimini TL1,07 hisse
basina 6nerdi ve bu da %2 temettl verimi sagliyor. CCl Sonuglari Webcast'l buglin saat 17:00
istanbul saatiyle (14:00 UK).

FY25 Rehberligi: CCOLA, konsolide bazda orta tek haneli hacim bliyiimesi bekliyor, Tirkiye'de
dislk ile orta tek haneli bliyime ve uluslararasi operasyonlarda orta ile yiiksek tek haneli
bluyime 6ngoriliyor. EBIT marjlarinin sabit kalmasi, NSR/uc'nin ise orta tek haneli bir oranda
buylumesi bekleniyor. TAS 29'a gore, enflasyon muhasebesi harig, doviz kuru bazinda NSR/uc'nin
disik 20'li yillarda blyiimesi 6ngoruliiyor, ancak maliyet enflasyonu ve fiyatlandirma dinamikleri
marjlari hafifce baskilayabilir.

Dogan Holding <DOHOL TI> 4C24’te enflasyona gore diizeltilmis net kar TL1.077 milyon (4C23:
TL-359 milyon); zayif operasyonel karhlik... Genel olarak zayif operasyonel karlilik, para kaybi
olmamasi 4C24'te alt satira katki sagladi. 2025 rehberi: TL EBITDA buylmesi: Tiketici Fiyat
Endeksi (TUFE) + 6 ila 10 puan (finans ve yatirimlar harig, ABD dolari cinsinden net varlik degeri
%5-10 y/y artisg).
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Gelirler, otomotiv dagitimi (-%68 y/y), enerji (-%7 y/y) ve sanayi-teknoloji (-%5 y/y) nedeniyle reel
olarak %31 azaldi. EBITDA %72 disisle TL1.102 milyon oldu, o6zellikle Karel ve Sesa'nin
performansinin etkisiyle. 2024 sonu itibariyle net nakit TL21,3 milyar (9M24: TL17,5 milyar)
seviyesinde.

Enflasyona gore dizeltilmis finansallara gore, hisse 4C24 P/BV 0,6x ve LTM P/E 8,1x ile islem
goriyor.

Yonetim cagrisi bugiin saat 16:00 istanbul saatiyle (13:00 UK). Baslica konularin i) Potansiyel IPO
ii) Yeni sirket alimlari iii) SAIC ile isbirligi yatirim plani olmasi bekleniyor.

2025 Rehberi - Biiyiime odakli:

= Yenilenebilir Enerji - Galata Wind <GWIND TI>: +50 MW kurulu kapasite artisi (yaklasik +%15
y/y). Yatinm harcamalari TL1,6 milyar (-%20 y/y). Uretim, 900-980 GWh (+%16 y/y) ve EBITDA
marji %70-75 (+3,3 puan).

= Madencilik - Glimistas Madencilik: i) > %50 TL bazh gelir biuylimesi, ii) %25-30 EBITDA marji,
iii) US$40-45 milyon Capex.

= Dijital Finansal Hizmetler — Hepiyi Sigorta + D Yatirnm Bankasi + Doruk Faktoring: i) Hepiyi'de
yoénetim altindaki varliklar icin US$250-300 milyon ekleme, ii) Finansal Hizmetlerde >%70 TL
gelir blyumesi.

* Dogan Holding Konsolide: i) TL gelir biyiimesi: TUFE + 5 ila 8 puan, ii) TL EBITDA biyiimesi:
TUFE + 6 ila 10 puan (finans ve yatirimlar harig), iii) USS net varlik degeri artisi: %5-10 y/y.

Pegasus Hava Yollari <PGSUS TI> 4C24 sonuglari daha iyi, FY25 rehberi agiklandi ve EBITDA
mariji sabit/yiiksek bekleniyor.

4C net kari EUR51 milyon, konsensls ve bizim tahminimiz olan EUR19 milyonun oldukga
uzerinde. Ceyrek gelirleri konsenslisten %3, tahminimizden ise %5 daha ylksek gerceklesti.
Toplam RASK yillik %8 artti ve yolcu basina ek gelir %22 artti. 15% ASK artisi ve 17% yolcu sayisi
artisi toplam gelir artisina katki sagladi. Brit marjlar, gelir artisina oranla maliyet artislarinin daha
distk olmasi ve jet yakiti fiyatlarinin lehine gelismesiyle yillik %5 iyilesti. EBITDA 4C24’te EUR176
milyon (+%34 y/y) ve konsensiisten %9 daha yiksek oldu. CASK toplamda %4 artti, ancak jet
yakiti fiyatlarinin lehine gelismesi nedeniyle artis sinirh kaldi. Ana maliyet kalemleri arasinda
personel, bakim, handling, navigasyon, inis, yolcu hizmetleri ve ikram bulunuyor. EBITDA mariji
%23 (konsensiisiin %1 puan lizerinde, tahminimizin ise %2 puan lizerinde) oldu.

FY25 rehberi: Pegasus Hava Yollari, ASK'de %12-14 artis dngéruyor, ancak verimlilik oranlarinda
sabit bir trend bekliyor. Ayrica, yolcu basina ek gelirde orta tek haneli artis, toplam CASK'de ise
dislik tek haneli artis bekliyor. 2025’te yaklasik EUR3.6 milyar gelir bekleniyor ve sirketin 9 yeni
ucak almasiyla filo blaytklGgi 129'a ulasacak.

Hisse son bir ayda BIST100'ii %7 geride birakti. Konferans ¢agrisi bugiin saat 17:00'de.
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Sirket Haberleri:

isbankasi <ISCTR TI> temettii Onerisi, nétr... isbankasi, TL4.552 milyon nakit temetti dagitimini
onerdi, bu da gecen yil ile ayni olan %10 temettli 6deme oranina karsilik geliyor. Brit DPS TLO,18
olup, 6nerilen ex-dividend tarihi 28 Mart ve brit temetti verimi %1,1.

Odine Solutions <ODINE TI>, Turkcell <TCELL TI> ile 5G Core Network Otomasyonu igin bir
Mutabakat Zapti (MoU) imzaladi, ODINE i¢in olumlu potansiyel... Sirketin aciklamasinda su anda
yatirim tutari belirtiimemis, ancak TCELL'in 2026'da baslatilmasi planlanan 5G operasyonlarina
hazirlik yaptigina isaret ediliyor.

IZLENECEKLER

*04.03.2025 CCOLA 4C24 sonuglari
*04.03.2025 PGSUS 4C24 sonuglari
*04.03.2025 ASUZU 4C24 sonuglari
*05.03.2025 MGROS 4C24 sonuglari
*05.03.2025 AEFES 4C24 sonuglari
*05.03.2025 ENKAI 4C24 sonuglari
*06.03.2025 PETKM 4C24 sonuglari
*06.03.2025 MPARK 4C24 sonucglari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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