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BiST100 — Endeks 10 bin seviyesinin iizerinde
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Gegtigimiz haftayr 10 bin seviyesinin lizerinde tamamlayan BIST-100 endeksi icin yeni haftaya
baslarken yilkselislerde 10.160, 10.300 ve 10.500 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Olasi asagi
yonll hareketlerde ise 10.050 altinda 9.900 ve 9.830 destek olarak ¢alisabilir.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BIST Bankacilik endeksi 15.000 seviyesindeki VIOP30 Yakin Vade icin FiBO 61,8
kanal direncinin tizerinde. diizeltmesinin Gzerinde.
Direng¢: 15.250 — 15.500 — 15.720 Diren¢: 11.840 —12.000 - 12.150
Destek: 14.855 — 14.700 — 14.400 Destek: 11.600 — 11.400 - 11.230
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BIST-100: 10.075,17 (+%1,14) hacim: 3.251 milyon dolar (-%14 3 aylik ortalamaya gore).
Benchmark (12 Agustos 2026): %39,91 (-4bps). USD/TRY sabah: 35,3563/35,3664.

Mevduat maliyetleri distl, ancak kredi faizleri gecen hafta yatay seyretti. Dikkat edilmesi
gereken noktalar: 1A BIST50 Goreli Performans: OYAKC (+%29), ASTOR (+%26), CIMSA (+%20) /
TKFEN (-%21), AEFES (-%17), DOAS (-%17). Bugiin Tiirk hisse senetlerinde bantta bir piyasa
bekliyoruz.

Cumhurbagkani Yardimcisi Yilmaz, asgari iicret, Trump’in Cin’e yonelik tarifeleri ve Suriyeli
miilteciler hakkinda agiklamalarda bulundu... Asgari (icretle ilgili olarak, hiikiimetin enflasyon
onemli Olglide saparsa asgari Ucreti yeniden degerlendirecegini ancak bdyle bir senaryo
beklemediklerini belirtti. Trump’in Cin’e yonelik tarifeleri hakkinda, Cin’in muhtemelen ABD disi
pazarlara yonelmesiyle Tirk ihracatgilari icin rekabetin artacagini ifade etti. Suriyeli multecilerle
ilgili olarak, kisa vadede Tirkiye'den Suriye'ye is glicii gocl yasanabilecegini ve Suriyelilerin
sermayeleriyle birlikte yer degistirebilecegini sdyledi. Suriye'nin yeniden insasiyla birlikte, Tlrkiye
icin altyapi, tarim, sanayi ve turizm alanlarinda yeni firsatlar ortaya ¢ikacagini bekliyor. Disflasyon
konusunda ise, 4C24’te hizmet enflasyonunun keskin sekilde dustlglini, bunun TCMB’nin
onumuzdeki politika kararlarini etkilemesini bekledigini belirtti. (Bloomberg, Dunya)

Vakiflar (Vakif) kira oranlarini keskin sekilde artirdi... Vakif, hayir, dini, kiltirel veya egitim
amaglari icin kurulan bir trust’tir. Vakiflar genellikle diikkanlar, ofisler ve konutlar gibi mulkleri
sahiplenir ve bunlari kiralayarak gelir elde ederler. COVID-19 pandemisinden sonra Vakif kiralari
artinlmamis, gecen yil ise enflasyon oraninda bir artis yapilmistir. Ancak, yeni yil ile birlikte, kira
oranlarinda énemli bir artis gorildi, 6zellikle istanbul’da kira oranlari %500’e kadar yiikseldi.
Pandemi sirasinda kiralar sabit tutulmus ve iki yil boyunca kira artiglari %25 ile sinirh kalmisti,
oysa enflasyon %65’i asmisti. isletmeler, keskin artislar konusunda endiselerini dile getirmistir,
dzellikle azalan talep ile birlikte. Ticari kiralar, Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) icinde yer almasa da,
bu keskin artislarin zamanla irin ve hizmet fiyatlarina yansimasi bekleniyor, bu da enflasyonla
miicadelede zorluk yaratabilir. Konut kiralari, TUFE icinde %5 agirliga sahip olup, 2024'in ikinci
yarisinda hizmet enflasyonu Uzerinde yukari yonli baski olusturmustur, ¢lnki tim kiralar
Uzerindeki %25’lik artis sinirlamasi kaldirilmistir. (Dunya)

Mevduat maliyetleri diistii, ancak kredi faizleri yatay seyretti... 26 Aralik’ta TCMB’nin politika
faizini 250 baz puan diisiirmesinin ardindan 27 Aralik ile biten haftada, bilesik yillik benchmark 3A
mevduat faizi %30 baz puan azalarak %59,14 (basit %49,3) oldu. Ortalama mevduat faizi ise %86
baz puan azalarak %55,68 oldu. Kredi tarafinda ise genel amagch nakit tiiketici (+%85 baz puan,
%70,08), ticari taksitli (+%36 baz puan, %55,55) ve tasit (+%71 baz puan, %36,84) kredilerinde
artislar gozlenirken, konut kredilerinde (-%14 baz puan, %40,87) bir azalma oldu. (TCMB, Tera
Yatirim)

TCMB kredi biiyiime limitlerini revize etti, notr... TCMB, kredi biyiime ve bilesiminin disflasyon
yolunda olmasi icin kredi blylimesine dayali karsilik uygulamasinda degisiklikler yapti. Buna gore,
i) doviz cinsi ticari krediler igin aylik biyime limiti %1,5'ten %1’e indirildi, ii) TL ticari krediler igin
%2 olan aylik biiyiime limiti, KOBI kredileri icin %2,5, diger ticari krediler icin ise %1,5 olarak
ayrildi. Ayrica, KOBI kredileri, KOBi Gelisim Organizasyonu araciligiyla veya sirdiiriilebilirligi
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desteklemek amaciyla uluslararasi kalkinma finansmani kuruluslarindan saglanan fonlarla
verilecekse, kredi biylime limitinden muaf tutulacaktir. Bu degisikliklerin, banka sisteminin kredi
blylumesi projeksiyonlarimiza genel olarak uygun oldugunu ve bu yiizden etkisinin nétr oldugunu
degerlendiriyoruz. (TCMB, Tera Yatirim)

Yerel bireysel yatirimci sayisi Aralik ayinda daha da diistii... Kamuya aciklanan verilere gore,
Borsa istanbul’daki yerli bireysel yatirimci sayisi, Aralik ayinda bir énceki aya gére %0,5 distisle
6,8 milyon kisiye gerileyerek yillik bazda %10 azalmistir. Ayni dénemde yerli bireysel yatirimcilarin
hisse senedi varliklari, serbest dolasimdaki BIST-ALL endeksi mcap’inin %2,8’lik artisina karsilik
%2,0 artis gosterdi ve 1.820 milyar TL'ye ulasti. (Kamuya Agiklamalar Platformu, Tera Yatirim)

Reel sektordeki sirketlerin doviz agigi, Ekim ayinda hafifce artti... TCMB verilerine gore, reel
sektordeki sirketlerin doviz agigl, Ekim 2024 itibariyle bir 6énceki aya gore hafifce artarak 132
milyar ABD dolari seviyesine yikseldi, bu rakam Mayis 2020’den bu yana gorilen en yiiksek
seviye. Ekim ayinda, déviz mevduatlarinda yasanan azalma, bu artisin ana nedeni oldu. Sirketler,
kisa vadede 26 milyar ABD dolari tutarinda uzun pozisyon tutmaya devam etti. (TCMB, Tera
Yatirim)

Kredi karti harcamalar biiyiimesi genel olarak stabil kaldi, elektrik tiiketimi hiz kazandi...
Elektrik tlketimi, 2022 ortalarindan 2023 ortalarina kadar vyillik %4 oraninda daralma
gostermisken, 2024’Gn ortalarina kadar yillik %4 oraninda bir artis gosterdi. Haziran ve Temmuz
aylarinda bir sicak hava dalgasi tiketimi artirdi, ardindan ekonomik faaliyetlerdeki azalma ile bir
normallesme yasandi. En son veriler, 29 Aralik itibariyle yillik %10’luk bir artisa isaret etti. Banka
kartlariyla yapilan harcamalar, pandemiden bu yana 6nemli élclide artis gosterdi, 6zellikle negatif
reel faiz oranlari ve enflasyondaki artisla birlikte. Faiz oranlarinin keskin bir sekilde ylkselmesine
ragmen, Ozel tiiketimin glicli kalmaya devam ettigi gérilmektedir, muhtemelen istikrarli bir déviz
kuru ve hala yiiksek enflasyon beklentileri ile. Haftalik harcamalar yil sonu yaklasirken hizlanirken,
4 Haftalik Hareketli Ortalama (4WMA) biyimesi 27 Aralik itibariyle %62'ye gerilemistir. Sektorler
arasinda, 3C24’te en glgli performans egitim, 6zel emeklilik, otomobiller ve saglk alanlarinda
gozlemlenirken, zayif performans havayollari, elektronik Urinler, telekominikasyon ve akaryakit
istasyonlarinda gorilmustir. 4C24’te ise en glgli performans egitim, 6zel emeklilik, konaklama
ve gida sektorlerinde gozlemlenmis, zayif performans ise elektronik Urlinler, sigorta, havayollari
ve telekomiinikasyon sektorlerinde olmustur. (TCMB, Tera Yatirim)

SIRKET HABERLERI

Alkollii igkilerdeki OTV artisi %7,6, Efes igin nétr... Tirkiye’de alkol ve alkollii ickilere uygulanan
dzel tiiketim vergisi (OTV), her alti ayda bir enflasyon oranina gore artirilmaktadir. 2024 yilinin ilk
ayinda yapilan artista, yiksek alkol igeren ickilerde %7,6 oraninda bir artis yasanmis ve bu artis,
gecen yil Aralik ayinda %13 artan vergi oranlari ile birlikte belirginlesmistir. Bu artis, Efes igin %4-
5’lik bir fiyat artisi gerektiriyor ve 15-20%'lik bir fiyat artisi yapilmistir. Efes’in Tlrkiye bira
operasyonlari, konsolide gelirlerinin yaklasik %13'Uni olusturmaktadir (3G24).
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MLP Saglik <MPARK TI> MLP Atasehir’deki hissesini artirdi, hafif olumlu... MLP Saglik, 18
Temmuz 2023 tarihinde istanbul Atasehir’de yeni bir hastane gelistirme amaciyla Sile Cns
Gayrimenkul Saglik Hizmetleri'nin %25 hissesini almisti. Bu sirket, MLP Atasehir Saglk Hizmetleri
olarak yeniden adlandiriimistir. 3 Ocak 2025’te MLP Saglik, bu sirketteki hissesini %64’e ¢ikardigini
ve bu hisselerin artik konsolide edilecegini duyurdu. Hisse alimi igin herhangi bir fiyat
aciklanmadi. (Kamuya Agiklamalar Platformu, Tera Yatirim)

Aselsan <ASELS TI> DEARSAN-DESAN-OZATA is Ortakligi ile 210 milyon Euro'luk satis sézlesmesi
imzaladi, olumlu... Aselsan, DEARSAN-DESAN-OZATA is Ortakhgn ile deniz platformlari icin
elektronik harp, radar, iletisim, navigasyon, silah, elektro-optik ve deniz alti sistemleri alimi
konusunda bir satis sdzlesmesi imzaladi. Bu sozlesme, Aselsan’in toplam is ylkinin yaklagik
%2’sine ve 3G24 LTM’sinin %6’sina denk geliyor. Teslimatlar 2025-2029 yillari arasinda yapilacak.
(Kamuya Agiklamalar Platformu, Tera Yatirim)

Gen ilag <GENIL TI> Biogen Inc ile dagitim anlasmasini feshetti, nétr... GEN, Biogen uriinleriyle
ilgili dagitim operasyonlarini sonlandirmak igin bir gegis anlagsmasi imzaladigini agikladi. Sirket, bu
kararin kendi Gretim ve ihracatina odaklanma stratejisiyle uyumlu oldugunu belirtti. GEN, Biogen
lisansh Grlnleri satmaya devam edecegini ancak pazarlama sertifikalarinin / izinlerinin devri
tamamlandiginda islemin sona erecegini belirtti. Sirket, 2025 operasyonlari, satislari ve finansal
sonuclari Gzerinde dnemli bir etkisi olmayacagini dngérmektedir. (Kamuya Agiklamalar Platformu,
Tera Yatirim)

iZLENECEKLER

06 Ocak Pazartesi, 14:30: Aralik Reel Efektif Doviz Kuru (REER) Endeksi aciklanacak.
08 Ocak Carsamba, 17:30: Aralik Hazine nakit gerceklesmeleri aciklanacak.

10 Ocak Cuma, 10:00: Kasim istihdam verileri aciklanacak.

10 Ocak Cuma, 10:00: Kasim Sanayi Uretim Verisi aciklanacak.

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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