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BiST100 — Endeks icin 9.700,9.600 ve 9.400 destek seviyeleri
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Din volatilite ve asagl yonli baskilanmanin 6ne ¢iktigi BIST-100 endeksi ginli %0,89 duslsle
9.719 seviyesinde tamamladi. Yeni glinde 9.700,9.600 ve 9.400 destek konumunda. Yukari yonliu
hareketlerde ise 9.830, 9.900 ve 10.000 direng olarak izlenebilir.
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BIST Bankacilik endeksi icin 20 giinliik tssel VIOP30 Yakin Vade icin FIBO 50 diizeltmesine
HO’daki 15.000 direnci izlenecek. denk gelen 11.235 ilk direng seviyesi.
Direng¢: 15.000 — 15.140 — 15.400 Diren¢: 11.235-11.365 - 11600
Destek: 14.590 — 14.385 —14.170 Destek: 11.030 — 10.930 — 10.860
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BIST-100: 9.719,81 (-0,89%) USS$2,900mn islem hacmi (-%4 3 aylik ortalamaya gore). Benchmark
(12 Agustos 2026): %38,84 (+30bps). USD/TRY sabah: 35,9080/35,9140

Tirkiye, 2025'in ilk Eurobond ihracinda 2,5 milyar dolar borglandi, faiz orani %7,2. istanbul
Belediye Baskani imamoglu hakkinda bir iddianame daha diizenlendi. 4G24 Gelirleri: OTKAR
kotii. Dikkate deger: Yesil REIT <YGYO TI>, projelerindeki imar sorunlari nedeniyle konkordato
talep etti. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde hafif olumlu bir agihig ve dar bir bantta islem
bekliyoruz.

istanbul Belediye Baskani imamoglu hakkinda bir iddianame daha diizenlendi...
istanbul Belediye Baskani imamoglu hakkinda, sehirin bassavcisi hakkinda yaptigl iddia edilen
suglayici yorumlar nedeniyle (g ila sekiz yil arasinda hapis cezasi talep edilen bir iddianame
diizenlendi. iddialara goére, imamoglu'nun terérle miicadele eden kisileri hedef aldigi, istanbul
Bassavcisi hakkinda hakaret ve tehditlerde bulundugu ileri siriliyor. Mahkeme tarafindan suclu
bulunmasi durumunda, Imamoglu’nun siyaset yapma hakki son bulabilir. imamoglu, X
platformunda yaptigi bir paylasimda, iddianamenin 6nce hikiimete yakin medya organlarina
gonderilip sonra mahkemeye veya kendisinin hukuki ekibine génderilmesini, yetkililerin panik
icinde oldugunun bir gostergesi olarak degerlendirdi. imamoglu daha once suglamalari
reddetmisti. Bu arada, baska bir davada, 2019 yerel secimleri sirasinda kamu gorevlilerine hakaret
ettigi gerekcesiyle iki yil hapis cezasi almisti. Bu dava temyiz asamasinda. (Anadolu Ajansi,
Bloomberg, Tera Yatirim)

Tiirkiye, 2,5 milyar dolar borglandi... Bloomberg, Tirkiye Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin 2025 yih
ilk Eurobond ihracini tamamladigini ve %7,2 faizle 2,5 milyar dolar borglandigini bildirdi.
Hatirlatmak gerekirse, Turkiye Hazine'si 2025 yili icin uluslararasi piyasalardan 11 milyar dolar
borglanmayi hedefliyor. (Bloomberg, Tera Yatirim)

4C Gelirleri:

Otokar <OTKAR TI>, 4. ¢eyrekte TL554 milyon zarar agikladi (beklenti: +TL37 milyon), zayif...
Gelirler yillik bazda %25 azaldi, brit kar marji ise 12,4 puan disti. Gelir dagilimi, i¢ piyasayi lehine
iyilesti (yil 6nce %15 ic piyasa, %85 dis pazar, 2024'te %35 i¢ pazar, %65 dis pazar). EBITDA yillik
bazda %94 distl ve EBITDA marji 12,1 puan daralarak %1,1'e geriledi. Konsensis TL372 milyon
EBITDA bekliyordu. Sirket, 4. ceyrek finansallarinda TL1,4 milyar monetarist kazang bildirdi (gecen
yitlin TL740 milyonunun Uzerinde). PBT negatif TL511 milyon zarar agikladi. Alt satirda, 4. geyrek
2023'teki TL1,3 milyar ertelenmis vergi kazanci bulunmadigi igin yine negatif kaldi. Net borg, 4C24
sonunda ceyrek bazda %11 artti ve TL19,8 milyara ylikseldi. Operasyonel nakit akisi ise 4C24'te
biraz zayifti, TL1,4 milyar oldu. 4C zarari sonrasi, enflasyon duzeltilmis rakamlar negatif LTM P/E ve
EV/EBITDA oranlarina isaret ediyor. (Tera Yatirim, Rasyonet, Kamuyu Aydinlatma Platformu)
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SIRKET HABERLERI:

Ulastirma Bakani, Ocak ayinda Tiirkiye'deki havaalanlarinda %10 yolcu artigi bekledigini
belirtti. Giicli ama genelde uyumlu <PGSUS TI>, <THYAO TI>. Resmi aylik hava tasimacihgi verileri
bekleniyor; ancak, Sayin Uraloglu, 2025'in ilk ayinda Tirkiye’deki tim havaalanlarini 16 milyon
yolcunun kullandigini séyledi (bu, bizim diizenlememize gére 12,5 milyon yolcuya karsilik geliyor).
Sabiha Gokcen Havalimani'nda (PGS'nin en biiyiik merkezi) yolcu artisi %16 yil/yil, yeni istanbul
Havalimani'nda (THY) ise %7 bilyume kaydedildi. Fark, iki sirket arasindaki ASK biyime
beklentilerimizle uyumludur. 2025 yil igin PGS'nin yaklasik %10-15 koltuk-km kapasite artisi
beklemesini, THY'nin ise %5-8 arasinda kalmasini bekliyoruz.

Fitch, THY'nin kredi notunu ‘BB’ seviyesine yiikseltti, goriiniim ise stabil. Kiiclik olumlu: Fitch,
THY'nin uzun vadeli doviz cinsi ve yerel para cinsi temerrit notunu ‘BB-"den ‘BB’ye yukseltti.
Sirketin notunun yukseltilmesi, THY’nin finansal gostergelerindeki iyilesme ile, 2024-2027 yillari
arasinda EBITDAR kaldirag oraninin 3-3,5x arasinda kalacagina iliskin tahminle iligskilendirildi.
Fitch, 1) yillik (USS) gelir blyumesinin yiksek tek haneli rakamlarda kalmasi, ancak marjlarda bazi
baskilar olacagi, 2) THY'nin mevcut kaldira¢ oraninin makul oldugu, 3) 2033'e kadar devam eden
Olcek buyutme planlari, 4) gesitlendirilmis ag yapisi ve yonetilebilir doviz kuru riski nedeniyle not
artisini gergeklestirdi.

Bu tir kredi notu artislarini, bilangolarinin givenilirligi agisindan (faiz tasarrufu saglanmasi)
olumlu bir sinyal olarak degerlendiriyoruz. Ancak THY'nin bliyiime temasi daha fazla 6n planda
olabilir. Sirketin filo siparislerindeki arz sorunlari, 2024'te PGSUS’a kiyasla daha disiik ASK
blylmesine yol agti; ancak bazi hisse senedi yatirimcilari daha ylksek biyime gérmek isteyebilir.
THY'nin FY24'te 1,3-1,4x EBITDA kaldirag oranina kapattigini, uzun vadeli hedefin ise 2x civarinda
oldugunu tahmin ediyoruz.

Kog¢ Holding, Kalamig Marina anlasmasini 6nceden duyurulan sartlarla kapatti. N6tr <KCHOL
TI>. Kog, 24 Ocak’ta Kalamig Marina’nin isletme lisansini 40 yil siireyle 504 milyon dolar bedelle
devralacagini agiklamisti. Hatirlatmak gerekirse, Kog, 10 yil boyunca 150 milyon dolar civarinda
blylime sermayesi harcamayi planliyor. Marina, Ko¢’'un %75 oraninda sahip oldugu Tek-Art
tarafindan isletilecek.

Smart Giines Teknolojileri <SMRTG TI> 81 milyon dolarlik anlagsma imzaladi, olumlu... Asya Ges
Enerji Uretim ile imzalanan anlasma, Smart Giines’in ana ortagi Smart Holding’in bir yan kurulusu
tarafindan yapilacak. Smart Giines, depolama SPP kurulumu icin turnkey (anahtar teslim) hizmet
verecek. Anlagsma bedeli 81 milyon dolar (KDV harig), Smart’in son 12 aydaki gelirlerinin %24’(ine
karsilik geliyor. Proje 2025 sonuna kadar tamamlanmasi bekleniyor. (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)
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Yesil REIT <YGYO TI>, projelerindeki imar sorunlari nedeniyle konkordato aldi, olumsuz...
Sirket, projelerinden birinde imar sorunlari yasandigini ve bu sebeple bir kismini geri alip
miusterilere faizle iadelerde bulundugunu acikladi. Misteriler, iflas alacaklari davasi actigi icin
konkordato basvurusu yapildi ve mahkemeden U aylik gecici bir siire verildi. Borsa istanbul,
sirketin hisselerinin Ana Pazar’dan izleme Pazari’na aktarilmasina karar verdi ve sirketin hisseleri
bugiin islemden gegcmeyecek. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Orge Enerji <ORGE TI>, proje biyikliigiinii revize etmek icin goriismelere bagsladi, hafif
olumlu... izmir Amerikan Hastanesi Projesi icin s6zlesme biiyiikligii daha énce EUR2.8 milyon +
TL70 milyon iken, yeni anlasmayla EUR3.8 milyon + TL128 milyon olarak planlaniyor. Projenin
2025 yilinin ilk yarisi sonunda tamamlanmasi bekleniyor. (Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma
Platformu)

Ebebek <EBEBK TI>: Ocak ayi magaza ve web sitesi trafigi, hafif olumlu... Ebebek, Ocak 2025'te
magaza ziyaretgilerinin yillik %7,4 arttigini ve 4,5 milyon kisiye ulastigini bildirdi. Online web sitesi
ziyaretgileri ise Ocak 2025'te yillik %9,8 artisla 12,2 milyon kisiye ¢ikti. (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)

IZLENECEKLER

*06.02.2025 VAKBN 4C24 sonuglari
*07.02.2025 ANSGR 4C24 sonuglar
*12.02.2025 TOASO 4(C24 sonuglari
*13.02.2025 TTRAK 4C24 sonuglari
*13.02.2025 LILAK 4C24 sonuglari
*14.02.2025 ALBRK 4C24 sonuglari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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