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BiST100 — Endekste hizli yiikselis dikkat ¢ekiyor
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Endeks din %2,65 artisla 10.459 seviyesinde giinii tamamladi. Haftanin son islem giliniinde
endeks icin yukari hareketlerde 10.575, 10.680 ve 10.785 direng seviyelerimiz. Asagida 10.300,
10.170 ve 10.050 destek seviyelerimiz.
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BiST Bankacilik endeksi icin 16.340 VIOP30 Yakin Vade icin yukari yonli ivmesi
seviyesindeki direnci izlenecek. dikkat gekiyor.
Direng: 16.350 — 16.700 — 17. 000 Direng: 12.300 — 12.500 — 12.690
Destek: 15.900 — 15. 625 — 15.385 Destek: 12.160 -11.870 — 11.600
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BIST-100: 10.459,08 (+%2,65) US$4.220mn islem hacmi (+%29 3 aylik ortalamaya gore).
Benchmark (12 Agustos 2026): %38,29 (+%5bps). USD/TRY sabah: 36,4850/36,4890

TCMB faizleri beklendigi gibi 250 baz puan diisiirdii. Trump’in degisen tarif kararlari, kiiresel
hisse senetlerinde volatiliteye neden oluyor. 4C24 FINANSAL SONUCLAR: AGHOL zayif ancak
beklenen temettiiler: KCHOL (%4,1), ENKAI (%3,7), OYAKC (%3,8), ALBRK (%2,3), TKFEN (%0,4).
Dikkat edilmesi gereken: EURUSD 1,08’e yiikseldi, bu da Tiirk ihracatgilarina nefes alma alani
sagladi. Perakende benzin fiyatlari %4,5 oraninda dusiiriildii (-%1,3 ytd /+%19 y/y, %39 Tiiketici
Fiyat Endeksi'ne kiyasla), bu da enflasyonla miicadeleyi destekliyor. Bitcoin, Trump’in hayal
kinklhig1 yaratan agiklamalari ile %6’lik bir diisiisle USS$88k seviyesine geriledi. Bugiin Tiirk hisse
senetlerinde olumlu bir piyasa bekliyoruz.

Suriye’de Catismalar: Eski Esad rejimi askerleri ile onlara destek veren silahli sivil gruplar arasinda
catismalar, Lazkiye ve Tartus bolgelerinde siddetleniyor. Lazkiye Deniz Komutanligi dahil olmak
Uzere bircok askeri tesis, Esad yanhsi silahli gruplarin kontroliine gecti, yeni Suriye ordusu ise
bolgeye askeri takviye ve agir silahlar sevk etti. (T24)

istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskani Ekrem imamoglu, CHP'nin 23 Mart’ta yapilacak olan 6n
seciminde Cumhurbaskanligi adayi olarak resmi olarak adayligini koydu... imamoglu, 6n secim icin
izmir, Kayseri, Adana ve Antalya'yi ziyaret edecek ve sadece tek aday olarak secime katilacak.
Cumbhurbaskanligi secimlerinin 28 Mayis’ta yapilmasi planlaniyor, ancak AKP yetkilileri, bu segimin
27 Kasim’a gekilebilecegini de belirtmisti. (T24)

Perakende Benzin Fiyati Diisiiriildii, Enflasyon Uzerinde Hafif Olumlu Etki: Perakende akaryakit
fiyatlari, doviz kuru hareketlerine ve petrol fiyatlarina paralel olarak sikga ayarlaniyor. Son olarak,
perakende benzin fiyati %4,5 oraninda duslrildi. Bu son diizenlemeyle birlikte, perakende
benzin fiyati yilbasindan bu yana %1,3 azalmigsken, gecen yil ayni doneme kiyasla %19 artmis
durumda. (Opet, Tera Yatirim)

4¢C Sonuglart:

Tekfen Holding <TKFEN TI> 4C24: Net satislardaki dislise ragmen, Ust dizeyde bazi
toparlanmalar gorildl, ancak alt ¢izgi, bu ceyrekte yiksek ertelenmis vergi faydasi olmamasi
nedeniyle olumsuz etkilendi... 4C net kari TL380mn (TL420mn konsensisiiniin %10 altinda) oldu.
Net satislar TL12.855mn (TL12.239mn konsenstsiinden %5 fazla), ancak yillik %6 azaldi. Briit kar
mariji, gecen yilin 4C’sindeki -%8,5ten bu ¢eyrekte %7,8’e yiikseldi. EBITDA TL379mn (TL827mn
konsensisiiniin %54 altinda), bu da %2,9 marj anlamina geliyor, gecen yil %6,7 idi. Net finansal
giderler -TL437mn, parasal kazanglar ise TL200mn oldu. Net kar yilhk %71 disti, bu durum,
4C23'teki yliksek ertelenmis vergi gelirlerinin, bu ¢eyrekteki ¢ok daha disuk bir ertelenmis vergi
etkisiyle karsilastirilmasindan kaynaklaniyor. Net borg, bir ceyrek dénemde %15 artarak -
TL3.711mn oldu ve Net Borg/EBITDA orani 1,3x oldu. Hisse, son bir ayda BIST100’G %18 oraninda
geride birakmis ve su anda 10,9 EV/EBITDA LTM carpaniyla islem goruyor.
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Anadolu Grubu <AGHOL TI> 4C24 sonuglan -TL2.635mn (konsensiis TL4.389mn’a karsi):
Zayifligin cogu, istiraklerin 6nceki donem sonuclarindan belirginlesti. Solo net borg, TL cinsinden
ceyrek bazinda neredeyse degismedi. TOGG hissesi zarar yazmaya devam etti. Olumsuz, biyik
Olclide bekleniyordu. Ana istirakleri sonuclarini acikladigi icin, AGHOL'un P&L raporu genellikle
buyuk bir strpriz icermiyor. Konsolide Net Bor¢/EBITDA ceyrek bazinda degismeyerek 0,5x
seviyesinde kaldi. Solo holdingin borcu, mutlak deger olarak (TL2,3 milyar) degismedi. %23 TOGG
hissesinin, 4C’de daha hizli bir zarar yazdigi goriliyor (bu, Turkcell’in 6nceki sonuglarindan
belliydi). AGHOL Gn Turkiye'nin yerli otomobil projesindeki hisse degerinin tasima maliyeti, 4C’de
TL6,3 milyardan TL5,2 milyara diistii (ve 6 ay énce TL6,4 milyardi). Onemli istirakler arasinda
Migros, gliclii gelir blylimesi ve pazar payl kazanimlari sagladi. Yiiksek ana faaliyet EBITDA'sI,
daha yiksek finansal giderler tarafindan telafi edildi — bunun bir kismi, ana faaliyet EBITDA’sina
dahil edilen faiz giderlerinin genelde alt satirlarda tersine yazilmasindan kaynaklaniyor. CCl giicli
hacimler gosterdi ancak marjlar, bu hafta basinda aciklanan 4C sonuclarinda zayifladi. Efes’in bira
gelirleri, reel olarak yilhk %12 artis gosterdi ve %10 olan hacim bliyimesinden daha iyi sonug
verdi. Bira segmentinin EBITDA marji yillik +2,2 puan olumlu, bu kismen CClI'nin -2,4 puanlik
daralmasi ile dengelendi ve konsolide seviyede +0,5 puanlik bir artis saglandi. Otomotiv segmenti,
onceki yilin yiksek bazindan ve artan rekabetten olumsuz etkilendi ve bu da gelirlerde ve
karhlikta disise yol acti. AGHOL'un konsolide net satislari, 4C’de yillik %5 artis gosterdi,
konsensus ise -%8 diislis bekliyordu; brit kar marji ise %21,7'den %28,0’e yiikseldi. Raporlanan
EBITDA, ceyrek bazinda %134,3 artarak TL9.476mn oldu, EBITDA marji ise %3,4’ten %7,6’ya cikti.
Segmental EBITDA katkisi su sekildeydi: icecekler (%44), Bira (%25), Perakende (%28), Otomotiv,
Tarim, Enerji ve Sanayi kombinasyonu ise %4. Hisse, son bir ayda BIST100'U %2 oraninda geride
birakirken, son ¢ ayda %14 oraninda geri kaldi. Su anda 15,0x F/K, 1,9x EV/EBITDA ve 0,9x P/B
¢arpanlariyla islem gérmekte.

Sirket Haberleri:

Migros <MGROS TI> Yeni Bir Finansal Teknoloji Sirketi Kuracak, hafif olumlu... Migros, 70
milyon TL 6denmis sermayeye sahip, "Moneypay Finansal Teknoloji ve Yapay Zeka" adinda yeni
bir sirket kurmayi planladigini duyurdu. Migros, bu yeni sirkette %55 paya sahip olacakken,
istiraklerinden Moneypay Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri ise %10 pay alacak. Bu girisim,
Migros'un o6deme hizmetleri alanindaki faaliyetlerini genisletmeyi amacliyor. (Tera Yatirim,
Kamuyu Aydinlatma Platformu)

Zorlu Enerji <ZOREN TI> Yonetim Kurulu, Dorad Dogal Gaz Santrali’ndeki tiim paylarini
israil'deki Phoenix Grubu'na satma karari aldi... Zorlu Eneriji, su anda israil'de toplamda 295 MW
portfoyline sahip ve Ashdod (27 MW) ve Ramat Negev (53 MW) santralleri icin pay devir
sdzlesmeleri 24 Mayis 2024'te imzalandi. Bu sdzlesmeler tamamlandiginda, Zorlu Eneriji israil'de
hicbir varliga sahip olmayacak. Zorlu'nun israil’deki santralleri, toplam kurulu kapasitesinin
%31’ini olusturuyor. (Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

Ko¢ Holding <KCHOL TI> 17,4 milyar TL nakit temettii 6nerdi... Onerilen briit temettii 6,88
TL/hisse olup, bu da %1136 temetti O0deme oranina ve %4,1 temettl verimine karsilik
gelmektedir. Temettii 6demesi 10 Nisan’da vyapilacak. (Tera Yatirrm, Kamuyu Aydinlatma
Platformu)
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Enka insaat <ENKAI TI> 7,5 milyar TL nakit temettii 6nerdi... Onerilen briit temettii 2,0 TL/hisse
olup, bu da %28 temettlii 6deme oranina ve %3,7 temettl verimine karsilik gelmektedir. Temetti
odemesi 16 Nisan’da yapilacak. (Tera Yatirrm, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

Oyak Cimento <OYAKC TI> 4,9 milyar TL nakit temettii 6nerdi... Onerilen briit temettii 1,0
TL/hisse olup, bu da %68 temettii 6deme oranina ve %3,8 temettl verimine karsilik gelmektedir.
Temettl 6demesi 30 Ekim’de yapilacak. (Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

Albaraka <ALBRK TI> 431 milyon TL nakit temettii 6nerdi... Onerilen briit temettii 0,172 TL/hisse
olup, bu da %10 temettli 6deme oranina ve %2,3 temettl verimine karsilik gelmektedir. Temetti
odemesi 15 Nisan’da yapilacak. (Tera Yatirrm, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

Tekfen Holding <TKFEN TI> 123 milyon TL nakit temettii 6nerdi... Onerilen briit temettii 0,3318
TL/hisse olup, bu da %30 temettii 6deme oranina ve %0,4 temettl verimine karsilik gelmektedir.
Temettl 6demesi 28 Mayis’ta yapilacak. (Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

IZLENECEKLER

*07.03.2025 MPARK 4C24 sonucglari
*10.03.2025 KONTR 4C24 sonuglari
*10.03.2025 ULKER 4C24 sonuglari

*10.03.2025 TTKOM 4C24 sonuglari
*14.03.2025 AYDEM 4C24 sonuglari
*26.03.2025 AGESA 4C24 sonuglari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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