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BiST100 — 8.920’deki 20 giinliik iissel HO izlenecek
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Diin %2,8 yiikselen BiST-100 endeksi icin yeni giinde 8.920’ye denk gelen 20 giinliik ussel
hareketli ortalamasinin asilip asilamayacag izlenecek. Bu seviyenin asilmasi ile 9.050, 9.180 ve
9.250 direnc¢ olarak takip edilebilir. Olasi asagi yonli hareketlerde ise 8.840, 8.750 ve 8.650
destek olarak calisabilir.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BIST Banka endeksinde toparlama gayretinin VIOP30 Yakin Vade icin kanalin yukari yénli
siirmesi durumunda ilk diren¢ 11.600 seviyesi. gecilmesi sonrasi yikselisler ivme kazanabilir.
Direng: 11.600 —11.760 — 11.900 Direng: 10.330 - 10.475 - 10.600
Destek: 11.340-11.200 - 11.020 Destek: 10.110 - 10.000 - 9.770
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Devam Eden Teknik Trade Onerilerimiz

(0]3114]
Onerilen Onerilen ilk Hedef ikinci Hedef Tarihinden Bu
Yana
Performans
ALARK 6.11.2024 86,00 87,85 90,60 82,50 86,35 0,41%

1 1 *
Hisse Tarihi Fiyat Fiyat Fiyat Stop Loss Son Fiyat

*Son fiyat, ilgili hisse igin son iglem giiniiniin kapanig fiyatini ifade etmektedir.

Gun ici Akig

BIST-100: 8.862,32 (+%2,83) islem hacmi: 2.857 milyon USD (+%18, 3 aylik ortalamaya gore).
Benchmark (12 Agustos 2026): %43,47 (+40bps). USD/TRY sabah: 34,2165 / 34,2265.

Trump ticareti kiiresel piyasalari destekliyor ve kiiresel hisse senetlerini yiikseltiyor. Bugiin
aksamki Fed toplantisina dikkatler cevrildi (beklenti: %0,25 faiz indirimine gidilmesi). 3C24
SONUCLARI: AKSEN, KAREL, PETKM, SAHOL zayif, TTKOM operasyonel olarak daha iyi; TABGD
operasyonel olarak nétr, net kar zayif. Onemli Not: MSCI Kasim-24 endeks incelemesi - TOASO,
Standart endeksten ¢ikarildi ancak IMI iginde kaldi, 3 Tiirk hissesi IMI endeksine eklenirken, 12
hisse endeksten ¢ikarildi - toplamda yaklasik 14 milyon USD net cikis bekleniyor. Bugiin Tiirk
hisse senetlerinde dengeli bir piyasa bekliyoruz.

MSCI Kasim-24 Ug Aylik Endeks incelemesi Sonuclari — TOASO Tiirkiye Standart Endeksinden
¢ikanildi ancak Turkiye IMI endeksinde kaldi, bu da "belirsiz bélge"den kaginmasini sagladi. MSCI,
ayrica Argelik <ARCLK TI>, Astor Enerji <ASTOR TI>, Turk Traktér <TTRAK TI> hisselerini Kiiresel
Kiiglik Cap Endeksine eklerken, Agrotech <AGROT TI>, Alfa Solar <ALFAS TI>, Bosch Fren <BFREN
TI>, Can2 Termik <CANTE TI>, Eczaci Yatirnm <ECZYT Tl>, Kale Seramik <KLSER TI>, Kardemir A
<KRDMA TI>, Kordsa <KORDS TI>, Kiistiir Turizm <KSTUR TI>, Oyak Yatirhm <OYYAT TI>,
Sarkuysan <SARKY TI> ve SDT Uzay ve Savunma <SDTTR TI> hisselerini Kiiresel Kii¢lik Cap
Endeksinden cikardi. Ayrintih giris/cikis tahminleri ve ginlik islem hacmi c¢arpanlari asagida
gorilebilir. Toplamda, bu degisikliklerin ardindan Tirk hisselerine pasif fonlardan yaklasik 14
milyon USD net cikis bekleniyor. Tiirk hisselerinin MSCI-EM igindeki agirliginin %0,82'de sabit
kalmasi bekleniyor c¢lnki buytk girisler (ARCLK, TTRAK ve ASTOR) kiguk cap cikislarini
dengeleyecek. Tum degisiklikler 25 Kasim 2024 tarihinde piyasa kapanisinda gecerli olacak.
(MSCI, Tera Yatirim)

2024 3. CEYREK KAZANCLARI

SAHOL — ZAYIF: SAHOL'un 3C24 enflasyona gore dizeltilmis finansallari beklendigi gibi zayif...
Sabanci Holding <SAHOL TI>, 3C24’te enflasyona gore diizeltiimis 2,8 milyar TL net zarar acikladi.
Bu, 3C23’teki 9,0 milyar TL net zarar ile karsilastirildiginda iyilesme gostermektedir. 3C24'teki
konsolide net kar dislst, blylk olciide bankacilik, mobilite ve dijital is kollarindaki zayif
performanstan kaynaklanmaktadir. SAHOL, 3C24 LTM kazanclarina gore 24,6x F/K orani ile islem
gormekte ve NAV’ye gore %42 iskonto sunmaktadir.
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= Gelirler, reel bazda yillik %5 artis gdsterdi. Sabanci Holding, Sanayi ve insaat Malzemeleri is
kollarini yeniden yapilandirdi. Akgansa, Cimsa ve Kordsa artik Malzeme Teknolojisi altinda
gruplanirken, Brisa ve Temsa ise Mobilite Coziimleri grubunda faaliyet gostermektedir.
Bankacilik (+%14 yillik) disinda tim segmentler (-%5) yillik bazda gelir diistiisi yasadi. Enerji (-
%15), Malzeme Teknolojileri (-%19), Dijital (-%2) zayif performans sergiledi.

= Sirketin tanimina gére Konsolide EBITDA, yillik %71 azalarak 12,4 milyar TL oldu. Sektorlere
gore, bankacilikta EBITDA %81, banka disi birimlerde ise %11 dusti. Finansal Hizmetler
(+%237), Malzeme Teknolojileri (+%17) artis gosterirken, Enerji (-%93) ve Mobilite EBITDA
seviyesinde zarar yazdi.

* Enerjisa Uretim gelirleri, artan Gretim hacimleri ile %10 artti ancak disik elektrik fiyatlari ve
ticaret faaliyetleri nedeniyle EBITDA %23 dustli. Net kar seviyesinde ise olumlu bir sirpriz
yasandi ve 1,3 milyar TL ile U¢ kat artti. Bu artis, yiiksek monetary gain (doviz kazanci) ve
disuk vergi giderleri sayesinde gergeklesti.

= Sabanci SPP (272 MW kapasiteli) ABD’de Mayis 2024’te devreye alindi ve yillik 15 milyon USD
EBITDA Uretmesi bekleniyor. Sabanci Renewables Inc., Oriana SPP icin 137 milyon USD
finansman sagladi ve toplam kapasiteyi 504 MW'a ¢ikardi.

= Son donemdeki satin almalar: Sabanci Grubu, son donemde aktif bir sekilde satin alma
gerceklestirdi. Enerjisa Uretim, Aydos RES'i satin aldi; Sabanci Holding’in istiraki DxBV, bulut
teknoloji sirketi Bulutistan'i satin aldi; Cimsa, irlandal insaat malzemeleri sirketi Mannok
Holdings'i satin ald1.

= Net kar agisindan, bankacilik (-TL2,8 milyar) nedeniyle 2,8 milyar TL zarar olustu. Banka disi
birimlerde ise 0,02 milyar TL net kar elde edildi, bu kar Malzeme Teknolojileri (+0,7 milyar TL)
ve Enerji (+0,3 milyar TL) tarafindan saglandi. Mobilite (-0,1 milyar TL) ve Dijital (-0,2 milyar
TL) ise net zarar yazdi.

= Holding yalnizca net nakit, 3C24’te bir dnceki ceyrege gbére %2 artarak 12,2 milyar TL (358
milyon USD) oldu.

= Enflasyona gore dizeltilmis finansallara gore, hisse 24,6x LTM kazang¢ ve NAV’ye gore %42
iskonto ile islem gérmektedir.

= Hisse Performansi: Mutlak: 1A (-%8), YTD (+%42) ve BIST-100'e Gore: 1A (-%6), YTD (+%20)

(Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

TTKOM — OPERASYONEL DAHA iYi: Tiirk Telekom <TTKOM TI>, 3C24’te enflasyona gore
dizeltilmis 1.145 milyon TL net kar acikladi. Net kar beklentilerin altinda kalmasina ragmen
operasyonel sonuclar daha iyi ve marj beklentisi yukari yonla revize edildi... TTKOM, operasyonel
olarak piyasa beklentilerini geride birakirken, net kar 2.043 milyon TL'lik konsenslsin altinda
kaldi. Bunun nedeni yiiksek finansal giderler, disik déviz kazanglari ve 6nemli vergi giderleridir.
Genel olarak, Turk Telekom gligli bir marj iyilesmesi gosterdi ve EBITDA beklentileri asti.

= Net satislar, yillik %16 artisla 40,4 milyar TL olarak gergeklesti ve bu, 38,4 milyar TL olan
piyasa beklentisinden hafifge daha iyi. IFRIC 12 muhasebe etkisi harig, 3C24 gelirleri 37,9
milyar TL olarak, yillik %15,8 artti. Bu artis, sabit genisbantta %22,9 ve mobilde %19,0 artis ile
sabit ses hatti, kurumsal veri ve uluslararasi gelirlerde sirasiyla %6,4, %3,7 ve %9,3 dusUs
gosterdi. Konsolide ve operasyonel gelir bliyiimesi arasindaki fark, 3C’de daraldi ve IFRIC 12
gelirleri normallesti.
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= Sabit internet gelirlerinde yillik %22,9'luk artis, sirasiyla %1,4'lik abone artisi ve %21,2'lik
ARPU bilyumesiyle saglandi. Mobil segment gelirindeki %19'luk artis da benzer sekilde,
%3,2'lik abone artigi ve daha yiksek %17,5’lik ARPU blyimesiyle gergeklesti.

= Briit kar, yillik %79 artarak 13,8 milyar TL oldu ve brit kar marji 3¢24'te 12,0 puanlik artigla
%34,2'ye yikseldi.

= EBITDA, yillik %31 artisla 16,5 milyar TL olarak gergeklesti ve 15,3 milyar TL olan piyasa
beklentisini biraz asti. EBITDA marji da 3¢C23'teki %36,2'den 3C24'te %40,8’e yiikseldi. IFRIC 12
etkisi harig, EBITDA marji 3G24'te %42,7 oldu.

= Operasyonel giderler (Opex), 3G24'te satislarin %21’'ine denk geldi (3¢23'te %23).

= Doviz kazanglarn, yillik %71 azalarak 3G24’te 4,0 milyar TL oldu, 3C23’te ise 13,5 milyar TL
olarak kaydedilmisti.

= Vergi oncesi kar (PBT), yiiksek finansal giderler ve dislik doviz kazanglari nedeniyle yillik %64
disusle 3,3 milyar TL olarak gergeklesti.

= Operasyonlardan elde edilen nakit akisi, yillik %50 artarak 15,9 milyar TL'ye yikseldi, 3C23’te
bu rakam 10,6 milyar TL idi.

= Net borg, 3C24’te 53,8 milyar TL'ye gerileyerek, 3C23'te 57,2 milyar TL'ydi. Net Borg/EBITDA
orani ise 3G24’te 1,0x seviyesine indi.

= Hisse, 3C24 itibariyla 6,2x F/K ve 4,0x EV/EBITDA carpanlariyla islem goriyor.

SIRKET HABERLERI

Yapi Kredi Bankasi <YKBNK TI>, sendikasyon kredisini %138 oraninda yenileyerek daha diisiik
faiz marjlariyla islemi gergeklestirdi, hafif olumlu... Yapi Kredi Bankasi toplamda 1.052 milyon
USD borglandi ve bu da %138’lik bir yenileme oranina isaret ediyor. Bir yillik sendikasyon kredisi
(605 milyon USD + 410 milyon EUR) icin maliyetler SOFR + %1,75 ve Euribor + %1,50 olarak
belirlenmis olup, faiz marjlari yillik bazda 175 baz puan disls gdstermis ve ayni zamanda ilkbahar
anlagsmalarina gére 75 baz puan azalmistir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Turk Traktor <TTRAK TI>’lin i¢ satislari Ekim 2024'te yillik bazda %24 azaldi ve ihracat, yillik
bazda %44 oraninda sert bir diisiis gosterdi, beklenenden zayif... Béylece, Ekim 2024'te toplam
satislar 3.213 adet ile zayif kaldi. 2024’in ilk 10 ayinda, toplam satiglar yillik bazda %11,9 azalarak
37.841 adet oldu. Benzer sekilde, liretim de Ekim 2024’te yillik bazda %20 ve 10A24’te yillik
bazda %12 azaldi. Satis birimlerinin, revize edilen 2024 yili beklentileriyle uyumlu oldugu not
edilmelidir: i¢ pazar traktor satislari 30-33 bin / ihracat 12,0-13,5 bin. (Sirket Verileri, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.

terayatirim.com 4 +90 212 365 10 00


https://www.terayatirim.com/hesap-ac
https://www.terayatirim.com/hesap-ac

	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4

