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BiST100 — Endekste volatil seyrin devam etmesi bekleniyor
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Haftanin ilk islem giiniini %0,29 artisla 9.407 seviyesinde tamamlayan BiST-100 endeksi icin yeni
glinde 9.450, 9.600 ve 9.750 direng olarak izlenebilir. Olasi asagl yonli hareketlerde ise 9.200,
9.000 ve 8.850 destek konumunda.
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BIST Bankacilik endeksi icin kisa vadeli VIOP30 Yakin Vade FiBO 23,6 diizeltmesindeki
hareketlerde volatil seyir devam edebilir. desteginin lzerinde.

Direng¢: 12.600 — 12.900 — 13.150 Direng¢: 10.600 — 10.850 — 11.000

Destek: 11.800 —11.460—11.000 Destek: 10.380 — 10.240 — 10.000
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BIST-100: 9.407,17 (+%0,29) 3.470 milyon ABD dolari vol. (+%19 vs 3 aylik ortalama). Kiyaslama
(12 Agustos 2026): %47,36 (+126 baz puan). Sabah USD/TRY: 38,0004/38,0115

Baskan Trump tarifeler konusunda kararli dururken AB, bir dizi ABD malina %10-25 tarife
koymayi planliyor. Dikkat edilmesi gereken: Basina gore giiclii ruble, Tiirkiye'ye turizm akigini
artirabilir, havacilik icin olumlu, kismen igecekler icin. Petrol 65 ABD dolarinda baski altinda
kalmaya devam ediyor. VIX, tarife kaosu ortasinda bes yillik zirve olan 47'ye yiikseldi. Bugiin
Tiirk hisselerinde aralikh bir piyasa bekliyoruz.

Baskan Trump'in Suriye konusunda Tiirkiye ve israil arasinda arabuluculuk yapmasi
bekleniyor... Washington'daki bir toplantida israil Basbakani Netanyahu ve Baskan Trump, Tiirkiye
ve Suriye'yi ilgilendiren gerginlikleri ele aldi. Netanyahu, israil'in Tiirkiye de dahil olmak lizere
saldirilar icin bir Us olarak kullanilmasina karsi oldugunu vurguladi ve Trump ile ¢atismadan
kacinmanin yollarini arastirdiklarini soyledi. Trump'l ideal bir arabulucu olarak évdi. Trump, bir
gazetecinin sorusuna yanit olarak Cumhurbaskani Erdogan'i 6vdi ve onunla giclu bir kisisel iliskisi
oldugunu ve Netanyahu "makul" olursa israil ile Tiirkiye arasindaki herhangi bir sorunun
¢cOzilebilecegine inandigini sdyledi. (T24)

AB, ABD'nin aliiminyum ve celik lizerindeki vergilerine misilleme olarak portakal suyu, kiimes
hayvanlari ve soya fasulyesi de dahil olmak lizere bir dizi ABD malina %10-25 oraninda glimriik
vergisi koymayi planliyor... Ancak, Fransa, italya ve irlanda'nin alkol endiistrilerini korumak igin
yaptigi lobi ¢calismalarinin ardindan burbon, sarap ve sit Grinleri muaf tutuldu. Tarifeler 15 Nisan
ile 1 Aralik arasinda asamali olarak uygulanacak. Soya fasulyesi ve badem gibi bazi Urlnler
giftcilerin itirazlari nedeniyle ertelendi. AB'nin karsi dnlemleri artik baslangictaki 26 milyar avro
degerindeki ABD ithalatindan daha azini hedefliyor. Baskan Trump daha 6nce burbon hedef
alinirsa Avrupa alkoliine %200 tarife uygulanacagl konusunda uyardi. Fransa'nin sarap ve igki
sektori 1,6 milyar avroluk bir darbeden korkuyordu ve bunun yarisi Fransa'yi etkileyerek isleri ve
ihracati etkiliyordu. italya Basbakani gerginligi azaltmak ve tarife indirimleri icin miizakere etmek
Uzere Washington'a diplomatik bir ziyaret planliyor. AB 6zellikle alkol gibi hassas sektorlerde
tirmanisi 6nlemek icin 6l¢lll bir yaklasim sergiliyor. (Financial Times)

Basina gore giiclii ruble Tirkiye'ye turizm akisini artirabilir, havacilik i¢cin olumlu, kismen
icecekler igin... Yerel basin raporlari, turizm sektori temsilcilerine atifta bulunarak Rusya'dan
erken rezervasyonlarda olumlu bir ivme oldugunu gosteriyor. Bu, 28 Mart'taki Kurban Bayrami
tatilinden 6nce Antalya otellerinin tatil sirasinda %95 doluluk oranina ulasmis olabilecegini 6ne
siren bazi oOnceki raporlarin ardindan geldi. Alman tur verileri, Tirkiye'nin Paskalya
rezervasyonlarinda (20 Nisan) %17 pazar payiyla Misir'in (%14) ve ispanya'nin Kanarya Adalari'nin
(%12) 6ninde yer aldigini gosteriyor. Nisan ayindaki Hollanda kraliyet tatilinin sayilari daha da
desteklemesi bekleniyor. (Bigpara, Hirriyet)
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AB'nin ABD'den beyaz esya ithalatini da kapsayan duyarhl tarife plani. ARCLK, VESBE igin
potansiyel olumlu... Bloomberg'e gére AB'nin plani, ev aletleri, motosikletler ve tarim Grinleri
gibi cok cesitli Griinleri iceriyor. Planin 15 Nisan'da yurirlige girmesi ve ¢ogu verginin Mayis
ortasindan itibaren toplanmasi bekleniyor. Bu tir tarifelerin potansiyel olarak getirilmesi, Tiirk
Ureticilerinin orta vadede AB'deki goreceli konumunu glclendirebilir. Arcelik'in 2024'teki
satislarinin yaklasik %40'inin AB'ye, Vestel Beyaz Esya'nin ise yaklasik %47'sinin AB'ye yapildigini
tahmin ediyoruz. (Bloomberg, Tera Yatirrm)Hem mevduat hem de kredi oranlari, Merkez
Bankasi'nin sikilastirma politikasina paralel olarak tatil 6ncesinde keskin bir sekilde yikseldi... 28
Mart'ta sona eren haftada, bilesik yillik referans 3M mevduat oraninin 361 baz puan artarak
%53,59'a (basit %45,3) ciktigini, ortalama mevduat oraninin ise 264 baz puan artarak %51,41'e
ciktigini gozlemliyoruz. Kredi tarafinda, genel amach nakit tiiketici (+871 baz puan artarak %72,45)
ve ticari taksit (+347 baz puan artarak %54,74) segmentlerinde keskin artislar ve otomobil (-142
baz puan artarak %39,12) ve ipotek (-46 baz puan artarak %38,79) kredilerinde devam eden
dususler gdzlemliyoruz. (TCMB, Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

Can Holding, diin Berker ailesi ile Tekfen Holding <TKFEN TI>'nin %25,2'sini satin almak igin
gorusmelere basladigini duyurdu... Sozci gazetesi, Can Holding ile ARY'nin Tekfen Holding'in
cogunluk hissesini satin almak icin yarisan iki grup oldugunu bildiriyor. Gazete, Can Holding'in
%25,2'sini 315 milyon dolara satin almak igin anlastigini, bunun da 1,248 milyon dolarlik bir
piyasa degerine ve diin kapanis fiyatindan %11 daha dusiik olan 127,95 TL'lik bir hisse fiyatina
denk geldigini iddia ediyor. Can Holding, Berker ailesinin %25,2'lik hissesini satin almayi basarirsa,
toplam hissesi %39,9'a cikacak. Tekfen Holding ayrica 25 Ocak'ta sona eren hisse geri alim
programiyla kendi hisselerinin %3,6'sin1 geri satin aldi. Hazine hisseleri hari¢ tutuldugunda
(%3,6'lik hisse geri alimi) cogunluk ancak %48,2 ile elde edilebilmektedir ((100%-3,6%)= %96,4 =>
%96,4/2=%48,2). Baska bir deyisle, Can Holding'in kalan hissedarlara ihale ¢agrisi yapmadan
¢ogunluga sahip olmasini saglamak icin Tekfen Holding'in %8,3'lik hissesini daha satin almasi
gerekmektedir. Haberde ayrica Rekabet Kurulu'nun Gokyigit ailesinin %8,9'luk hissesinin ARY
Holding'e satisina izin vermeyebilecegi, ¢linkli ARY Holding'in Gemlik Glibre'nin de sahibi oldugu
savunulmaktadir. Tekfen Holding'in istiraki Toros Gibre, glibre sektériinde 6nemli bir oyuncudur.
ARY Holding'e satis gerceklesirse Can Holding, Gokyigit'in hissesini de satin almak isteyecektir ve
bu durumda ihale gagrisina gerek kalmadan hissesi %48,8'e yiikselecektir. (Sozcu, Patronlar
Dinyasi, Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Turkish Airlines <THYAO TI> yeni geri alim programina basladi, olumlu... THYAO'nun duyurusuna
gore, hisse geri alim programi 3 yili kapsayacak. Sirketin geri alim programinin d6denmis
sermayenin %1,7'sini olusturdugunu ve tahsis edilmis fon buyukliginin 9,0 milyar TL oldugunu
unutmayin. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Dogan Holding <DOHOL TI> hisseleri geri aldi, biraz olumlu... 1.155 bin hisseyi daha 16,4610
TL/hisse fiyatindan geri aldi. Buna gore, toplam geri alim pay1 %1,6801'e ulasti. Planlanan toplam
geri alim buyukliginin 50 milyon hisse veya 6denmis sermayenin %1,9'u oldugunu unutmayin.
(Kamuoyuna Duyuru Platformu)
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Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 2,8 milyon TL degerinde hisse geri satin aldi, marjinal olarak
pozitif... AHGAZ'In geri satin alma programi kapsamindaki satin alimi, ortalama 20,83 TL fiyatla
132 bin hisseydi. Bu sekilde, AHGAZ'in geri satin alimi, 52,5 milyon hisse ile 6denmis sermayenin
%2'sine ulasti. Sirketin geri satin alma programinin 30 milyon TLl'ye ulastigini, 6denmis
sermayenin %9'unu olusturdugunu ve tahsis edilmis fon buyukliginiin 600 milyon TL oldugunu
unutmayin. (Kamuoyuna Duyuru Platformu, Tera Yatirim)

Kalekim <KLKIM TI> temettii teklifi... Kalekim, 200 milyon TL nakit temettl 6nerdi, briit DPS 0,43
TL ve brit getiri %1,4'tir ve 6 Mayis'ta vadesi dolmustur. (Kamuoyuna Duyuru Platformu, Tera
Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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