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BiST100 — Endekste volatil seyrin devam etmesi bekleniyor
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Diin giinii %0,74 artisla 9.477 seviyesinde tamamlayan BiST-100 endeksi icin yeni giinde olasi
baskilanmalara karsi asagida 9.200, 9.000 ve 8.850 destek olarak calisabilir. Olasi yukari yonla
hareketlerde ise 9.600, 9,750 ve 9.900 diren¢ konumunu koruyor.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BIST Bankacilik endeksi icin kisa vadeli VIOP30 Yakin Vade FiBO 23,6 diizeltmesinin
hareketlerde volatil seyir devam edebilir. altinda kaldik¢a baskilanma devam edebilir.
Direng: 12.600 - 12.900 — 13.150 Direng: 10.600 — 10.850 — 11.000

Destek: 12.000 —11.800 - 11.460 Destek: 10.240 — 10.000 - 9.850
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BIST-100: 9.477,14 (+%0,74) 2.379 milyon ABD dolari hacim (-%31'e karsi 3 aylk ortalama).
Kiyaslama (12 Agustos 2026): %47,36 (+0 baz puan). Sabah USD/TRY: 38,0029/38,0124

Baskan Trump Cin'e uygulanan tarifeleri %50 daha artirarak ticaret savasini tirmandiriyor.
Dikkat edilmesi gereken: Petrol 60 ABD dolari seviyesinde islem goriirken ¢oktii. Perakende
dizel fiyati Turkiye'de %6 distii, ytd ortalamalarina gore %12 diistii. CBT, 24 Eyliil'den bu yana
ilk kez piyasada net bor¢ veren oldu ve bankalara likidite sagladi. Bankalar ytd'de BIST100'iin
%12 gerisinde kalirken, IPO endeksi %14, banka disi biiyiik sirketler ise %6 daha iyi performans
gosterdi. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde hafif negatif bir piyasa bekliyoruz.

Baskan Trump, 9 Nisan 2025'ten itibaren Cin mallarina %50'lik yeni bir glimriik vergisi
uygulayarak ABD ile Cin arasindaki ticaret savasini tirmandirdi... Bazi Cin ithalatlarina
uygulanacak toplam vergiler artik %104'G asacak. Karar, Pekin'in %34'lik misilleme gimrik
vergilerini kaldirmayl reddetmesinin ardindan geldi ve ticaret gerginliginin 6nemli 06lglde
yogunlastigini gosteriyor. Cin, karsi onlemler konusunda uyararak "sonuna kadar savasmaya"
yemin etti. Japonya ve Giliney Kore gibi diger llkelerden gelen c¢abalara ragmen, ABD ile Cin
arasinda ciddi bir diyalog olmadi. ABD'nin Cin ile olan ticaret acigi 2024'te 295 milyar ABD
dolariydi. Cin, gimrik vergilerinin etkilerini dengelemek icin para birimi renminbi CNY'yi
zayiflatarak yanit veriyor. CNY, kritik 7,33 seviyesinin Uzerinde islem gorerek degerinin %2'sini
kaybetti. (Financial Times, Bloomberg)

Rus ve ABD vyetkilileri, 10 Nisan'da istanbul'da diplomatik misyonlarin yeniden kurulmasina
odaklanarak yeni goriismelerde bulunacaklar. Gériismeler, Trump yénetimi altinda Moskova ve
Washington arasindaki yenilenen temasin bir pargasi ve Putin ile Trump arasinda iki gérisme ve
27 Subat'ta istanbul'da daha dnce yapilan bir toplantiyi iceriyor. (Bloomberg)

Perakende dizel fiyati diistii, enflasyon igin olumlu... Perakende vyakit fiyatlar, doviz
hareketlerine ve petrol fiyatlarina paralel olarak sik sik ayarlaniyor. Perakende dizel fiyati son
olarak %5,6 dusti. Son ayarlamayla birlikte, perakende dizel fiyati 2024 sonuna gore %1 diistii ve
gecen yilin ayni donemine gore ytd ortalamalarina gore %12 artti. Perakende dizel fiyati Mart
ayinda ortalama olarak %1,8 m/m duserken, Nisan ayinda su ana kadar m/m %1,1 artti. (Opet,
Tera Yatirim)

Nakit biitce dengesi Mart ayinda bozulmaya devam etti... Hazine tarafindan Mart ayina ait nakit
bltce rakamlari aciklandi ve daha da kotilestigi gorildi. Buna gore, nakit blitge dengesi Mart
2025'te 298 milyar TL acgik verdi, Mart 2024'te 167 milyar TL acgik verdi. Bu arada, birincil denge
Mart 2024'te 104 milyar TL acik verirken, Mart 2025'te 163 milyar TL acik verdi. Buna gore,
3A25'te 901 milyar TL nakit agig1 (3A24'te 570 milyar TL acik) ve 3A25'te 484 milyar TL birincil agik
(3A24'te 346 milyar TL birincil agik) oldu. Detaylara baktigimizda, Mart 2025'te gelirler yillik %52
artti (+3A25'te yillik %42); buna karsin, faiz disi harcamalar Mart 2025'te yillik %53 artti (+3A25'te
yillik %42), faiz harcamalari ise Mart 2025'te yillik %114 artti (+3A25'te yillik %90). (Hazine, Tera
Yatirim)
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Limon ihracat yasagi kaldirildi... Ticaret Bakanhgi, donla ilgili tedarik endiseleri nedeniyle 7
Nisan'da getirilen limon ihracatina gecici durdurmayi kaldirdi. Yurt ici fiyat gelismeleri izlenmeye
devam ederken, yasagin kaldirilmasini etkilenen bolgelerdeki (reticiler icin destekleyici olarak
goriyoruz. (Bloomberg)

Tiirkiye is Kurumu rakamlari Mart ayinda issiz sayisinda artis oldugunu gosterdi... Turkiye is
Kurumu'na kayith issiz sayisi aylik bazda %1,2 artarak Mart ayi itibariyla 2,17 milyona ulasti.
Tirkiye is Kurumu'nun rakamlari, TUIK tarafindan aciklanan resmi issizlik rakamlariyla tam olarak
uyusmuyor; ancak genel egilimler genellikle uyumlu. Mart ayinda hem is ilani hem de yerlestirme
sayisinin arttigini gézlemliyoruz. (iISKUR, Tera Yatirim)

Tark fintech sirketi Sipay, B Serisi finansmaninda 78 milyon ABD dolari topladi... 2019 yilinda
kurulan Sipay, tiketiciler ve isletmeler icin dijital clizdanlar, 6demeler, doviz ve diger finansal
araclar sunuyor ve musterileri arasinda QNBpay, Hepsipay ve Trendyol yer aliyor. Tirkiye'de 6,3
milyon clizdan kullanicisi ve 25.000 tiiccari var. Yeni turda sirket 875 milyon ABD dolari degerinde.
Sirket, Turkiye'deki bliyimesinin ardindan parayi yeni pazarlara agilmak icin kullanmayi planliyor.
Sipay, Haziran-24'te A Serisi finansmaninda 15 milyon ABD dolari topladi. (Bloomberg)

isve¢ merkezli oyun gelistirme stiidyosu Aonic, Tiirkiye'nin Mega Fortuna Teknoloji'sini satin
almak icin basvuruda bulundu... 2021'de kurulan Aonic AB, cok sayida orta olcekli ekibi
destekleyen cesitlendirilmis bir grubu isleten isvecli bir video oyun sirketidir. Sirket, hem
geleneksel hem de modern oyun platformlarinin unsurlarini birlestiren karma bir isletme modeli
kullaniyor. 3C24 itibariyla Aonic, LTM gelirinde 151 milyon Avro bildirdi. Subat-24'te Aonic, Bursa
merkezli Mega Fortuna Teknoloji'ye 10 milyon ABD dolari azinlik yatirimi yapti. (Bloomberg)

DMSF Holding, e-ticaret platformu nl1l1'i satin almak igin basvuruda bulundu... Rekabet
Kurumu'nun internet sitesinde yer alan duyuruya gore, Abu Dabi merkezli DMSF Holding, e-ticaret
platformu n11 Elektronik Ticaret'in tamamini satin almak igin basvuruda bulundu. Dogus Grubu
ile Glney Koreli SK Grubu'nun ortak girisimi olarak 2013 yilinda kurulan nl1l, Rekabet
Kurumu'nun 2020 tlketici anketine gore Tirkiye'nin en ¢ok tercih edilen dérdincl pazaryeri
olarak siralandi. Platform, Haziran 2023'te Getir tarafindan satin alinmis ve ardindan 2024 yilinda
Getir'in kurucu ortagi Serkan Borancili'nin kendi sirketi Borancili Teknoloji'ye devredilmisti. DMSF
Holding, bdlgesel biiylime ve stratejik ortakliklara odaklanan, lojistik, gayrimenkul, ithalat-ihracat,
perakende ve depolama alanlarinda faaliyet gosteren Abu Dabi merkezli bir yatirnm sirketidir.
(Bloomberg)

Tirkiye havalimani yolculari 3A25'te %3 yillik artisla 45 milyona ¢ikti... Ulastirma Bakanligi'na
gore, 3A25'te yaklasik 21 milyon i¢ hat (-%0,3 yillik) ve 24 milyon (+%5,5 yillik) uluslararasi yolcu
seyahat etti. Uluslararasi yolcu sayilarinin Mar-25'te 7,99 milyona distigini, Mar-24'teki 8,03
milyona gore %1 yilhk disis oldugunu gozlemliyoruz. Bu arada, kargo trafiginin Mar-25'te %13
yillik disiisle 170 bin tona (-%9 yillik disiisle 3A25) distiigiinii goézlemliyoruz. (DHMI, Tera
Yatirim)
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Yabanci yatirnrmcilar Mart ayinda net 318 milyon ABD dolari tutarinda Tiirk hissesi satti... Borsa
istanbul tarafindan yayimlanan verilere gore, yabanci yatirimcilar Mart 2025'te net 318 milyon
ABD dolari tutarinda Tirk hissesi satti ve bu da net y-t-d girisini 0,2 milyar ABD dolarina cikardi.
2024'te 2,6 milyar ABD dolari, 2023'te 0,7 milyar ABD dolari, 2022'de 4,5 milyar ABD dolari,
2021'de 1,6 milyar ABD dolari, 2020'de 4,6 milyar ABD dolari, 2019'da 0,6 milyar ABD dolari ve
2018'de 2 milyar ABD dolari tutarinda net cikislar oldu. Mart 2025'teki en biylik bes giris su hisse
senetlerinde gercgeklesti: 1) ASELS +200 milyon ABD dolari, 2) TCELL +100 milyon ABD dolari, 3)
FROTO +60 milyon ABD dolari, 4) TUPRS +50 milyon ABD dolari, 5) OYAKC +43 milyon ABD dolari.
Oysa en blyik cikislar su hisse senetlerinde gorildi: 1) BIMAS -296 milyon ABD dolari, 2) YKBNK
-157 milyon ABD dolari, 3) AKBNK -118 milyon ABD dolari, 4) SAHOL -99 milyon ABD dolari, 5)
ISCTR -65 milyon ABD dolari. (BIST, Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

Ebebek <EBEBK TI>: Mart ayi islem giincellemesi: Kiiglik pozitif... Ebebek'in magaza ziyaretgileri
Mart ayinda yillik bazda %18 artisla 4,6 milyona ulasirken, gevrimigi trafik yillik bazda %12 artti.
Perakendeci Mart 2025'te 2 yeni magaza agarak toplam magaza sayisini 273'e gikardi. Satis hacmi
Mart ayinda yillik bazda %19 artisla 8,6 milyon adede ulasti ve Subat 2024'teki yillik %2'lik
blylimeden daha hizli bir kosu oranina isaret etti. Kampanyanin Subat ayindan sonra da devam
etmesiyle satislar m/m %9 artarak 8,6 milyona ulasirken, web ziyaretgileri m/m %26 oraninda
keskin bir diists yasadi. (Kamuoyuna Duyurular platformu, Tera Yatirim).

Galata Wind <GWIND TI>, italya merkezli iki kurulusta hisse satin almak icin hisse satin alma
anlagmasi imzaladi... Montescaglioso 1 S.r.l. (Palmori Projesi) ve Ferrandina 14 S.r.l. (Troia
Projesi): Bu proje hakkinda daha fazla bilgi bulunmamaktadir. Galata Wind'in su anda toplam
kurulu kapasitesi 297MW'tir. (Tera Yatirim, Kamuoyuna Duyurular Platformu)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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