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BiST100 — BiST-100 endeksi 10 bin seviyesinin lizerinde

— 10500,

10000,

9500,

2000,

— 8500,

Gectigimiz hafta yeniden 10 bin {izerine ¢ikan BiST-100 endeksi icin haftanin ilk islem giiniinde
10.200, 10.350 ve 10.500 seviyeleri direng olarak izlenecek. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 10.000
altinda 9.890 ile daha asagida 9.700 ve 9.600 destek olarak ¢alisabilir.

BiST Banka

ViOP30 Yakin Vade

BIST Bankacilik endeksi i¢in 15.000 psiko
direnciizlenecek.

Direng¢: 15.000 — 15.100 — 15.240
Destek: 14.860 — 14.730 — 14.600
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11500,
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10500,

VIOP30 Yakin Vade icin yeni giinde ilk direng
noktasi olarak 11.400 izlenecek.

Direng: 11.400-11.500-11.620

Destek: 11.235-11.000 - 10.850
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Devam Eden Teknik Trade Onerilerimiz

Oneri
Onerilen Onerilen ilk Hedef | ikinci Hedef Tarihinden
Bu Yana
Performans
SOKM 5.12.2024 42,90 44,60 46,20 42,00 42,60 -0,70%

*Son fiyat, ilgili hisse igin son islem giiniiniin kapanis fiyatini ifade etmektedir.

Giin igi Akis

BIST-100: 10.081,00 (+%1,46) USS$3.051mn hacimle (+%8 3 aylk ortalamaya gore). Benchmark
(12 Agustos 2026): %41,82 (+11bps). USD/TRY sabah: 34,8078/34,8178

. S
Hisse Tarihi Fiyat Fiyat Fiyat Stop Loss Son Fiyat

Suriye'de isyancilar rejimi devirdi, Cumhurbaskani Esad Rusya'ya kacti. Dikkat edilmesi gereken
bir diger konu ise: Tiirkiye’nin 5Y CDS’inin 250bps altina diiserek bes yillik dip seviyeyi test
etmesi. 1A BIST50 Performans Farklari: CCOLA (+%22), AKBNK(+%16), EKGYO(+%16) / KONTR(-
%18), EGEEN(-%18), PGSUS(-%15). Sigorta sirketleri 2025'te enflasyon muhasebesi
uygulamaktan muaf olacak. HRC gelik fiyatlari bir kez daha aylk bazda %6 diistii (-%19 ytd).
Bugiin Tiirk hisse senetlerinde yatay bir piyasa bekliyoruz.

Suriye'de isyancilar Esad rejimini devirdi... Suriye'deki isyancilar, Pazar glinii Sam'l ele gecirerek
50 yili askin suredir tlkeyi yoneten Esad rejimini devirdi. Cumhurbaskani Esad’in, ailesiyle birlikte
Rusya'ya sigindigi bildirildi. isyan, sadece 12 giin 6nce ikinci biyiik sehir olan Halep'i ele geciren
Hayat Tahrir el-Sam (HTS) tarafindan baglatildi. Suriye'nin gelecegi su anda oldukga belirsiz ¢inki
isyanci gruplarin Glkeyi nasil bolecegi veya dizeni saglaylp saglayamayacagl belirsiz. Bazi
analistler, devrimin hizi ve siddetli catismalarin olmamasi nedeniyle, Rusya, iran, Tiirkiye ve ABD
tarafindan gizli bir planin olabilecegini 6ne sirlyorlar. Esad hiikiimetinin eski bakanlari, Sam'in
dismesinin ardindan barisgil bir gii¢ transferine hazir olduklarini belirttiler. HTS, ABD, BM, Turkiye
ve digerleri tarafindan terorist bir 6rgit olarak tanimlanirken, lideri EI-Colani’ye ABD tarafindan 10
milyon dolarlik 6dil konmus durumda. Financial Times’in haberine gére, Suudi Arabistan, iran,
Irak, Turkiye, Urdiin, Rusya ve Katar, Cumartesi giinii Doha'da yaptiklari toplantida, durumu
istikrara kavusturmak igin isbirligi yapma konusunda anlagmislar. Esad rejiminin uzun siredir
destekgileri olan iran ve Rusya'nin bundan sonra ne yapacag! ise belirsiz. iran destekli Hizbullah,
hem Liibnan’da hem de Suriye’de israil tarafindan agir darbelere ugramis durumda. Rusya'nin
bolgedeki varligi, 6zellikle Hmeymim’deki hava Ussu ve Tartus’taki deniz tGssu de artik soru isareti
tasiyor. Ancak, Rusya ve iran’in Suriye’deki etkisinin azalma olasilig yiiksek. Tiirkiye agisindan ise,
Suriye ile sinir glvenligi, Turkiye’deki 4 milyon Suriyeli mdiltecinin doénlst ve Suriye'nin
kuzeydogusundaki Kurt gigleri hala 6nemli meseleler. Listeye alinmis sirketler agisindan ise,
Suriye'nin yeniden ingasi uzun bir slre alacak ve bu konu hakkinda konusmak igin ¢ok erken;
Ozellikle yeni dizen kurulmadan 6nce. Ancak, bdélgedeki insaat ve yapi malzemeleri sirketleri,
ozellikle ¢cimento gibi firmalar icin olumlu bir etki olabilir, 6rnegin CIMSA ve OYAKC. (Financial
Times, BBC, Huirriyet, Oksijen)

terayatirim.com 2 +90 212 365 10 00



Gunluk Bulten | 9.12.2024 (L»TERAYA“RN

Giin ici Akis

Nisan ayinda biitce dengesi bozulmaya devam etti... Hazine tarafindan yayimlanan kasim ayi
nakit butce verilerine gore, nakit bltcesi acig1 2024 Kasim’da 62 milyar TL olarak gerceklesti, 2023
Kasim ayinda ise 95 milyar TL bitce fazlasi vardi. Ayni dénemde, 2024 Kasim ayinda birincil butge
fazlasi 68 milyar TL olarak gergeklesti, 2023 Kasim ayinda ise bu rakam 177 milyar TL idi. Buna
gore, 2024 yili 11 ayinda nakit agigi 1.765 milyar TL'ye ulasirken (2023'teki 429 milyar TL agigina
karsilik), birincil butge acigl ise 666 milyar TL oldu (2023’te 98 milyar TL birincil agik vardi).
Detaylara bakildiginda, kasim ayinda gelirler %24 artarken (11M24'te %67 artis) harcamalar ise
%51 artt (11M24’te %85 artis) ve faiz giderleri %59 yukseldi (11M24’te %108 artis) (Hazine, Tera
Yatirim)

Fitch, Tiirk bankacilik sektériiniin goriiniimiinii "gelisen"den "duragan" olarak revize etti... Fitch
Ratings, Turk bankacilik sektori gériinimiinii, 2024 ortasinda "gelisen"den "duragan"a revize etti.
Hatirlanacagl Uzere, Fitch, en son yaptigl giincellemede Tiirkiye'nin devlet notu gorinimini
"duragan" olarak belirlemisti. Derecelendirme kurulusu, bu durumun, hala yliksek olan enflasyon
ve TL faiz oranlarinin, yavaglayan ekonomik biyimenin ve diizenleyici midahalenin yaratacagi
kisa vadeli varlik kalitesi baskilarini, otoritelerin politika degisikligi sonrasi iyilesen isletme
kosullari ile dengeledigini belirtti. Fitch, bankalarin, TL faiz oranlarinin 2025'te diismesiyle birlikte
net faiz marjlarinin iyilesmesini bekliyor. Fitch ayrica, bankalarin, yavaslayan GSYH bilylimesi ve
hala yiksek enflasyon ve faiz oranlari nedeniyle, temerrit oranlarinda ve karsilik giderlerinde
thmli bir artis olmasini 6ngoriyor. (Fitch Ratings, Tera Yatirim)

Mevduat sigortasi teminati TL950k'ya yiikseltildi, beklenen ancak marjinal olumsuz... Resmi
Gazete’de yayimlanan duyuruya gore, SDIF, mevduat sigortasi teminatini TL950k’ya yikseltti, bu
degisiklik daha once bekleniyordu. Mevduat sigortasi diizenlemesinin, her yil yeniden degerleme
oranina gore teminat tutarini artiracak sekilde degistirildigini hatirlatmak gerek. 2025'te
bankalarin karlarina yaklasik %0,5 olumsuz etki yapmasi bekleniyor, ancak bankalar bu maliyeti,
Urlinlerine yansitacaklardir. (Resmi Gazete, Tera Yatirim)

Sigorta sirketlerinin 2025'te enflasyon muhasebesi uygulamayacagi agiklandi... Sigorta
diizenleyicisi, 2025'te sigorta sirketlerinin enflasyon muhasebesi uygulamayacagini acikladi. Bu
durum, bankalar i¢in ayni karari almasinin ardindan beklenen bir gelismeydi. (Sigorta
Diizenleyicisi, Tera Yatirim)

SIRKET HABERLERI

Tofas <TOASO TI> personel sayisini %13 azaltti, olumsuz... Sirket, isten cikarilanlarin arasinda
emekliliklerin de bulundugunu belirtti — Tirkiye'deki erken emeklilik secenegi gtz onlinde
bulundurulursa. Genel olarak personel sayisi 4,6 bin kisiye diisiiriildi. isten ¢ikarma tazminatlar
icin yaklasik 330 milyon TL (10 milyon USD, =Tofas’in son 12 aylik FAVOK’iiniin %2,2'si) 6denmesi
bekleniyor, ancak bu tutarin kismen mevcut kidem tazminatlarn ile karsilanabilecegini
dislinlyoruz. Personel azalmasi, genellikle maliyet tasarrufu olarak goriilse de, Tofas'in zaten
ihracat marjlarinda maliyet arti fiyatlandirma yaptigini hatirlatmak gerek. Bu nedenle, piyasa,
Uretim beklentilerinin orta vadede diisebilecegi yoninde degerlendirebilir. Bu durum, FROTO igin
dogru bir kiyaslama olmayabilir clinkii FROTO, 2025'te kapasitesini %20 artirmayi planliyor. (Tera
Yatirim, Kamu Aydinlatma Platformu)
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Giin ici Akis

Ebebek <EBEBK TI> Kasim ayinda magazalar, satislar ve ziyaretgilerde biiyiime agikladi,
olumlu... Ebebek, 11M24'te magaza ziyaretgi sayisinin 46 milyon (+%6,2 y/y), Kasim ayinda ise 4,2
milyon (+%7,3 y/y) oldugunu acikladi. Web sitesi ziyaretcileri ise 11M24'te 119,5 milyon (+%1,3
y/y); Kasim 2024’te ise 7,7 milyon (+%15,1 y/y) oldu. Magaza sayisi ise 261'e yikseldi (249
geleneksel, 12 mini), Kasim’da 1 geleneksel ve 1 mini magaza acildi. Toplam Uriin satisi ise Kasim
2024’te 7,7 milyon (+%15,1 y/y), 11M24'te ise 83,1 milyon (+%11,2 y/y) oldu. (Kamu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)

Karel Elektronik <KAREL TI> 128 milyon TL (3,7 milyon USD) degerinde bir kamu kurumu ile
anlasma yapti, marjinal olumlu... Karel, 2024-2025 vyillari arasinda iletisim sistemleri donanimi
temin edecegi anlasmayi imzaladi. Anlasma degeri 128 milyon TL, bu rakam Karel'in son 12 aylik
gelirlerinin %1’ine denk geliyor. (Kamu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

BiM <BIMAS TI> ge¢en Cuma 22 milyon TL (0,6 milyon USD) hisse geri aldi, marjinal olumlu...
BiM, geri alim programi kapsaminda 43 bin hisse alimi yapti ve hisse basi ortalama 514,8 TL fiyat
odedi. Boylece, sirketin geri alim programi kapsaminda aldigi hisse adedi, 6denmis sermayesinin
%1,92'sine ulasarak 11,7 milyon hisse oldu. Sirketin geri alim programi toplamda 2 milyon hisseyi
kapsiyor ve bu da 6denmis sermayesinin %0,3’line denk geliyor, tahsis edilen fon blyaklGgu ise 1
milyar TL. (Kamu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

iZLENECEKLER

9 MAVI 3. geyrek finansallari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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