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BiST100 — Endeks igin 10 bin direnci izlenecek
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Cuma giinii 9.950 (izerinde kapanan BIST-100 endeksi icin iyimserlik artarken, yukari yonli
hareketlerde ilk izlenecek seviye psikolojik diren¢ konumundaki 10 bin olacak. Bu seviyenin
astimasi ile 10.170, 10.230 ve 10.300 takip edilebilir. Asagi yonli hareketlerde 9.900, 9.830 ve
9.700 destek konumunu sirdurtyor.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BIST Bankacilik endeksi icin FIBO 61,8 VIOP30 Yakin Vade igin 20 giinliik HO’daki
dizeltmesindeki 14.380 destegi izlenecek. 11.350 ilk direng seviyesi.

Direng¢: 14.730 — 15.000 — 15.140 Diren¢: 11.365-11.600—-11.720
Destek: 14.380 — 14.170 — 14.000 Destek: 11.240—-11.090-10.930

terayatirim.com 1 +90 212 365 10 00



Gunluk Bulten | 10.02.2025 (L»TERAYA“RN

Giin igi Akis

BIST-100: 9,951.65 (+%1.11) USS2,858mn islem hacmi (-%1 3 aylk ortalamaya gére). Benchmark
(12 Agustos 2026): %39.00 (+23bps). USD/TRY sabah saatlerinde: 36.0271/36.0360

Baskan Trump, celik ve aliminyumda %25 giimriik vergisi uygulayacagini ve Ukrayna’daki
savagi sona erdirmek icin somut bir plani oldugunu agikladi. Not edilmesi gerekenler: Tiirk Hava
Yollari <THYAO TI> Ocak-25 Trafik Verileri, olumlu / Toplam yolcu (+%8.2 y/y, yurt igi +%4.9 /
yurt disi +%10.3) 1A BIST50 Performans Farklari: CIMSA (+%15), TCELL (+%10), MGROS (+%10) /
VESTL (-%16), ODAS (-%12), HEKTS (-%11). Bugiin Tiirk hisse senetlerinde sinirli hareket
bekliyoruz.

AKP kongresi sonrasi olasi kabine degisikligi... AKP kongresi 23 Subat’ta yapilacak. Gazete Duvar
haber sitesine gore, AKP kongresi sonunda kabinede yaklasik 4 bakanin degismesi bekleniyor. AK
Parti kulislerine gore, kabinede kesin olarak kalacak isimler: Cevdet Yilmaz, Mehmet Simsek,
Hakan Fidan, Yasar Giiler, Kemal Memisoglu ve Murat Kurum. Ayrica, eski Hazine Bakani ve
Cumhurbaskani Erdogan'in damadi Berat Albayrak’in AKP’de yeni bir goérev almasi bekleniyor.
Finansal piyasalar agisindan notr bir etki bekleniyor. (Tiirkiye, T24, Gazete Duvar)

Baskan Trump, celik ve aliiminyum ithalatina %25 giimriik vergisi uygulayacagini agikladi... ABD
Uluslararasi Ticaret Komisyonu verilerine gore, Kanada (ABD’ye yapilan toplam cgelik ve
aliiminyum ithalatinin %23’0, 25 milyar dolar), Cin (%13) ve Meksika (%12) en buyik celik ve
aliminyum ithalatgilaridir. 2023’te toplam ABD ithalati 110 milyar dolara ulasti. Tirkiye’'nin
ithalati ise 1.1 milyar dolar, yani toplamin yaklasik %1’idir. 2018’de Baskan Trump, Turk cgelik
ithalatina %25'ten %50’ye cikarilan bir vergi uygulamis, 2019 Mayis ayinda ise tekrar %25’e
indirmisti. Su an icin Tirk celigi acisindan notr ancak kiresel celik fiyatlari Gizerinde olumsuz
etkiler yaratabilir. (Financial Times, Wall Street Journal, Bloomberg)

Baskan Trump’in Ukrayna savasini bitirmek igin somut bir plani oldugu agiklamasi... Trump,
Bagkan Putin ile telefon goriismesi yaparak, savasi sona erdirmek igin belirli bir stratejisi oldugunu
belirtti. iran konusunda ise niikleer silahsizlanma anlasmasi miizakeresi hedefliyor. Ukrayna ve
iran konularindaki ¢éziim énerileri Tiirkiye icin olumlu olur. (BloombergHT)

Ocalan’in ¢agrisinin zamanlamasi belirsiz... Hiirriyet gazetesi yazari Selvi, PKK lideri Ocalan’in,
yeni Kiirt ¢6ziim sireci kapsaminda 6rglitii silah birakmaya ¢agirmasini bekliyor. Cagrinin, Subat
ayinda PKK militanlarina, YPG’ye, DEM partisi ve Avrupa’daki militanlara yapilmasi bekleniyor.
(Harriyet)

Cumhurbagkani Erdogan bu hafta Malezya, Endonezya ve Pakistan’i ziyaret edecek... Ziyaretin
glindeminde Gazze, Suriye, Ukrayna ve belki de daha 6nemlisi bu llkelerle savunma anlasmalari
yer aliyor. (Hlrriyet)

MHP lideri Bahgeli kalp kapake¢igi ameliyatindan sonra iyilesiyor... MHP lideri Bahgeli, gecen
hafta kalp kapakcigi ameliyati gecirmisti. Saglik durumu hakkinda bir agiklama yaparak, iyilesme
asamasina gectigini ve hastaneden yakinda cikacagini belirtti. (T24)
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4C24 Sonuglar:

Anadolu Sigorta <ANSGR TI>, 4C24’te TL2,999mn konsolide olmayan net kar acikladi, yillik bazda
altr kat artti ve TL2,610mn olan konsensis tahmininin hafif lGzerinde gergeklesti. 4C24’te prim
uretimi %46 artarken, net tazminatlar %25 ve isletme giderleri %107 artti. 4GC24’te teknik zarar
TL1,287mn olarak gergeklesti. Net yatirim geliri ise gegen yilin ayni ¢eyregine gére %y/y artarak
TL5,298mn’a yikseldi. Hisse su anda %47 ROE ile 1.8x P/B ve 5.0x P/E carpanlariyla islem goéruyor.
(Kamuoyu Agiklama Platformu, Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

Tofas <TOASO TI> ve Ford Otosan <FROTO TI>, 4C sonuclarini 12 Subat (Carsamba) ve 17 Subat
(Pazartesi) tarihlerinde aciklayacak. Her iki ihracatgl, TL'deki gercek deger kaybi, i¢c pazarda fiyat
rekabeti ve olasi devam eden filo ile perakende satis karisimindan olumsuz etkiler bekliyor.
Enflasyon muhasebesinin uygulanmasi, dagitilabilir karlar konusunda gorindrligi zayiflatmis olsa
da, her iki sirketin de 6deme yaparken nakit akislarini dikkate alabilecegini distinlyoruz.

= Tofas icin 4C'de TL25.7bn gelir, TL849m EBITDA, %2.0 PBT marji ve TL479m net kar bekliyoruz.
Bu da yillik kazanglari TL5.8bn seviyesine getirecek (FY23: TL15.1bn).

= Ford Otosan icin ise 4C'de TL166bn gelir, TL10.8bn EBITDA (%6.5 marj) ve TL8,860m net kar
bekliyoruz. Bu da yillik kazanclari TL36.4bn’ye ¢cekecek (FY23: TL49bn).

Her iki sirket de bilylk bir yatirrm doneminden geciyor. Bu nedenle, yonetimden gelecek capex
aciklamalari, kazanglarin kendisi kadar 6énemli olabilir.

Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> - Ocak 2025 Trafik Verileri — Olumlu... Turk Hava Yollari'nin toplam
yolcu sayisi Ocak 2025'te yillik %8.2 artarak, hem yurt ici (+%4.9) hem de yurt disi (+%10)
blyimeye katki sagladi. Km’ye gore ayarlanmis yolcu km (RPK) %10.3 artarken, kapasite
blylimesi (%7.5) esasen uzun mesafe destinasyonlari (Uzak Dogu +%11, Kuzey Amerika +%11,
Afrika +%7) tarafindan desteklendi. Yuk faktorti Ocak 2025’te 2.1 puan artarak %82.4 oldu. Kargo
hacmi yillik bazda degismeden 149.7k ton olarak kaldi. (Sirket Verileri, Tera Yatirim)

Ebebek <EBEBK TI>: Ocak ticaret giincellemesi: Kiglk olumlu... Ebebek’in magaza ziyaretgileri
Ocak ayinda yilhk %7 artarak 4.5 milyon oldu, online trafik ise %10 artti. 2025 Ocak’ta 2 net
magaza kapanarak toplam magaza sayisi 268’e diisti. Satis hacmi ise 7.3 milyon birime cikarak
yillik %7 artti; ancak 2024’Gin blylime hizina kiyasla biraz daha duslik bir hizla. Geleneksel olarak,
Ocak ayi diger aylara gore daha zayif oldugu icin, misteriler blyik Subat indirimini bekliyor.
(Kamuoyu Agiklama Platformu, Tera Yatirim)
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IZLENECEKLER

*12.02.2025 TOASO 4G24 sonuglari
*12.02.2025 ISCTR 4CG24 sonuglari
*12.02.2025 EREGL 4G24 sonuglari
*13.02.2025 TTRAK 4G24 sonuglari
*13.02.2025 LILAK 4C24 sonuglari
*14.02.2025 ALBRK 4C24 sonuglari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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