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BiST100 — Endekste volatil seyrin devam etmesi bekleniyor
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Diin %2,13 diistisle 9.275 seviyesine gerileyen BiST-100 endeksi i¢in yeni giinde 9.450, 9.600 ve
9.750 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Asagi yonli hareketlerde ise 9.200 altinda 9.000 ve 8.850
destek olarak calisabilir.
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BIST Bankacilik endeksi icin kisa vadeli VIOP30 Yakin Vade 10.600 iizerinde kaldik¢a
hareketlerde volatil seyir devam edebilir. iyimserlik korunabilir.

Diren¢: 12.170-12.350 - 12.665 Direng¢: 10.850 - 11.000 - 11.230

Destek: 11.850 - 11.500 — 11.160 Destek: 10.600 — 10.240 — 10.000
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BIST-100: 9.275,50. (-2,13%) 2.567 milyon ABD dolari vol. (-16% vs 3 aylik ortalama). Kiyaslama
(12 Agustos 2026): 47,37% (+1bps). Sabah USD/TRY: 37,9431/37,9492

Trump'in karsihikh tarifelerde 90 giinliik bir duraklama duyurmasiyla kiiresel hisse senetleri
yiikseldi. Dikkat edilmesi gereken nokta: Tarife kargasasi ge¢cen hafta CBT rezervinde 10 milyar
ABD dolarn ek diisiise neden oldu. 5Y Tiirkiye CDS'si aylik yaklasik 100bps artarak 355bps'ye
cikti. Yatinnm ve emeklilik fonlarindaki déviz pozisyonu, Ocak-25'teki %35'lik dipten (Mar-
24'teki %47'lik zirve) %42'ye yiikseldi. Bugiin Tirk hisse senetlerinde olumlu bir piyasa
bekliyoruz.

Baskan Trump, yakin zamanda uyguladigi kiiresel karsilikli tarifelerde 90 giinliik bir ara verirken
ayni anda Cin mallarina uygulanan tarifeleri %125'e ¢ikardi... Trump'in kararinin, kiresel hisse
senedi satisina neden olan genis kapsaml tarifeler nedeniyle piyasalarin, Cumhuriyetci
milletvekillerinin ve milyarder bagiscilarin tepkisine dayandigi bildiriliyor. Bununla birlikte, cogu
ithalatta %10'luk temel tarife (Tlirkiye'den yapilan ithalatlar dahil) (cips, eneriji ve ilaglar gibi belirli
mallar icin istisnalar hari¢) ve otomobiller ile otomobil parcalarina uygulanan %25'lik tarifeler
yurirlikte kalmaya devam ediyor. Digerlerinde gevsemeye ragmen Trump, Pekin'in misilleme
onlemlerine yanit olarak Cin'in tarife oranini %104'ten %125'e cikardi. ABD ile Cin arasinda su
anda herhangi bir gérisme yok. (Bloomberg, Financial Times)

Suriye'de israil-Tiirkiye gerginligi hakkinda... Azerbaycan Cumhurbaskani Aliyev, Tiirkiye ile israil
arasindaki iliskiler hakkinda konusurken, Tiirkiye'yi kardes ve miittefik bir (lke, israil'i ise dost bir
Ulke olarak nitelendirdi. Aliyev, bu iki tlke arasindaki anlasmazliklardan rahatsiz oldugunu soyledi.
Azerbaycan, Turkiye ile israil arasindaki ilk uzlasmada arabuluculuk yapti. Bu arada Disisleri Bakani
Fidan, Tirkiye'nin Suriye'de israil veya baska bir ke ile catismaya girme niyetinde olmadigin,
ancak i¢ karisiklik veya provokasyon olursa Tirk ordusunun kenarda durup izlemeyecegini soyledi.
(T24)

Cumhurbagkani Erdogan, bugiin 13 yil sonra ilk kez DEM Partisi yetkilileriyle bir araya gelecek...
Bugiin saat 13:30'da yapilacak gérisme, MHP lideri Bahgeli'nin agiklamasiyla baslayan ve PKK
lideri Abdullah Ocalan'in grubun dagilmasi ve silah birakmasi cagrisiyla devam eden yeni bir baris
sirecinde onemli bir gelisme olarak goruliyor. PKK Yiriitme Komitesi, 1 Mart'tan itibaren gegerli
olmak Uzere ateskes ilan ederek, higbir silahli grubun kiskirtilmadigi strece higbir eylemde
bulunmayacagini belirtti. (T24)

Perakende benzin fiyati diistii, enflasyon i¢in olumlu... Perakende akaryakit fiyatlari, doviz
hareketlerine ve petrol fiyatlarina paralel olarak sik sik ayarlaniyor. Perakende benzin fiyati son
olarak %4,7 oraninda disurildi. Son ayarlamayla perakende benzin fiyati 2024 sonuna kiyasla
%1, gegen yilin ayni donemine gore ytd ortalamalarina gore ise %14 artti. Perakende benzin fiyati
Mart ayinda ortalama olarak %2,4 m/m duserken Nisan ayinda su ana kadar m/m olarak %2,8
oraninda artti. (Opet, Tera Yatirim)
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Sirket Haberleri:

Argelik: italya yeniden yapilandirma giincellemesi. Tarafsiz <ARCLK TI>: Arcelik, italya'daki
Whirlpool kaynakl operasyonlarinin yeniden yapilandiriimasi i¢in sendikalar ve ilgili makamlarla
on bir anlasmaya vardi. Taslak anlasma nihai onaya tabidir. 31 Ocak'ta aciklanan maddelerin
cogunu iceriyor - daha 6nce 2.000 olan 1.284 calisanin daha dislik sayida isten ¢ikarilmasi haric
(sirketin mevcut toplam 51.000 calisanina kiyasla <%1,4 artis). Cassinetta, Melano ve Comunanza
tesislerinde Uretim devam ederken Carinaro tesisi yedek parca ve yenileme merkezi olarak
kalacak. Siena tesisi YE25'te faaliyetlerini durduracak ancak YE27'yve kadar endistriyel bir
donisim deneyecek. Toplamda, 2025-27'de tim operasyonlar icin 300 milyon avro harcama
yapilacak (6nceki aciklamalara paralel olarak). Bu, hem sermaye harcamalarini hem de
operasyonel harcamalari icerecek. Sirket, bu asamada ek bir onlem beklenmedigini ekledi
(Kaynak: Sirket, Tera Yatirim).

Tiirk Hava Yollar1 <THYAO TI> - Mar'25 trafigi, biraz daha disiik yiik faktérleri... THY'nin toplam
yolcu sayisi, Mar-25'te i¢ hatlar yolcu sayisi (-%1) ve dis hatlar yolcu sayisi (+%1) ile y/y 6,1 milyon
olarak sabit kaldi. Km ayarli hacimler (RPK), kapasite artisi (ASK: +%4,5) esas olarak uzun mesafeli
destinasyonlar (Uzak Dogu +%9, Kuzey Amerika +%7, Orta Dogu +%3 ve Afrika +%4) tarafindan
yonlendirildiginden, %1,5'lik kiicik bir artis gosterdi. Yuk faktor, Mart-25'te 2,3 ppts diserek
%77,5'e geriledi, bu kismen bu yil Ramazan'in 10 ek glinin{ yansitiyor olabilir. Kargo hacimleri
neredeyse sabit kaldi +%0,7 y/y. Havayolunun 1C ortalama yolcu sayisi +%2,3 y/y, ASK artisi %4,3
y/y, FY25 igin son erken rehberlige gore ASK'da %6-8 bliylime (Sirket Verileri, Tera Yatirim)

TAV Havalimanlan <TAVHL TI> - Trafik Rakamlari — Mar-25, yolcu artisi biraz daha diisiik...
Toplam yolcu %1 y/y distl (Uluslararasi -%5 / Yurtici +%4) ve Mar-25'te 5,8 milyona ulasti. 3A24
yolcu %4 y/y artti ve 17,8 milyona ulasti (Uluslararasi +%5 / Yurtici +%4). Mar’25'te uluslararasi
havalimanlarinda yolcu artisi gigliydi: Gircistan (+%11), Tunus (+%31), Zagreb (+%5), Kuzey
Makedonya (+%6). 3M24'te Tirkiye'deki havalimanlari arasinda uluslararasi yolcu artisi Ankara'da
(+%5 y/y, bu yil 10 giin daha Mart'a kayan Ramazan takvimi nedeniyle), izmir'de (+%13 y/y, bu yil
Nisan'a kayan Paskalya mevsimselligi ve benzer Ramazan etkisi nedeniyle) ve Antalya'da %11 y/y
int yolcu artisl, yine Paskalya nedeniyle, nispeten dislik bir sezonda daha buylik bir yiizde etkisi
yaratan, muhtemelen Nisan ayinda karsilanacak. (Sirket Verileri, Tera Yatirim)

Astor Enerji <ASTOR TI> 3 ayn ihalede 3,0 milyar TL degerinde en avantajli teklifleri verdi,
pozitif... Bu miktar, TEIAS tarafindan diizenlenen Gii¢ Trafosu, Oto Trafosu ve $dnt Reaktdr icin 3
ayri ihalede sunulan toplam teklif miktarinin %53'tine denk geliyor. (Kamuya Duyurular Platformu,
Tera Yatirim)

Astor Enerji <ASTOR TI>, Romanya merkezli, tamami kendisine ait yeni bir “Astor Ro Energy
S.R.L.” kuracagini duyurdu, olumlu... (Kamuya Duyurular Platformu, Tera Yatirim)
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BIM <BIMAS TI>, FILE Market ile Kismi Béliinmeyi Duyurdu, tarafsiz... BIM, yan kurulus modeli
altinda kismi bir bélinme gergeklestirecek. Bu, yakin zamanda duyurulan File Magazacilik'in ayri
bir kurulus olarak kurulmasini takip ediyor - dolayisiyla bekleniyor. 31 Aralik 2024 mali tablolarina
gore belirli varliklar %100 yan kurulusu FILE Market'e devredilecek. Planlanan islem, ilgili
maddelerde belirtilen “Onemlilik” kriterlerini karsilamiyor, bu nedenle mevcut hissedarlar icin
“ayrilma hakki” olmayacak. BIM, devam etmek i¢in SPK'dan nihai onayi bekliyor. (Kamuoyuna
Duyuru Platformu, Tera Yatirim)

Orge Enerji <ORGE TI> projenin toplam biyiikligiinii 335 milyon TL'ye yiikseltti, hafif pozitif...
Daha 6nce 256 milyon TL olan Mandarin Oriental Etiler Projesi i¢in sdzlesme buyulklGglinin yeni
anlasma kapsaminda 335 milyon TL'ye gikarilmasi planlaniyor. Projenin 2026 Mayis sonuna kadar
tamamlanmasi bekleniyor. (Tera Yatirim, Kamuoyuna Duyuru Platformu)

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 6,0 milyon TL degerinde hisse geri satin aldi, marjinal olarak
pozitif... AHGAZ'In geri alim programi kapsamindaki satin alimi, ortalama 21,86 TL fiyatla 275 bin
hisseydi. Bu nedenle AHGAZ'In geri alimi, 52,7 milyon hisse ile édenmis sermayenin %2'sine
ulasti. Sirketin geri satin alma programinin 30 milyon TL tutarinda oldugunu, o6denmis
sermayesinin %9'unu olusturdugunu ve tahsis edilmis fon blylklGginin 600 milyon TL oldugunu
unutmayin. (Kamuoyuna Duyuru Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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