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BiST100 — Endeks igin ilk destek 9.830 seviyesi
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Haftanin ilk islem giiniinde %1,06 diisiis gbsteren BIiST100 endeksi giinii 9.845 puandan
tamamladi. Asagi yonli hareketlerin devami durumunda 9.830, 9.700 ve 9.600 seviyeleri destek
olarak izlenebilir. Olasi ylikselislerde ise 9.900, 10.050 ve 10.170 direng seviyeleri olarak takip

edilebilir.
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BiST Bankacilik endeksi icin FIBO 61,8
dizeltmesindeki 14.380 desteginde.
Direng¢: 14.730 — 15.000 — 15.140
Destek: 14.380 — 14.170 — 14.000
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VIOP30 Yakin Vade diin 11.090 desteginde
kapandi.

Direng: 11.235-11.365 - 11.600

Destek: 11.090 — 10.930 - 10. 855
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BIST-100: 9,845.85 (-%1.06) ve 2,350 milyon ABD dolari islem hacmi (-%19, son 3 ay ortalamasina
gore). Temmuz 12, 2026 igin Benchmark: %39.04 (+4bps). USD/TRY sabah: 36.0219/36.0289

Bireysel cikisi: Gegen hafta, hisse senedi fonlarindan ¢ikan bireysel yatirimcilar TL6.2 milyar
tutarinda bir cikis gerceklestirdi, bu da son haftalarin en yiiksek ¢ikislarindan biri. Onemli bir
nokta: 5 Yillik Turkiye CDS'i 253bps'e gerileyerek 25 Ocak'taki zirvesinden 20bps distu. Enda ve
Kalyon IPQO'lari tamamlandi ve toplamda 136 milyon ABD dolari 6z sermaye toplandi (2025 yili IPO
toplami 644 milyon ABD dolari). Buglin Tirk hisse senetlerinde hafif olumlu bir piyasa bekliyoruz.

Trump'in Celik ve Aliiminyum Tarife Karari: Baskan Trump, ¢elik ve aliminyum ithalatina yonelik
%25'lik tarifelerin 12 Mart'ta yururlige girecegini agikladi. 2023 yil itibariyla ABD'ye en biyiik
celik ve aliminyum ithalatgilari Kanada (25 milyar ABD dolari veya toplamin %23'(), Cin (%13) ve
Meksika (%12) olup, toplamda 110 milyar ABD dolari ithalat yapildi. Tirkiye'nin ithalati 2023'te
toplam 1.1 milyar ABD dolari veya toplamin yaklasik %1'ini olusturuyor. 2018'de Trump,
Turkiye'den yapilan cgelik ithalatina %25'ten %50'ye kadar bir tarifeyi artirmis, ancak Mayis
2019'da bu tarifeyi tekrar %25'e indirmisti. Tiirk Celik Ureticileri Dernegi Bagkani Yayn, Tiirkiye'nin
ABD'ye olan ihracatinin zaten 6nemli 6lg¢lide azaldigini ve bundan sonra diger Ulkeler (6rnegin
Gliney Kore ve AB) de %25'lik tarifelere tabi olacagi igin olumlu bir etki beklediklerini belirtti. Bu
durum, su an icin Tirk celigi agisindan notr ancak kiresel celik fiyatlari icin olumsuz olabilir.

Ankara Belediye Baskani Yavas, CHP'nin birincil se¢imlerine katilmayacak: istanbul Belediye
Bagkani imamoglu ve CHP lideri Ozel ile yaptig toplantida, Ankara Belediye Baskani Yavas, birincil
secimlere karsi ¢itkmadi ancak zamanlamasi konusunda endiselerini dile getirdi. Yavas, birincil
secimlerin tek kriter olmamasi gerektigini, anketlerin ve alternatif seceneklerin de g6z 6niinde
bulundurulmasi gerektigini belirtti. Ayrica CHP'nin ana gilindeminin aghk ve yoksulluk olmasi
gerektigini ifade etti.

BDDK, kurumsal TL kredilerinin FX varliklarla kullanimini diizenleyen ydnetmeligi iptal etti:
BDDK, TL kredilerinin doviz varliklari ile kullanimini sinirlayan ve Haziran 2022'de uygulamaya
giren yonetmeligi iptal etti. Bu dliizenleme, déviz varlklar belirli bir seviyeyi asan sirketlerin TL
kredisi almasini engelliyordu. Bu iptal, makro ihtiyati sadelestirme programinin bir pargasi olarak
gerceklestirildi ve sadece duygusal olarak olumlu olarak algilanabilir, ¢clinkli Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasl (TCMB) zaten aylik bliiyime limitleri koymusken, olumlu reel faizler dolarizasyonu
engellemeye devam ediyor.

Sanayi iiretimi, Aralik ayinda toparlanmaya devam etti: Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK)
verilerine gore, sanayi Uretimi Aralik ayinda yillik %8.0 artti; takvim etkisinden arindirilmis sanayi
uretimi ise yilik %7.0 artti. Mevsimsel olarak dizeltilmis verilere bakildiginda, sanayi Uretimi
Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %5.0 artti. Aralik ayinda sanayi Uretimi yillik %2.2 artarken, 4.
ceyrekte (2024) takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi %2.1 artti.
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istihdam piyasasi, Aralik ayinda biraz zayif kaldi: TUIK, 2024 Aralik ayi igin Tirkiye'nin issizlik
verilerini agikladi. Buna gore, issizlik orani Aralik 2024'te %8.7 olarak kaydedildi; bu oran Kasim
2024'te %8.4 ve Aralik 2023'te %8.9 idi. Mevsimsel olarak diizeltilmis issizlik orani, Kasim'dan
Aralik'a %8.6'dan %8.5'e dustl. Bununla birlikte, Aralik ayinda istihdam edilen kisi sayisinin 54 bin
kisi azaldigi ve is glicine katihm oraninin %54.1'e dustigu dikkate alindiginda, istihdam
piyasasinda biraz zayiflama oldugu soylenebilir.

MSCI Subat 2025 Endeksi Degisiklikleri: MSCI, 25 Subat 2025 tarihli endeks incelemesinin
sonuclarini 11 Subat 2025'te aciklayacak. Tiirkiye, MSCI-EM - IMI endeksinde yaklasik %0.87'lik bir
agirhga sahip. Anadolu Efes'in Tirkiye Standart Endeksinden ¢ikarilmasi bekleniyor. Tirkiye
Yatirim Edilebilir Pazar Endeksi'ne (IMI) ise Albaraka, Avrupa REIT, Efor Cay, Oba Makarna, Pasifik
Eurasia Lojistik, Ral Yatirim Holding ve Reysas REIT eklenebilir. MSCI endeksindeki bu degisiklikler,
28 Subat 2025 itibariyla yurirlige girecek.

Yerel hisse senedi fonlarindan perakende cikisi: Gecen hafta yerel hisse senedi fonlarindan
perakende yatirimcilarinin yaptigi c¢ikislarin TL6.2 milyar oldugu tahmin ediliyor. Kurumsal
yatirimcilar ise TL5.9 milyar tutarinda giris yapmis. Sonug olarak, BIST-ALL endeksi %0.5 diiserken,
net ¢ikigin TLO.3 milyar oldugu tahmin ediliyor.

HALKA ARZ GUNCELLEMES:i:

Kalyon Giines Teknolojileri: 290 bin yerli perakende yatirimcidan gelen talep ile 91 milyon ABD
dolar toplandi. IPO, 0.9 kat talep ile gerceklesti. IPO'nun %35'i 290 bin yerli perakende
yatirnmciya, %15’i bliyik perakende yatirimcilara, %40"l yerli kurumsal yatirimcilara ve %10'u
yabanci kurumsal yatirimcilara satildi. 2025 yili itibariyla Borsa istanbul’da su ana kadar 10 sirket
islem gérmeye basladi ve toplamda 0.6 milyar ABD dolari toplandi. 2024 yilinda ise 34 sirket,
IPO'lar araciligiyla toplamda 1.8 milyar ABD dolari topladi. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera
Yatirim)

Enda Enerji IPO'su Sonug¢ Giincellemesi: Enda Enerji IPO sonugclari revize edildi ve iptal edilen
hisse orani %13'ten %8'e disurildid. Enda Enerji, 45 milyon ABD dolari topladi; %92’si 287 bin
yerli perakende yatirimciya, %8’i yerli kurumsal yatirrmcilara satildi. 100 milyon prim hisse
satisindan 8.3 milyon hisse iptal edildi, bu da arz blyuklGgini %8.3 oraninda azaltarak 91.7
milyon hisseye disirdii. 2025 yil itibariyla Borsa istanbul’da 9 sirket islem gérmeye basladi ve
toplamda 0.6 milyar ABD dolari toplandi. 2024 yilinda ise 34 sirket, IPO'lar araciligiyla toplamda
1.8 milyar ABD dolari topladi. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

BiM: Ankara Polatli GES Projesi iptal edilip yeniden basvurulacak, nétr... Bim, 38 hektarlik File
Ankara Polatli GES (46 MWm/30 MWe) projesini iptal ettigini duyurdu. Bu karar, projeye daha
genis bir glines alani ekleme planlari dogrultusunda alindi. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera
Yatirim)
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TSKB: OFID'den 50 milyon EUR finansman saglandi, marjinal olumlu... TSKB, OPEC Uluslararasi
Kalkinma Fonu'ndan 50 milyon EUR tutarinda finansman saglandigini duyurdu. Bu finansman,
yenilenebilir enerji, enerji verimliligi, iklim degisikligine uyum, iklim endustrileri ve dongisel
ekonomi yatirimlarini finanse etmek igin kullanilacak. Bu kredi, OFID tarafindan TSKB'ye Hazine ve
Maliye Bakanligi araciligiyla verilecektir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Aksigorta: Ocak ayinda brit prim Uretimi yillik %7 artti, zayif... Aksigorta, Ocak 2025'te brit prim
dretiminin yillik %7 arttigini duyurdu. Saglik (+%73), yangin & dogal afet (+%84) ve finansal
kayiplar (+%115) segmentleri anlamli biyime gosterirken, MOD (-%58), trafik (-%55) ve genel
sorumluluk (-%67) segmentlerinde keskin duslsler gdzlendi. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera
Yatirim)

IZLENECEKLER

*12.02.2025 TOASO 4C24 sonuglari
*12.02.2025 ISCTR 4C24 sonuglari
*12.02.2025 EREGL 4C24 sonuglari
*13.02.2025 TTRAK 4C24 sonuglari
*13.02.2025 LILAK 4C24 sonuglar
*14.02.2025 ALBRK 4C24 sonuglari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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