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BiST100 — Endeks icin 10,350 ilk destek seviyesi
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Haftanin ilk islem giiniinde %0,81 disiisle giinii 10.422 seviyesinde tamamlayana BiST-100
endeksi icin asagl baskilanmanin devami durumunda 10.350 ve 10.170 destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Olas! yiikselislerde ise 10.575, 10.680 ve 10.785 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BiST Bankacilik endeksi icin 16.700 ViOP30 Yakin Vade FiBO 78,6 diizeltmesine
seviyesindeki direnci izlenecek. denk gelen 12.160 desteginin altinda.
Direng¢: 16.700-17. 000 —-17. 360 Diren¢: 12.160 —-12.300 - 12.500

Destek: 16.350 — 15.900 — 15. 625 Destek: 11.870—-11.770-11.600
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BIST-100: 10.422,24 (-%0,81) USS3,222mn islem hacmi (-%10, 3 aylk ortalamaya gore).
Benchmark (12 Agustos 2026): %38,42 (+24bps). USD/TRY sabah fiyati: 36,5710/36,5820.

Kiiresel hisse senetleri, ABD resesyon endiseleri nedeniyle keskin diisiis gosterdi. 4C24
KAZANCLARI: AKSGY, DSTKF giiclii, TTKOM, ULKER iyi, OBAMS notr, ALARK, OZKGY, VESTL,
YATAS dikkate deger. Not edilmesi gerekenler: Tiirkiye’de kurumsal kazanglar yillik %71 disis
gosterdi (bankalar -%26/finans disi -%81), konsensiisiin %1 altinda kaldi (-%8 finans disi,
bankalar +%8). Bugiin Tiirk hisse senetlerinde biraz negatif bir piyasa bekliyoruz.

Yeni Suriye hiikiimeti ile Kiirt SDG arasinda anlasma... Suriye Cumhurbaskanhgi, Gegici Baskan
El-Culani ve Suriye Demokratik Glicleri (SDG) Genel Komutani Abdi'nin, Kirt 6zerk yonetimi
altindaki tim sivil ve askeri kurumlarin Suriye devletine entegrasyonu icin bugiin bir anlasma
imzaladigini duyurdu. Anlasmanin ana sartlari sunlardir: 1) Tam Suriyelilere, dini veya etnik
ayrimcilik yapmaksizin, siyasi siirece ve devlet kurumlarina katilma hakki garantisi verilmesi; 2)
Kirt toplumunun Suriye devletinin ayrilmaz bir parcasi olarak taninmasi ve vatandaslk ile
anayasal haklarinin giivence altina alinmasi; 3) Suriye genelinde tim silahli ¢atismalarin sona
erdirilmesi icin Glke capinda ateskes ilan edilmesi; 4) Kuzeydogu Suriye’deki tiim sivil ve askeri
kurumlarin—sinir kapilari, havaalanlari, petrol ve gaz sahalari—Suriye devlet yonetimine entegre
edilmesi; 5) Tim yerinden edilmis Suriyelilerin, Suriye devletinin korumasi altinda, sehirlerine ve
koylerine geri donmelerinin saglanmasi. Genel olarak olumlu bir gelisme. (T24)

NATO, AB ve Tirkiye'yi, Donald Trump’in ABD glivenlik politikalarindaki degisiklikleri nedeniyle
Avrupa'nin ittifaklarini yeniden gozden gecirmeye zorlamasi Uzerine, iliskilerini giclendirmeleri
konusunda tesvik etti. Financial Times’a gore, NATO Genel Sekreteri Rutte, AB liderlerine,
Turkiye’nin savunma sanayisindeki gelismis kapasitesine ragmen, Baskan Erdogan ile daha fazla
isbirligi yapmalari gerektigini 6zel olarak iletti. AB yetkilileri, Turkiye’nin savunma sanayisinin
ilerlemesini kabul etmekle birlikte, Tirk savunma firmalarinin AB silah girisimlerinden faydalanip
faydalanmamasi konusunda bolinmis durumda. Turkiye hala resmi bir AB Uyeligi adayi olsa da,
mizakereler uzun siredir durmus durumda. Ancak Trump’in Avrupa glvenligi konusundaki
tutumundaki degisiklik, yeni bir Avrupa givenlik cercevesi olusturma konusunda Tirkiye'nin
isbirligine acik oldugu mesajini vererek yeniden tartismalari glindeme getirdi. (Financial Times)

Gegtigimiz hafta yerel hisse fonlarina kiiglik girisler oldu... Yerli yatirrmcilar tarafindan yerel
hisse fonlarina gecen hafta TLO,8 milyar tutarinda girisler oldugu tahmin edilmektedir. Benzer
sekilde, kurumsal yatirnrmcilar tarafindan TL2,7 milyar tutarinda girisler gozlemlenmistir. Bu
baglamda, toplam net girisin TL3,6 milyar oldugu tahmin edilmektedir. Bu dénemde BIST-ALL
endeksi %7,6 artmistir. (Takastasimacilik ve Saklama Bankasi, Rasyonet, Tera Yatirim)
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Sirket Haberleri:

Ford Otosan <FROTO TI>, Ford Motor Company ile kamyon bélimiine yénelik yenilenmis is &
Marka Lisans Anlasmalari imzaladi. Kigik, uzun vadeli olumlu bir gelisme... Anlasmalar, Ford'un
Brezilya'daki agir ticari ara¢ fabrikasini kapatmasindan sonra ortaya c¢ikan yeni sartlari icerecek
sekilde mevcut kiiresel kargo kamyonu anlagsmalarini degistirecek. FROTO'nun agiklamasina gore,
yeni anlasmalar, bu boélimdeki potansiyel yeni pazarlar icin isletme haklari sagliyor. Buna gore,
FROTO, Ford Motor Company'ye verilen haklar ve lisanslar icin piyasa Ucreti, ticari marka lisans
Ucreti ve fikri mulkiyet (IP) 6deyecek. Turk pazari icin Uretilen Urtnler yalnizca IP Gcreti ile sinirh
olacaktir. Anlagmalar, 2038 yili sonuna kadar gecerli olacak sekilde ilk bir donem igin yapilacak ve
iki yilhk periyotlarla yenilenecek. (Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

Ayrica, FROTO, lveco ile agir kamyon kabinleri konusunda isbirligi yapmak tzere bir Ortak Gelisim
Anlagmasi imzaladi (N6tr). Bu isbirligi kapsaminda, iki taraf, 2028’de yururliige girecek olan AB
Dogrudan Gorlis Standartlari (GSR D Direct Vision Regulation) ile karbon emisyon hedefleriyle
ilgili gelisim ve tedarik tarafi maliyetlerini paylasacak. Anlasma siliresince tahmin edilen toplam
yatirim harcamasi EUR343 milyon. Bunun igcinde mihendislik maliyetleri esit olarak paylasilacak,
yatirim maliyetleri ise her markanin planlanan iretimi oraninda orantili olarak dagitilacak. ilk
kabinlerin 2028’de Uretime hazir olmasi bekleniyor. (Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

Teknosa <TKNSA TI>, rekabet sorusturmasi baslatildigini bildirdi... Teknosa, tiiketici elektronigi
sektoriindeki birka¢ perakendeci ve bir tedarikci ile ilgili olarak Rekabet Kurumu tarafindan
baglatilan bir sorusturma hakkinda bilgilendirildigini belirtti. Sirket, sorusturmanin herhangi bir
ihlal ya da ceza anlamina gelmedigini vurguladi. Migros, Sok ve BIM de diin benzer giincellemeler
yapti. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

TAV Havalimanlari <TAVHL TI> - Trafik Verileri — Subat 2024, hafif olumlu... Toplam yolcu sayisi,
yillhik %3 artisla 5,5 milyon oldu (Uluslararasi +%8 / Yurt ici -%2). 2M24 yolcu sayisl, yillik %7 artisla
11,2 milyona ulasti (Uluslararasi +%10 / Yurt ici +%4). Subat 2024'te, uluslararasi havaalanlarinda
yolcu bliyimesi genel olarak glicliydii: Gurcistan (+%9), Tunus (+%38), Zagreb (+%6), Almati
(+%9) ve Medine (+%8). 2M24'te, Tiurkiye'deki havaalanlari arasinda, uluslararasi yolcu sayisi
Ozellikle Ankara'da gucluydu (+%9 y/y, 4C'de filo kullanilabilirligi ve jeopolitik etkiler nedeniyle),
izmir'de ise Sun Express ve Pegasus sayesinde %21 artti, Antalya ise yillik degisim gdstermedi.
Not: istanbul’daki havaalanlari dahil olmadigi icin, TAV'In Subat ayindaki trafigi, istanbul ve Sabiha
havaalanlarindaki hava kosullarindan kaynaklanan iptallerden yalnizca kismen etkilenmistir.
(Sirket Verisi, Tera Yatirim)

Moody Ratings, Sisecam’in <SISE TI> kredi notunu dislirdii, negatif... Moody, Sisecam UK Plc.
tarafindan ihrag edilen 2026, 2029 ve 2032 vadeli yabanci tahvillerinin notunu "B1"den "B2"ye
distirdd ve gorinimini "duragan"dan "negatif"e giincelledi. (Moody Ratings, Tera Yatirim)

Galata Wind <GWIND TI>, Almanya’da 22 MW'lik bir GES icin gerekli inceleme siirecini
tamamladi, olumlu... Planlanan tesis, bir GES (Glines Enerjisi Santrali) ve bir batarya Unitesini
icermektedir. Onay slireci devam etmekte olup, insaata sonrasinda baslanacaktir. Bu proje
hakkinda baska bir bilgi bulunmamaktadir. Galata Wind'in su anda toplamda 297 MW kurulu
kapasitesi bulunmaktadir. (Tera Yatirrm, Kamuyu Aydinlatma Platformu)
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Aksigorta <AKGRT TI>, Subat ayinda briit prim lretiminde yilhk %12 diisiis kaydetti, zayif...
Aksigorta, 2025 Subat ayinda briit prim tretiminin yillik %12 azaldigini, bunun MTPL (-%44), MOD
(-%62) ve genel zararlar (-%43) segmentlerindeki keskin distislerden kaynaklandigini, buna karsin
yangin & dogal afet (+%32) ve saglik (+%54) segmentlerinde 6zellikle bliyimenin devam ettigini
acikladi. Buna gore, 2M25'te briit primler yillik %3 azalmistir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera
Yatirim)

Kog Holding'in %77 ve Aygaz'in %20 bagh ortakligi EYAS, 28 Mart'ta TL9.445mn nakit temetti
dagitimi onerdi. Ko¢ Holding ve Aygaz icin olumlu: Ko¢ Holding, 4C sonunda solo holding nakit
varliklarinin (%22'si) yaklasik %1,7'sini temsil eden TL7.272mn (~US$200m) temetti alacak. Aygaz
ise, son net borcu TL1.843mn iken, piyasa degerinin %5,3'line karsilik gelen TL1.889mn temettii
alacak. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Tepe insaat, 3 milyon TAVHL hissesi icin merkezi saklama sistemine islem gérmesi icin basvurdu,
TAVHL Tl icin olumsuz... Din yapilan agiklamanin ardindan, TAVHL hisseleri glinii %10’luk keskin
bir distsle kapatti. (Bloomberg, Tera Yatirim)

iIZLENECEKLER
*14.03.2025 AYDEM 4C24 sonuglari
*26.03.2025 AGESA 4C24 sonuglari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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