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BiST100 — 9.250-9.300 band giiclii diren¢ konumunda
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BIST-100 icin yeni haftaya baslarken giicli diren¢ bélgesi konumundaki 9.250-9.300 bandi
izlenecek. Bu seviyelerin asiimasi ile 9.400 ve 9.500 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 9.140 altinda 9.050 ve 8.900 seviyeleri destek olarak ¢alisabilir.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BIST Banka endeksinde 12.400 giiclii direng VIOP30 Yakin Vade ortalamalarin tizerinde
konumunda. kaldik¢a yikselis potansiyeli korunacaktir.
Direng: 12.400 - 12.590-12.760 Direng: 10.750 - 10.830 - 10.970

Destek: 12.220—-12.145-12.020 Destek: 10.500 — 10.340 — 10.180

terayatirim.com 1 +90 212 365 10 00



Gunluk Bulten | 11.11.2024 (E))TERAYA“MM

Devam Eden Teknik Trade Onerilerimiz

Oneri
. Onerilen Onerilen Ilk Hedef | lkinci Hedef . Tarihinden
Hisse Tarihi Fiyat Fiyat Fiyat Stop Loss Son Fiyat* Bu Yana
Performans
GARAN 8.11.2024 108,30 1111 112,9 106,4 109,8 1,39%
ANSGR 8.11.2024 82,50 83,50 85,80 81,60 84,00 1,82%
OTKAR 7.11.2024 421,75 440,00 463,30 412,00 441,00 4,56%

*Son fiyat, ilgili hisse i¢in son igslem giiniiniin kapanig fiyatini ifade etmektedir.

Gun ici Akig

BIST-100: 9,184.82 (+%2.67) USS$2,911mn islem hacmi (+%19 3 aylik ortalamaya gore).
Benchmark (12 Agustos 2026): %42.87 (-30bps). USD/TRY sabah: 34.3831 / 34.3896

Kiiresel piyasalar, 2025 yilinda bir bagska Trump donemi olasiligini sindirmeye calisiyor. 3G24
GELIRLERI: Dikkat edilmesi gerekenler: ALBRK beklentilere paralel; POLHO, KRDMD, SASA, SISE,
SOKM, VESTL zayif; KONTR operasyonlari daha iyi; ALARK alt ¢izgi daha iyi; ISMEN saglam
operasyonlar. BIST50 1 Aylik Performans / Alt/Ust Performans Gosterenler: ASTOR (+%33),
KONTR (+%25), EGEN (+%24) / REEDER (-%23), CCOLA (-%13), HEKTS (-%12). Bitcoin, %29 artisla
USS$81k seviyesine gikarak (%91 YTD) yiikseldi. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde sinirli bir piyasa
bekliyoruz.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nda Ug¢ Atama: Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) dyeliklerine iliskin
atamalar Resmi Gazete’de yayimlandi. Ug yénetim kurulu (iyesinin gdrev siiresi Ekim 2024
itibariyla sona erdi. Mahmut Sitcil, Baskan Vekili olarak atanirken, Ekif Glrlek ve Mutlu Akin,
yonetim kurulu lyeligine atandi. Mahmut Siitci daha 6nce vergi dairesinde cesitli gorevlerde
bulunmustu. SPK, son bes haftadir toplanti yapmamisti. (Dinya)

2024 3. CEYREK KAZANCLARI

Sok Marketler <SOKM TI>, 3C24'te enflasyona gore diizeltilmis net karini TL30mn (-%99) olarak
acikladi, zayif bir performans... Gercek gelir blylimesi %8 (yil bazinda trafik %1 azaldi) iken, artan
personel maliyetleri, kira yliktmlalikleri, faiz giderleri ve POS komisyonlari, daha zayif sonuclara
katki sagladi. EBITDA ve FAVOK (Vergi, Amortisman ve Faiz Oncesi Kar) beklenenin altinda kalarak
zarar etti. Ancak, TL521mn'luk ertelenmis vergi kazanci net zarari engelledi ve pozitif net kar elde
edildi.

= Gelirler, yillik %8 artarak TL50,8 milyar oldu. 3C24'te 36 magaza acildi ve toplam magaza sayisi
10.961'e ulasarak yillik %1 artis gosterdi. Genel olarak, gercek bliyiime, dnceki ceyreklerle
kiyaslandiginda (1C24 +%4, 2C24 +%11) daha iyi goriintyor, ancak Migros'un 3C24'teki gelir
bliyimesi %12'lik bir oranla daha ytksek kaldi.

= Yilhk bazda, LFL Gunlik Ortalama Satis/Magaza, yillik %57,6 artisla TL48.363'e yiikseldi. LFL
Glnluk Ortalama Musteri/Magaza ise %0,9 duserek 351'e geriledi ve Glinluk Ortalama Sepet
Buyuklugu/Magaza, yillik %59,1 artarak TL138.0'a ¢ikti.

» Briit kar marji, 3,3 puan azalarak %17,2'ye diistii. Ote yandan, operasyonel giderler, personel
giderlerinin yillik %14,3 artarak TL5,8 milyara cikmasiyla gelirlerin %21,8'ine yiikseldi.

= Raporlanan EBITDA, 3C24'te TL-383mn olarak gerceklesti ve 3C23'te TL1,6 milyar pozitifti.
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Gun ici Akig

= 3C24'te sirket, diger isletme gideri olarak TL314mn kaydetti (3C23'te TL285mn gelirken).

= Yatirim geliri 3C24'te TL788mn'a ¢ikti (2C23'te TL194mn iken).

= Sirket, 3C24'te TL3bn'lik bir parasal kazang bildirdi, ancak bu rakam yillik %56 dusls gosterdi.

» Vergi Oncesi Kar (PBT) 3C24'te TL-491mn'a distii, 3C23'te TL4.678mn iken. PBT marji negatif
bolgeye geriledi.

= Net kar, yillik %99 diiserek TL30mn'a geriledi ve net kar marji 9,8 puan azalarak %0,1 oldu.

= QOperasyonel nakit akisi, 3C24'te yilhk %37 dislsle TL4bn oldu. "Diger" kalemlerde ise
SOKM'nin net nakit pozisyonu yillik %10 artarak TL5,6 milyardan TL6,2 milyara yukseldi.

= Hisse performansi: Kesin (nominal): 1Aylik (-%5), 3Aylik (-%27), Yilbasindan Bugline (-%18),
BIST100'e Gore: 1Aylk (-%9), 3Aylik (-%22), Yilbasindan Bugiine (-%33).

= 2024 yili igin rehber (6ngori) korunmus... 3C24'te net satislar icin %5 (+/-%2,5) artis 6ngorisu
ve enflasyon muhasebesi ile birlikte, EBITDA marji 2G24'te asagi yonli revize edildi. EBITDA
marji (IFRS 16 dahil ve enflasyon muhasebesi ile) %0,5 (+/- %0,5) olarak 6ngoruliyor ve
9A24'te bu oran -%1,2'ye kadar dustl. Yatirrm harcamalarinin satislarin %2,5-3,0'u arasinda
olmasi bekleniyor. Net satiglar ve yatirimlar, ilk dokuz ay boyunca degismedi.

Vestel <VESTL TI> 3C24 enflasyona gore diizeltilmis finansallari: TL-3 milyar zarar (3C23'te
TL+1,1 milyar kar karsisinda).

= Gelirler, yilik %17 gerileyerek gercek anlamda azaldi, bu duslsiin blyldk kismi Avrupa
kitasindaki spor sezonunun sona ermesinin ardindan TV talebindeki zayifliktan kaynaklandi
(beyaz esya ihracatinda ise yiksek tek haneli bliylime gorildi). Ayrica, bu yil TV segmentinde
hem i¢ piyasada hem de uluslararasi pazarlarda fiyatlama daha yumusak oldu.

= Marj baskilarina iliskin olarak, Vestel, ham madde maliyetlerinin artisi, maas enflasyonu,
olumsuz doéviz kuru: TRY ve beyaz esya (WG) segmentindeki bolgesel satis karisimina dikkat
cekti. Buna karsin, disuk panel maliyetleri TV marjlarini destekledi. Karisik is kolunda, hem
yilik hem de ceyrek bazinda satislarin yizdesine gore daha yliksek operasyonel giderler
gorilda.

= Segmental girdi maliyetlerindeki farklar sonrasinda, beyaz esya segmentinin briit kar marj
katkisinda (-7,6 puan yillik bazda diisis) ve elektronik & mobilite segmentinin katkisinda (+13,4
puan yillik artig) 6nemli bir uyumsuzluk olustu. Beyaz esya segmenti, 3GC24'te grup gelirlerinin
%67'sini olustururken, gecen yil bu oran %58 idi. Bu nedenle, beyaz esya segmentinin kar
Uzerindeki seyreltici etkisi bu yil daha biyik oldu.

= Net Borg¢/EBITDA orani, 3C24 sonunda (3,5x) 2G24'teki (3,2x) ve 2023 sonundaki (2,6x)
oranlardan biraz daha yiksek oldu. Bu artis, hem borglanmanin hem de daha disik EBITDA
tabaninin bir sonucu olarak finansal giderlerde yillik dnemli bir artisa yol agti.

Alarko Holding <ALARK TI>, 3C24'te enflasyona goére diizeltilmis net karini TL1.427mn olarak
acikladi, giiglii alt gelirle zayif bir st gelir... Azalan gelir, 6zellikle enerji segmenti ve insaat
faaliyetlerinden elde edilen gelirlerdeki diislisten kaynaklaniyor.

= Gelirler, yillik %34 azalarak TL2.285mn oldu, ancak briit kar yillik %47 artarak TL779mn'a ¢kt
ve brit kar marji %34,1'e yiikseldi.
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= Sirketin konsolide EBITDA's1 3GC24'te TL5.7 milyar olarak gergeklesti ve EBITDA marji %44'e
yukseldi.

= Net Kar Dagilimi (yilhk bazda degisim): Holding TL1.4bn (-%49), Turizm TL418mn (+%23),
Sanayi ve Ticaret -TL108mn, Enerji TL7.7bn (+%50), Taahhit ve Arsa Gelistirme -TL237mn,
Tarim TL25mn.

» Enflasyona gore diizeltilmis finansallara gére, hisse basina 8.2 kat FAVOK carpaniyla islem
goérmekte.

= Hisse performansi Kesin (nominal): 1Aylik (+%10), 3Aylik (-%9), Yilbasindan Bugline (+%4),
BIST100'e Gore: 1Aylk (+%7), 3Aylk (-%2), Yilbasindan Bugtline (-%15).

SIRKET HABERLERI

Tirk Hava Yollari <THYAO TI> - Ekim 2024 Trafik Verileri: Kapasite artisi yil sonu hedefleriyle
uyumlu, yolcu-kilometre (RPK) biraz zayif... THY’nin toplam yolcu sayisi Ekim-24"te yillik bazda %3
azalmis (10A24'te +%1), hem ic¢ hatlarda (-%5) hem de dis hatlarda (-%2) azalma gozlemlenmis.
Yilhk bazda disen yolcu sayisina ragmen, kilometre bazli hacimler (RPK) %5 artmis, ¢linki
kapasite artisi (ASK: +%5) cogunlukla uzun menzilli destinasyonlardan (Uzak Dogu +%22, Kuzey
Amerika +%16, Afrika +%15) kaynaklanmis. Orta Dogu bolgesi, jeopolitik etkiler nedeniyle
olumsuz bir performans sergileyerek (-%27) disiis yasamis. Uclincii ceyrek gériismesinde,
yonetim THY’nin normalde Orta Dogu’da 40 destinasyona uctugunu (toplamda 350 destinasyon)
ve bunlardan ikisinin Eylll ayi sonu itibariyla kapandigini belirtmisti (YTD'de zirveye ulasan dokuz
kapanistan sonra). Ekim 24’te yik faktori degismeyerek %82.7 seviyesinde kalmis. Kargo
hacimleri, Asya-Pasifik'te %27 artisla yillik %5 biylimis; yonetim, yilsonu kargo hacmi igin "dlsuk
¢ift haneli biyime" beklentisini zaten 3. geyrek igin %17 olarak agiklamisti, bu da 1. ¢eyrekteki
yuksek %30'lu bliyimeden (1C24) normallesmeye isaret ediyor. (Sirket Verileri, Tera Yatirim)

iIZLENECEKLER

= Eylil sanayi Uretimi verileri saat 10:00'da aciklanacak
= Eylll issizlik verileri saat 10:00'da agiklanacak

= BIMAS 3¢24 bilangolari

= PGSUS 3CG24 bilangolari

= DOAS 3G24 bilangolari

= MPARK 3G24 bilangolari

= BRSAN 324 bilangolari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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