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BiST100 — 9.250-9.300 band giiclii diren¢ konumunu siirdiirityor
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Yeni haftaya hizli alimlarla baslayan BiST-100 endekisi icin 9.250-9.300 bandi giiclii direng bolgesi
konumunu sirdlriyor. Bu seviyelerin asilmasi ile 9.400 ve 9.500 seviyeleri diren¢ olarak
izlenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 9.140 altinda 9.050 ve 8.900 seviyeleri destek olarak

calisabilir.
BiST Banka
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BIST Banka endeksi yeniden 200 giinliik tissel
hareketli ortalamasinin tizerinde.
Direng: 12.735—-12.830 - 12.950
Destek: 12.570-12.430-12.300
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VIOP30 Yakin Vade ortalamalarin tizerinde
kaldik¢a yukselis potansiyeli korunacaktir.
Direng: 10.750 — 10.830 — 10.970

Destek: 10.640 — 10.500 — 10.340
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Devam Eden Teknik Trade Onerilerimiz

Oneri
Onerilen Onerilen ilk Hedef | ikinci Hedef Tarihinden
Bu Yana
Performans
ISCTR 11.11.2024 12,12 12,5 12,86 11,88 12,06 -0,50%

. 1 *
Hisse Tarihi Fiyat Fiyat Fiyat Stop Loss Son Fiyat

*Son fiyat, ilgili hisse i¢in son islem giiniiniin kapanis fiyatini ifade etmektedir.

Gun ici Akig

BIST-100: 9.276,78 (+%1,00) USS$2.784mn islem hacmi (+%15, 3 aylik ortalamanin lizerinde).
Benchmark (12 Agustos 2026): %43,03 (+16bps). USD/TRY sabah: 34,3530 / 34,3590.

Yerel hisse fonlarindan bireysel yatirimcilarin gikisi gegen hafta durdu. 3¢24 KAR: EKGYO, MPARK,
OZKGY daha iyi; OYAKC, PGSUS biraz daha iyi, TRGYO nd6tr, BIMAS biraz daha zayif, AKFYE, DOAS
zayif, SELEC operasyonel olarak zayif, alt gizgi daha iyi. Not edilmesi gerekenler: Ekim yagislari
gecen yilin %27 altinda ve 30 yillik ortalamanin %46 altinda gergeklesti. 1 aylik TL vadeli islem
orani bir ay 6nceki %45'ten %39'a distli. Bugiin Tirk hisse senetlerinde dar bir bantta bir piyasa
bekliyoruz.

Optimar anketi: Kararsizlar dagitildiginda, partiler arasindaki populer oy orani su sekilde: AKP
(%32,6), CHP (%31,9), MHP (%8,4), 1Yi Parti (%6,3), DEM (%8,2). Katiimcilara gére en dnemli
konular: ekonomi (%51), terér (%12), adalet (%10). Katiimcilarin %61’ israil'in Tirk topraklarina
g0z diktigini diislinliyor, %56’s1 ise yakin zamanda bir tehdit olmadigini distniyor. Katilimcilarin
%41’i Trump’in ABD baskanlik segimlerini kazanacagini, %27’si ise Harris’in kazanacagini
disiniyor. (Hirriyet)

Tiirkiye iSKUR verileri, Ekim ayinda issiz sayisinda azalma gésterdi...

Turkiye iISKUR'a kaydolan issiz sayisi, Ekim ayinda bir dnceki aya gére %0,8 azalarak 2,27 milyona
geriledi. Tuirkiye iSKUR verileri, Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan resmi issizlik
verileriyle tam ortlismemekle birlikte, genel egilimler genellikle uyumludur. Agik is sayisi ve
yerlestirmeler gecen aya benzerken, miilakat sayilari aylik bazda normallesti. (iISKUR, Tera Yatirim)
Ekim ayi yagislari zayif oldu...

Ekim ayi1 yagislari, gecen yilin %27, 30 yillik ortalamanin ise %46 altinda gerceklesti. 2025 su yili
(yani 1 Ekim 2024 - 30 Eylil 2025) bu ay basladi ve yillik veriler ntiimizdeki aylarda kiimulatif
olarak paylasilacak. Diislik yagis miktari, tarimsal Gretim ve hidroelektrik santrallerinden elektrik
Uretimi icin olumsuz bir durum olusturuyor. (Devlet Meteoroloji Servisi, Tera Yatirim)

Gegen hafta yerel hisse fonlarindan kurumsal yatirimcilar gikis yapti...

Gecen hafta yerel hisse fonlarina bireysel yatirimcilar tarafindan 0,6 milyar TL'lik giris oldugu
tahmin edilmektedir. Buna karsin, kurumsal yatirimcilar tarafindan 1,2 milyar TL'lik ¢ikis
gozlemlendi. Bu nedenle, BIST-ALL endeksi %2,8 artis gdstermesine ragmen, toplam net cikisin
0,6 milyar TL oldugu tahmin edilmektedir. (Takasbank, Rasyonet, Tera Yatirim)
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2024 3. CEYREK KAZANCLARI

BIM <BIMAS TI> 3C24 kazanglari 4,4 milyar TL, piyasa beklentisinin (5,2 milyar TL) %16 altinda,
kismen magaza kapanmalarindan kaynaklanan olagan disi giderler (yaklasik -0,5 milyar TL)
nedeniyle. Gelirler beklentilerle uyumlu, FAVOK ise %6 daha iyi sonuglandi. Yil sonu
tahminlerinde degisiklik yok. Alt gizgi karinin beklentilerin altinda kalmasina ragmen, Sok'un
onceki glinkl temkinli sonuglarinin ardindan, piyasanin daha iyi marjlari kisa vadeli bir rahatlama
olarak degerlendirebilecegi distindliyor.

Onemli basliklar (hepsi 3. Ceyrek yillik bazda, enflasyon muhasebesi dahil):

= Gelir artisi %9, Sok'un ayni donemdeki %8'lik artisiyla hemen hemen paralel.

= LFL magaza trafigi -%3, Sok'un -%1'inin biraz altinda. Ortalama sepet blylimesi yillik +%54,
Sok'un +%59'undan disuk (net LFL gelir artisi +%50, Sok'ta ise +%58) (enflasyon muhasebesi
harig). BIM'in ortalama raf enflasyonu bu dénemde %54, bu da gercek anlamda sabit bir sepeti
isaret ediyor.

= Gelir artisi, yurtigcindeki markali Grlnlerin payindaki hafif artisla desteklendi (+2 puan yillik
bazda, gelirin %32'si markali Uriinlerden). Ozel markalarin payi ise -3 puan diiserek %58'e
geriledi (gegen yil %61), spot kategori ise +1 puan artti.

= FAVOK marjindaki 2,5 puanhk diisiis, brit marj (-1,1 puan) ve isletme giderlerinin isletme
kaldiraci (-1,5 puan) nedeniyle oldu. Diger sektdor oyuncularinda oldugu gibi, personel
maliyetleri, operasyonel giderlerin ana belirleyicisi oldu. FAVOK marji (%4,3), yine de %4,1'lik
konsensisiin +0,2 puan Uzerinde ve 2G24'lin hayal kirikhgl yaratan %2'lik seviyesinin +1 puan
daha iyi.

= |yi bir (net) nakit birikimi saglandi ve nakit pozisyonu 2C24'teki 9,2 milyar TL'den 19,1 milyar
TL'ye yukseldi. 6,8 milyar TL'lik bir isletme sermayesi katkisi saglandi (Sok’'un son dénemde
negatif isletme sermayesi giinlerini vurgulama politikasina benzer sekilde).

= Yil sonu tahminlerinde degisiklik yok: Yillik gelir artisinin %70-80 arasinda olmasi bekleniyor
(9A: %80), FAVOK marji ise %7,5-8,0 araliginda (9A: %7,2) (enflasyon muhasebesi haric).

MLP Saghk <MPARK TI> 3¢24'te enflasyon muhasebesiyle yillik %78 artisla 2.091 milyon TL net
kar agikladi, beklentilerin Uzerinde... Satigslar ve marjlar, %25'lik TMA fiyat tarifesi artisi ve
%50'lik SGK prim artisindan olumlu etkilendi, ayrica son yapilan hastane alimlarindan elde edilen
bir defaya mahsus kazanclar da alt cizgiye katki sagladi.

= Gelirler 3C24'te yillik %27 artarak 9.782 milyon TL'ye yikseldi, brut kar ise yillik %31 artisla
2.930 milyon TL'ye ¢ikti, briit marj ise 1,0 puan artarak %30,0'a yikseldi.

= QOperasyonel giderler, 3C24'te satislarin %9'u seviyesinde gerceklesti, 3C23'te bu oran %10 idi.
Doktor giderleri yillik %36 artti, ancak diger giderler kontrol altinda tutuldu.

= FAVOK yillik %38 artisla 2.620 milyon TL'ye yiikseldi, FAVOK mariji ise 2,1 puan artarak %26,8'e
ciktr.

= Sirket, 3C24'te son hastane alimlarindan kaynaklanan 843 milyon TL'lik bir defaya mahsus
kazanc aciklad.

= QOte yandan, net finansal giderler yillik bazda artti ve para birimi kazanci 3C24'te 738 milyon
TL'den 139 milyon TL'ye geriledi.
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» Bu gelismelerle birlikte, vergi éncesi kar (VOK) yillik %42 artarak 2.426 milyon Tl'ye yiikseldi,
VOK marji ise 2,6 puan artarak %24,8 oldu.

= Net kar, daha dugsuk efektif vergi orani sayesinde yillik %78 artarak 2.091 milyon TL'ye ¢ikt1.

= QOperasyonel nakit akisi, 3GC24'te yillik %118 artisla 1.596 milyon TL'den 3.474 milyon Tl'ye
yukseldi.

* Net borg, 3C24 sonunda ¢eyrek bazinda %6 azalarak 3.777 milyon TL'ye diistii, net borg/FAVOK
orantise 0,4x oldu. IFRS 16 harig net borg ise 848 milyon TL azalarak 486 milyon TL'ye geriledi.

= Sirketin hisse senedi, 3C24 itibariyla son 12 aylk (LTM) bazda 9,0x F/K ve 7,1x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmekte.

= Hisse performansi: Mutlak: 1A (+%16) 3A (-%12) YTD (+%110); BIST100'e gore: 1A (+%11) 3A (-
%6) YTD (+%69).

Pegasus <PGSUS TI> 3C24 finansallari, operasyonel olarak beklentilere paralel — alt gizgi ise
biraz daha iyi... Pegasus, 3C24'te net karini 301 milyon EUR (+%19 yillik bazda) olarak acikladi, bu
rakam, 281 milyon EUR'luk piyasa beklentisi ve 275 milyon EUR'luk Tera tahmininin biraz izerinde
gerceklesti. Net kar artisi, gliclii operasyonel performans ve dislik finansal giderlerden
kaynaklandi; ancak FAVOK mariji, beklenen sekilde, artan isletme maliyetleri nedeniyle 2,8 puan
dista.

= Toplam gelirler, 3G24'te yillik %13 artarak 1.091 milyon EUR'ya yikseldi (1.066 milyon EUR'luk
konsensis beklentisi ve 1.061 milyon EUR'luk Tera tahmini ile uyumlu). Bu biylime, yolcu
hacmindeki artis (+%9 yillik bazda), uluslararasi yolcularin destegi, doluluk oranindaki artis
(+140bps) ve toplam ASK (Available Seat Kilometers) biylimesinin (+%9 yillik bazda) etkisiyle
saglandi. RASK (gelir/km) yillik %4 artarak 5,8 EUR'ya ylikseldi, bu da daha yiiksek doluluk orani
ve yolcu basina ek gelirle desteklendi.

= Ek gelirler, 3C24'te yillik %27 artarak 318 milyon EUR'ya ulasti. Yolcu basina ek gelir ise 30,2
EUR (+%16) seviyesine ¢ikarak yeni bir rekor kirdi.

= Gider bliyimesi, yillik %17 ile gelir bliyimesinden daha yliksek gerceklesti ve bunun baslica
nedeni, personel giderlerindeki %80'lik artisti.

= FAVOK, 3C24'te yillik %6 artisla 443 milyon EUR'ya ulasti (425 milyon EUR'luk konsensiis ve 427
milyon EUR'luk Tera tahminine paralel), ancak FAVOK marji, %40,6'ya gerileyerek 2,8 puan
dusti.

= QOperasyonel nakit akisi, 3C24'te 348 milyon EUR'ya gerilerken, net borg ise 3C24 sonunda hafif
bir artisla 2,4 milyar EUR'ya yikseldi.

= Hisse performansi: Mutlak: 1A (+%8) 3A (+%4) YTD (+%84); BIST100'e gore: 1A (+%4) 3A
(+%11) YTD (+%48).

2024 Yil Sonu Rehberi Giincellendi...

= ASK blylmesi, %12-14 araliginda korunuyor,

= RASK yillik bazda hafif bir artigla yukari yonli revize edildi (6nceki tahmin: yillik bazda yatay),

= Yolcu basina ek gelirde yiksek tek haneli artis bekleniyor (6nceki tahmin: orta ile yliksek tek
haneli artis),

= FAVOK mariji seviyesinin %28-30 araliginda kalacagi éngoriiliiyor. (Kamuya Agiklamalar
Platformu, Tera Yatirim)
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Oyak Cimento <OYAKC TI>, 3G24'te enflasyon muhasebesiyle 2.088 milyon TL net kar agikladi

(3C23'te 200 milyon TL'ye karsilik), beklentilerin biraz lizerinde...

= Net satislar yillik %3 artarken, brat kar yillik %11 artti ve brit marj 3¢C24'te 2,1 puan yukseldi.

* FAVOK, yillik %17 artarak artarken, FAVOK marji 3,8 puan artti.

= 3(C23'te net finansal giderler varken, 3C24'te net finansal gelir kaydedildi, ancak sirket, karsilik
olarak daha yiksek doviz kayiplari bildirdi.

* Bu gelismelerle birlikte, VOK yillik %16 artarken, VOK marji 3,1 puan yiikseldi.

= Net kar ise gecen yilin distk bazindan dolayl, ¢cok daha disiik ertelenmis vergi giderleri
sayesinde yillik olarak keskin bir artis gosterdi.

SIRKET HABERLERI

Tiirk Telekom <TTKOM TI> Toplu is S6zlesmesi’nin Tamamlandigini Agiklad

Tirk Telekom, Toplu is Sézlesmesi'nin sonuglandigini duyurdu. Sézlesme, Eylil 2024 itibariyla
%36,5 oraninda maas artisi ve ek hizmet yilina dayali artislari icermektedir. Bir yildan fazla hizmeti
olan c¢alisanlara her Ug yil igin ek %1 artis yapilacak olup, bu artis %5 ile sinirh olacak. Mart ve
Eyliil 2025’teki maas artis donemlerinde, artis orani 6 aylik enflasyona dayali olacak ve bu oranin
uzerine %15'lik bir refah payi eklenecek. Bu anlagsma, yaklasik 8,8 bin ¢alisani kapsamakta olup,
28 Subat 2026 tarihine kadar gegerli olacak. Maaglar, Turk Telekom'un 2023 mali yilinda toplam
maliyetlerin en blyik kismini olusturdu (%22), ancak sirket, bu artisin bitceleriyle uyumlu
oldugunu belirtiyor. (Kamuya Aciklamalar Platformu, Tera Yatirim)

Aksigorta <AKGRT TI> Ekim Ayinda Briit Prim Uretimi Yillik %47 Artis Gosterdi, Notr

Aksigorta, 2024 Ekim ayinda brit prim Gretiminin yilhk %47 arttigini duyurdu. Bu artis, MTPL
(+%175 yillik), saghk (+%103) ve genel hasarlar (+%94) segmentlerinden kaynaklandi. Buna gore,
2024 yih 10 ayhk donemde brit prim artisi yillik %41 olarak gergeklesti ve 6zellikle MTPL (+%67),
yangin & dogal afet (+%57) ve saglk (+%75) segmentleri 6ne ciktl. (Kamuya Agiklamalar
Platformu, Tera Yatirim)

iIZLENECEKLER

= Eylll cari islemler dengesi saat 10:00'da agiklanacak.
= Eylil perakende satislar endeksi verisi saat 10:00'da yayimlanacak.

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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