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BiST100 — 9.250-9.300 band giiclii diren¢ konumunu siirdiirityor
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Diin asagl yonli baskilanan ve FiBO 50 diizelmesine denk gelen 9.230 altinda kapanan BiST-100
endeksi icin yeni glinde asagl yonli hareketlerin devami halinde 9.140, 9.050 ve 8.900 seviyeleri
destek olarak takip edilebilir. Olasi yikselislerde ise 9.250-9.300 bandi gliclii direng bodlgesi
konumunu strdariyor. Bu seviyenin asilmasi ile 9.400 ve 9.500 seviyeleri diren¢ olarak izlenebilir.

BiST Banka

ViOP30 Yakin Vade
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BIST Banka endeksi icin FIBO 50 diizeltmesine
denk gelen 12.736 direnci izlenecek.

Direng: 12.736 —12.830 — 12.950

Destek: 12.570 - 12.430 - 12.300
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VIOP30 Yakin Vade ortalamalarin tizerinde
kaldik¢a yukselis potansiyeli korunacaktir.
Direng: 10.685 —10.750 — 10.830

Destek: 10.520 - 10.370 - 10.270
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Devam Eden Teknik Trade Onerilerimiz

Oneri
. Onerilen Onerilen Ilk Hedef | Ikinci Hedef . Tarihinden
Hisse Tarihi Fiyat Fiyat Fiyat Stop Loss | SonFiyat® | ' 'vana
Performans
KOZAL 12.11.2024 19,85 20,35 20,9 19,45 19,59 -1,31%
ISCTR 11.11.2024 12,12 12,5 12,86 11,88 12,14 0,17%

*Son fiyat, ilgili hisse igin son islem giiniiniin kapanis fiyatini ifade etmektedir.

Gun ici Akig

BIST-100: 9.226,86 (-%0,54) islem hacmi 2.479 milyon ABD Dolari (+%15 3 aylik ortalama ile
karsilastirildiginda). Benchmark (12 Agustos 2026): %42,75 (-28 baz puan). USD/TRY sabah
saatlerinde: 34,3710 / 34,3780

Gelismis piyasa hisse senetleri, yilbasindan bugiine %19 yiikselirken, gelisen piyasalar %8 artis
gosterdi. Dikkat edilmesi gereken bir diger konu: Finansal olmayan sirketlerin enflasyona gore
diizeltilmis rakamlari 3G24'te zayif kald - satislar (-%10 yillik bazda), FAVOK (-%44 yillik bazda),
vergi 6ncesi kar (-%74 yillik bazda), net kar (-%52 yillik bazda). BIST30 yilbasindan bugiine ABD
Dolan cinsinden en iyi/koti performans gosterenler: GARAN (+%72), TTKOM (+%61), PGSUS
(+%56) / HEKTS (-%60), KONTR (-%38), SASA (-%28). Bugiin Tiirk hisse senetlerinde hafif negatif
bir piyasa bekliyoruz.

Hazine, aylik i¢ bor¢lanmasini tahmini %162 ¢evrim orani ile tamamladi... Hazine’nin Kasim
ayinda toplamda 225 milyar TL borglanma yaptigi, hedefin altinda kaldigi tahmin ediliyor. 120
milyar TL geri ddeme ile i¢ borclanmalar, toplamda %162 i¢c bor¢ ¢cevirme orani gosterdi. Sonug
olarak, Hazine’nin yilin ilk on bir ayinda toplam i¢ borg ¢evirme oraninin %128 (duzeltilmis %144)
oldugu tahmin ediliyor. Hazine, 2024 yili igin i¢ bor¢ c¢evirme orani hedefini %136 olarak
belirlemisti. (Hazine, Tera Yatirim)

ithalatlar, yerli tekstil oyunculan iizerinde baski yaratmaya devam ediyor... Tiirk tekstil sektori,
onemli ihracat pazarlarindaki diistslere karsi, ithalatlarin yerli pazarda daha bliyik bir pay almaya
devam etmesi nedeniyle zor bir donem geciriyor. Yiiksek is glici maliyetleri ve gliclii Tark Lirasi,
bu zayif performansin baslica nedenleri olarak gosteriliyor. Birgok sirket, Giretimi daha dusik is
glici maliyetlerine sahip Ulkelere, 6rnegin Misir’a tasimayi tercih etti. Glimrik vergilerinin %39’a
kadar yikselmesine ragmen, ithalatlarin 2024’te %13 artarak 3,6 milyar ABD Dolari’'na ulasmasi
bekleniyor. Son iki yilda, tekstil sektoriinde istihdam ve Uretim sirasiyla %15 ve %17 azaldi.
Sektorde iflaslarin kisa vadede artmasi bekleniyor. (Diinya)
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Giin ici Akis

SIRKET HABERLERI

Arcelik <ARCLK TI>: Fitch'in kredi notu diisiisii, zayif marjlarin siiresi, buna bagh yiiksek kaldirag
orani ve Whirlpool devralimindan saglanan sinerjilerin gerceklesme belirsizligi nedeniyle, hisse
icin beklenmedik kiigiik bir olumsuz etki... Fitch, Argelik'in Uzun Vadeli Yerel Para Birimi Notu'nu
'BB-'ye (6nceki 'BB+') ve Dis Borglanma Notu'nu yine 'BB-'ye (6nceki 'BB') diistrdi. Not gorinimi
ise Negatif olarak belirlendi. Genel uygulamanin aksine, Fitch’in Arcelik’in notunu distrmesi,
Tlrkiye’nin devlet notunun yalnizca Eylil ayinda ylkseltilmesinin ardindan geldi. Bu nedenle,
Eylil’e kadar devlet notunun iki basamak lizerinde olan Arcelik’in notu, artik Fitch’e gore devlet
notuyla ayni seviyeye gelmis olabilir. Ajans, disistn sebepleri olarak: i) Whirlpool’'un Avrupa
varliklarinin devralinmasinin ardindan artan kaldira¢ orani, ii) i¢ talepteki yavaslama, iii) bu yilki
zayIf fiyatlandirma ortami ve iv) devralinan WHR varliklarinin daha az karli yapisi oldugunu belirtti.
Arcelik’in islemden EUR300 milyon yillik sinerji hedefi oldugu ancak kaldira¢ oranini distirmede
basarisiz olunmasi durumunda bir diger not dislislinlin s6z konusu olabilecegi vurgulandi. Arcelik
bu yil temettli dagitmamistir. Bizim temel tahminimiz zaten 2025 igin de ayniydi (ve simdi bu not
disisl, bizim gortusimiize gore, bu olasihigl daha da ortadan kaldirmistir). Ana sirket Kog
Holding’in zaten oldukga gigli bir solo nakit pozisyonu bulunuyor ve Argelik temettilerine yakin
vadede o6zel bir ihtiya¢ duyulmuyor (9A’da 850 milyon ABD Dolari, YE24 icin 1,2 milyar ABD Dolari
projeksiyonu).

Cimsa <CIMSA TI>: Yonetim Kurulu, Mersin CAC (Kalsiyum Aliiminat Cimentosu) tesisinde 32
milyon ABD Dolan tutarinda kapasite artisi yatirrmi yapma karan aldi, olumlu potansiyel...
Cimsa, yeni yatirnrmin maliyetini 31,75 milyon ABD Dolari olarak tahmin ediyor. Sirket, izin
basvurularini 4C24'te yapacak ve yatirrmin 1Y26'da tamamlanmasini bekliyor. 32 milyon ABD
Dolarr’lik yatirim, Cimsa’nin son 12 aydaki FAVOK'iiniin %17’sine denk geliyor. Subat 2024'te
Cimsa, CAC kapasitesini 66 bin ton artirarak 131 bin ton yaparak, kiiresel olarak 3. en blytk CAC
Ureticisi oldu. 66 bin tonluk kapasite artisinin maliyeti 2022 yilinda 45 milyon ABD Dolari idi. (Tera
Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

iIZLENECEKLER

= Ekim ayi konut satis verileri saat 10:00'da agiklanacak.
= HALKB 3G24 bilangosu

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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