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BiST100 — 9.700-9.750 bandi destek bolgesi olarak takip edilecek
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Haftanin ilk islem giiniinde %1,79 disiis sergileyen BIST-100 endeksi giinii 9.733 seviyesinde
tamamladi. Yeni glinde 9.700-9.750 bandi destek bdélgesi olarak takip edilecek. Bu seviyenin asagi
yonli kirllmasi halinde 9,500 ve 9.200 destek seviyeleri olarak izlenebilir. Olasi yukari yonli
hareketlerde ise 9.825, 9.900 ve 10.050 direng seviyeleri olarak calisabilir.
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BIST Bankacilik endeksi igin ilk destek FIBO VIOP30 Yakin Vade icin ilk destek FIBO 50
61,8 diizeltmesi olan 14.375 seviyesi. dizeltmesindeki 11.235 seviyesi.
Direng: 14.655 — 14.865 — 15.000 Diren¢: 11.375-11.550-11.610
Destek: 14.375 — 14.100- 14.000 Destek: 11.235-11.000 — 10.850
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BIST-100: 9,733.17 (-%1.79) ve USS2,716mn islem hacmi (3 aylik ortalamaya gore %1).
Benchmark (12 Agustos 2026): +%40.02 (+14bps). USD/TRY sabah: 35.4848/35.4938

Tiirk hisse senetleri 2025 yilina %1 disisle basladi, MSCI-EM'yi ise %3 oraninda geride birakti.
Dikkat ¢eken bir diger geligme: 5Y Tiirkiye CDS’i, Trump korkulari ile 30bps artarak 276bps
seviyesine yiikseldi. BIST30 vadeli islemleri, bir haftada %13 artarak 681k'a ¢ikti. Son bir hafta
veya son li¢ ayda yabanc Tiirkiye ETF'lerinde biiyiik hareketler yasanmazken, yerli Tiirkiye
ETF'lerine son li¢ ayda US$73mn'luk bir giris olurken, son bir haftada ise US$18mn'luk bir gikis
yasandi. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde hafif olumlu bir piyasa bekliyoruz.

Cumhurbagkani Erdogan, Tiirkiye'nin diisen dogum oraniyla miicadele igin finansal tesvikleri
acikladi... Cumhurbagkani Erdogan, Tiirkiye'nin diisen dogum oranina yonelik finansal tesvikler
sundu. Erdogan, Turkiye'deki yash nifusun artik %10’unu gectigini ve ortalama yasin 34'e
yukseldigini belirtti. Ailelerin her birine lg¢ ¢ocuk yapma ¢agrisini yineledi. Ailelere sunulacak
temel tegvikler arasinda, ilk cocuk icin bir kerelik TL5.000 (USS141) 6deme, ikinci ¢cocuk igin aylik
TL1.500, Uglincli ve sonraki cocuklar igin ise TL5.000’'lik destek bulunuyor. Ayrica, yeni
evlenenlere, iki yil geri 6deme ertelemeli, TL150.000’ye kadar faizsiz krediler saglayacak bir aile
fonu olusturulacagl ifade edildi. Ancak Erdogan, Giliney Kore gibi diger Ulkelerde benzer
politikalarin dogum oranini artirmada basarisiz oldugunu da kabul etti. Tlirkiye'nin dogum orani,
2001’de 2.38 iken, 2023'te 1.51’e diismis durumda ve 0-14 yas arasi ¢ocuklarin orani, 2007’deki
%26.4’ten %21.4’e gerilemis.

Altin ithalat kotalari %17 artirilacak... Hazine ve Maliye Bakani Simsek, altin ithalat kotalarinin
Turkiye'nin ekonomik zorluklarina ¢6ziim bulmada 6nemli bir rol oynadigini belirtti. Agustos
2023'te uygulamaya giren islenmemis altin ithalati kotalari, 2024'te %53.5 oraninda bir yilhk
azalmaya yol acti. Altin ithalatinin degeri, US$30 milyardan US$17 milyara gerileyerek cari agikta
bir azalmaya neden oldu. Subat ayindan itibaren, aylik altin ithalat kotasi 12 tondan 14 tona
cikarilacak ve ek 2 ton, taki ihracatcilarina daha fazla esneklik saglanmasi amaciyla esit olarak
paylastirilacak. Ayrica, ihracat performansi degerlendirme siresi iki aydan alti aya uzatilacak.
Bakan, hikiimetin, ekonomik ihtiyaclara gore bu politikayi izlemeye devam edecegini ifade etti.

Gegtigimiz hafta yerli hisse fonlarina yatirima girisleri oldu... Yerli hisse fonlarina gecen hafta,
bireysel yatirnmcilar tarafindan TL1.1bn'lik giris yasandi. Kurumsal yatirrmcilar ise TL2.2bn’lik bir
giris yapti. Bu da, BIST-ALL endeksinin %1.2 deger kaybetmesine ragmen toplamda TL3.2bn'lik net
giris oldugunu gosteriyor.

SIRKET HABERLERI

Coca-Cola icecek <CCOLA TI>: 4C hacimlerinde toparlanma; 2025 yih igin ilk beklenti 2024'e
gore daha iyi bir Ust gelir hedefliyor. Marjlar belirsiz ama su anda kiigiik bir pozitif: CCl, 4C'de
yillik %7 hacim artisi raporladi; bu artis, Tirkiye'de %18 ile belirgin bir toparlanma gosterdi (3C'de
%12'lik dististen sonra) ve uluslararasi satislarda da kiglk bir artis gozlendi (+%1.4, 3C'de %7'lik
dislis). CCl'nin 2024 yih hacimleri yillik %2.2 azalarak, yakin zamanda revize edilen "dlislik-orta
tek haneli azalma" tahmininin st sinirina yakin bir seviyede gerceklesti. Pakistan, 4C'de %5'lik
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yillik artisla (3C’de %23'lik dislise kiyasla) dikkat cekti. Irak, yil bazinda %12 biiyime gosterdi (4C
icin bagimsiz veri yok, ancak 3C'de %7 artis). 2025 icin hedef, hacimlerde orta ila tek haneli artis
bekleniyor, bu da 2024’teki -%2'lik performansa gore daha iyi bir beklenti. Sirket, "akilh
fiyatlandirma ile uygun fiyatlar ve kaliteli Griin karisimini ydnetme" stratejilerine vurgu yapiyor.
2025'te Azerbaycan ve Irak'ta iki yeni tesis acmayi planhyor.

Anadolu Efes <AEFES TI>: Fitch'in kredi notu BB'ye indirildi ve stabil goriiniim verildi, hafif
negatif... Fitch, Anadolu Efes'in Uzun Vadeli Yabanci Para ihragcl Temerriit Degerlendirme Notu ve
Yerel Para ihracgi Temerriit Degerlendirme Notu'nu BB+ seviyesinden BB'ye diisiirdii. Gériinim
"Stabil" olarak revize edildi. Fitch, Rusya'nin Anadolu Efes i¢in 6nemini gbz éniinde bulundurarak
bu not indiriminin sirpriz olmadigini belirtti. Sirketin son yillarda 6nemli bir sekilde borg azaltma
calismalari yapmasina ragmen (ND/EBITDA orani 9M24'te 0.6x), Fitch, Rusya'daki yonetsel
kisitlamalarin uzun siire devam etmesini bekleyerek, sirketin 6lcegi, cesitliligi, piyasa pozisyonu ve
kaldirag yapisini olumsuz etkileyebilecegine dikkat ¢ekti.

IZLENECEKLER
13.01.2025 Kasim ayi Cari islemler Dengesi
13.01.2025 Kasim ayi Perakende Satis Endeksi verileri

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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