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BiST100 — Endeks 9.900 iizerinde kaldikga iyimserlik korunabilir
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Din %1,38 artigla yeniden gli¢li direng konumundaki 9.900 uzerine gikan BIST-100 endeksi igin
yeni ginde 10.050, 10.170 ve 10.230 seviyeleri diren¢ olarak calisabilir. Olasi asagl yonli
hareketlerde ise 9.900 altinda 9.830 ve 9.700 seviyeleri destek konumunu sirdurtyor.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BIST Bankacilik endeksi icin 20 giinliik HO'daki VIOP30 Yakin Vade 11.235 seviyesindeki

14.770 direnci izlenecek. direncinin altinda kalmaya devam ediyor..
Direng: 14.770 — 15.000 — 15. 250 Direng: 11.235-11.365-11.600
Destek: 14.470 — 14.380 — 14.160 Destek: 11.090 — 10.930 — 10. 855
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BIST-100: 9,914.68 (+%1.38) islem hacmi USS$2,804mn (-%5, 3 aylk ortalamaya goére). Referans
Faiz Orani (12 Agustos 2026): %39.42 (+8bps). USD/TRY sabah: 36.1918/36.2018

Kiiresel hisse senetleri, Ukrayna'da potansiyel bir ateskes ve gimrik vergisi miizakereleri
nedeniyle yiikseldi. 4C24 KARLARI: LILAK, TTRAK daha diisiik. Dikkat edilmesi gerekenler:
Diizenleyici tarafindan bu hafta IPO onayinda duraklama. BIST30 Yilbasindan Bugiine En
lyi/Ko6tl Performans Gosterenler (USD cinsinden): TCELL (+%13), TTKOM (+%13), PGSUS (+%13)
/ KONTR (-%15), SASA (-%15), SISE (-%12). Bugiin Tiirk hisse senetlerinde hafif pozitif bir piyasa
bekliyoruz.

Mayis 2025'te Ukrayna'da Ateskes?... Baskan Trump’in Baskan Putin ile yaptigi dogrudan baris
goriusmeleri, Ukrayna ve Avrupa liderlerini hayal kirikhgina ugratti. Ote yandan, potansiyel
gortismeler Rusya’da oldukg¢a olumlu karsilandi. Financial Times, Baskan Putin’in, Rusya’ya, Il.
Diinya Savasi sonrasinda oldugu gibi Avrupa’da bir etki alani veren yeni bir glvenlik mimarisi
kurmayi planladigini bildirdi. Ukrayna ve AB yetkilileri, Trump ve Putin’in muhtemelen bir ateskes
saglamayi hedefleyeceklerini, ya Paskalya tatili civarinda, yani 20 Nisan’da ya da Sovyetlerin Nazi
Almanya’si karsisinda zaferini kutladigi 9 Mayis’ta olacagini belirtti. Putin ve Trump, Suudi
Arabistan’da gorisebilirler. (Financial Times)

Hem mevduat hem de kredi faiz oranlari gegen hafta biiyiik dl¢lide degismedi... 7 Subat’ta sona
eren haftada, 3 aylik mevduat faizinin yillik bilesik olarak %52,49 (basit %44,5) ile degismedigi
gozlemlendi, ortalama mevduat faizi ise 2bps artarak %50,63 oldu. Kredi tarafinda, ticari taksitli
kredilerde (-80bps, %50,83) ve konut kredilerinde (-18bps, %40,05) duslsler goriliirken, genel
amach nakit tlketici (+78bps, %64,62) ve otomobil kredilerinde (+506bps, %44,86) artislar
yasandi. (TCMB, Tera Yatirim)

4C¢24 Karhhiklar:

Turk Traktor <TTRAK TI>, 4GC24'te enflasyona gore diizeltilmis net karini TL316mn (-%94 y/y)
olarak agikladi, TL1,208mn'luk konsensiisiin oldukga altinda, diisiis yasandi... Gelirler, %33 y/y
azalarak TL14,291mn (konsensis: TL13,429mn) oldu. Brit kar marji %30,8'den %7,6'ya distl ve
bu da EBITDA'nin keskin bir sekilde diserek TL488mn'a gerilemesine yol acgti (konsensis:
TL1,971mn). Turk Traktor'ln 4C24'teki satislari, yilik %27 azalarak 9.122 adete (yerli -%28 /
ihracat -%22) geriledi. Bu egilim, hem i¢ hem de dis pazarlarda karsilasilan zorluklari, genisleyen
sektor baskilarini yansitiyor. Gegen haftaki Ocak-25 satis verileri de birim sevkiyatlarinda (yerli -
%16 / ihracat -%54) asagl yonli bir egilim gosterdi. Net borg, 4C24 sonunda ceyrek bazda %65
artarak TL3,2 milyara ¢ikti ve Net Borg/EBITDA orani, 3C24'teki 0,1x'ten 0,3x'e yukseldi.

Enflasyona gére diizeltilmis finansallarla, hisse senedi, LTM-4C24 karlariyla 11,7 kat F/K ve 7,1
kat EV/EBITDA seviyelerinden islem goriiyor. 2025 yilina dair beklentiler zayif: Turk traktor
pazari 48-56 bin Unite (-%15 y/y), yerli traktor satislari 23-28 bin Unite (-%20 y/y) ve ihracat
satislari 11-13 bin Unite (-%4 y/y). Yatinm harcamasi US$140-160mn (+%40 y/y). Yonetim c¢agrisi
bugiin saat 12:30'da istanbul saatiyle (9:30pm UK). Ana odaklanilacak konular i) yeni potansiyel
satin alma (Terramak), ii) tarimsal destek modelinin ve faiz indirimlerinin i¢ satislar izerindeki
etkileri.
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Bu arada, Tirk Traktor nakit temettl 6nerdi: TL4,8bn. Brut DPS TL48,47, 6nerilen ex-tarih 2 Nisan,
brit temetti verimi %7,2. (Tera Yatirim, Rasyonet, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

Lila Kagit <LILAK TI> 4G24'te TL133mn net kar agikladi, zayif operasyonel performans ve diisen
karhlik...

e Net satislar, yillik %12 azalarak TL2,681mn oldu, brit kar ise yillik %35 azalarak TL723mn’a
disti ve brat kar marji %27,0’a (-9,9 puan) geriledi.

e Operasyonel giderler, satislarin %16’sina cikti (4C23’te %13), TL434mn olarak gerceklesti; bunun
icinde yiksek navlun fiyatlari ve artan is glicii maliyetleri bulunuyor.

e EBITDA, yillik %46 azalarak TL477mn oldu ve marj %11,1 puan diserek %17,8’e geriledi. Bu
disls, daha disik satislar ve artan maliyetlerden, 6zellikle girdi maliyetleri baskilarindan
kaynaklandi.

e Vergi Oncesi Kar (PBT), yillik %33 artarak TL206mn oldu ve PBT marji %7,7'ye (4C23'te %5,1)
¢ikti, finansal gelirlerden kaynakli.

e Net kar, yillik %29 azalarak TL133mn oldu (konsensiis yok).

e Operasyonlardan nakit akisi, yillik %51 artarak TL739mn’a ¢ikti, bunun bir kismi IPO gelirlerinin
etkisiyle gerceklesti. Sonug olarak, net nakit, ceyrek bazda %58 artarak TL3,296mn (US$93mn)
oldu.

e Hisse, LTM-4C24 karlariyla 12,6 kat F/K, 4,7 kat EV/EBITDA ve 1,3 kat P/B ile islem goriyor.

e Temettl 6deme tarihi 01.07.2025 olarak belirlendi, brit temettl TL1,5 ve temetti verimi
%5,95.

Sirket Haberleri:

Tupras, Rusya'dan ithalatlar Kisitlamak Zorunda Kalabilir <TUPRS TI>. Olumsuz: Bloomberg'e
gore, Tupras, 27 Subat’tan itibaren, Biden yonetiminin Rusya’ya yonelik ek yaptirimlarina paralel
olarak, fiyat tavani diizenlemelerine uymayan ham petrol sevkiyatlarini almayi durduracak.
Tarkiye Enerji Dizenleyici veritabanina gore, 2024 yili Ocak-Kasim arasinda, Tirkiye'deki iki
rafinerinin toplam 15 milyon ton ham petrol ithalati yaptigi, bu da toplamda 29 milyon ton olan
ithalatin %55'ini olusturuyor (gecen yil bakim calismalari nedeniyle %65). STAR rafinerisinde daha
yiksek Rusya ithalati yapilabilecegi icin, Tupras’in Rusya’dan ham petrol ithalat oraninin piyasa
ortalamasindan disuk olabilecegini tahmin ediyoruz. Su anda Ural petroli, Brent'ten US$6/bbl
daha duslk fiyatlarla islem gérmesine ragmen (yilin basinda US$10 daha diistikken), sigorta ve
tasima maliyetlerinin genellikle daha yiksek oldugunu, bunun da Tupras i¢cin maliyet enflasyonu
riskini azalttigini goézlemliyoruz. Ayrica, 27 Subat’tan sonra ham petrol tedarikinin daralmasi
durumunda Grin kirllmalarinin artip artmayacagi hentiz belli degil.

CMB, BIM <BIMAS TI>’nin pay geri alim talebini genel kurul prosediirii olmadan reddetti:
Sermaye Piyasasi Kurulu, BIM'in genel kurulda bir karar alinmaksizin, sadece yonetim kurulu
karariyla pay geri alim talebini reddettigini diin yayimlanan haftalik bilteninde duyurdu. Sirketin
bu sorunu ¢ozebilecegini diisiinliyoruz, ancak genel kurul prosedirlerinin zaman alabilecegi goz
onidnde bulundurulmalidir. BIM, gecen yil 27 Haziran’da vyillik olagan genel kurulunu
gerceklestirmisti. (Tera Yatirim, Sermaye Piyasasi Kurulu bilteni)
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IZLENECEKLER

*14.02.2025 ALBRK 4C24 sonuglari
*14.02.2025 ALBRK 4C24 sonuglari
*14.02.2025 AGESA 4G24 sonuglari
*17.02.2025 FROTO 4¢24 sonuglari
*17.02.2025 AYGAZ 4G24 sonuglari
*17.02.2025 TUPRS 4C24 sonuglari
*17.02.2025 AKSA 4C24 sonuglari
*18.02.2025 KCHOL 4C24 sonuglari
*18.02.2025 TAVHL 4C24 sonuglari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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