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BiST100 — Endeks igin 10,785 direnci izlenecek
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Din %1,39 artisla glinii 10.727 seviyesinde tamamlayan BIST-100 endeksi icin 10.785, 10.900 ve
11.000 direng olarak izlenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 10.680, 10.575 ve 10.450 destek
konumunda.
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BIST Bankacilik endeksi yiikselis seyrine VIOP30 Yakin Vade 12.300 seviyesindeki
devam etti. desteginin Gizerinde.

Diren¢: 16.700 -17.000-17.370 Direng¢: 12.500 - 12.700 — 12.850
Destek: 16.350 — 16.000 — 15.900 Destek: 12.300-12.160 - 11.870
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BIST-100: 10.727,58 (+%1,39) ve 3.629 milyon S islem hacmi (+%1 3 aylik ortalamaya gore).
Referans faiz orani (12 Agustos 2026): %38,12 (+5bps). USD/TRY sabah: 36,6793/36,6866

Baskan Putin, Ukrayna'da bir ateskes goriismesini Baskan Trump ile yapmaya istekli. Ayrica
belirtmek gerekir ki, MSCI-Avrupa Savunma Endeksi aylik %19 ve yillik %35 artis gosterdi. Altin,
ticaret savasi endiseleriyle tarihi yiiksek seviyeye cikarak 2.983 $'a ulasti. Bugiin, Tiirk hisse
senetlerinde hafif olumlu bir piyasa bekliyoruz.

Baskan Putin, Ukrayna'da bir ateskes goriismesi yapmak icin Baskan Trump ile gériismeye
istekli... Ancak herhangi bir ateskesi, savasin kok nedenlerini, Ukrayna’nin NATO hedeflerini ve
toprak anlasmazliklarini ele alacak uzun vadeli bir ¢6ziime gotiirecegini talep ediyor. Putin,
Ukrayna’nin Rusya tarafindan ilhak edilen topraklari tanimasini, askerlerini geri ¢ekmesini ve
NATO'ya katilmayacagina dair bir taahhiit vermesini, Ukrayna'nin ordusu Uzerinde kisitlamalar
getirilmesini, Rusca konusanlar icin koruma saglanmasini ve Baskan Zelenskyy'nin yerine yeni
secimler yapilmasini istiyor. Bu arada, Baskan Trump, Putin’in durusunu umut verici ancak eksik
buldu. Bir ABD temsilcisi Moskova'da miizakereler icin bulunuyor ve Nord Stream 2 gaz boru
hattinin ABD yatirimci destegiyle yeniden baslatilmasi icin calismalar yapildigina dair raporlar var.
Baskan Zelenskyy, Putin'in tutumunu manipiilatif olarak reddetti ve Rusya'nin ateskesi reddedip
saldirgan askeri hareketlerine devam edecegini iddia etti. Rusya, Kursk'tan geri cekilen
Ukrayna'nin savas alanindaki durumunu gliclendirmeye devam ediyor gibi goriintiyor. Diplomatik
¢abalara ragmen, dogrudan bir Putin-Trump gorismesi icin heniiz kesin bir plan bulunmuyor.
Analistler, Rusya'nin ABD'nin ne kadar ileri gidebilecegini test ettigini, ancak taleplerinde israrci
oldugunu belirtiyor. (Bloomberg, Financial Times)

Tiirkiye, Eurofighter jet alim goriismelerinde ilerleme kaydediyor... Turkiye, Airbus-BAE Systems-
Leonardo konsorsiyumuyla 40 Eurofighter Typhoon jetinin ilk fiyat teklifini alarak mizakerelerde
ilerleme kaydetti. Tiirk hiikimeti, bélgedeki ABD glivenlik taahhitlerindeki belirsizlikler 1s1ginda,
Avrupa ile savunma baglarini gliclendirmeyi hedefliyor. Tirkiye, Yunanistan'in Rafale jetleri ve F-
16’lari almasinin ardindan hava kuvvetlerini modernize etmek amaciyla en az 20 jet icin 5 milyar
Euro degerinde bir anlasma arayisinda. Turkiye ayrica ABD ile 40 adet son model F-16 almak i¢in
bir anlasma imzaladi ve 79 adet upgrade kiti alacak, ancak bazi alimlarini kisma plani yapiyor.
Eurofighter teslimatlarinin 2025'te baslamasi, yeni F-16 siparislerinin 2030'da gelmesinden 6nce
olacak. Anlasma ayrica, MBDA tarafindan Uretilen Meteor hava-hava flizelerini de icerecek.
Turkiye'nin Eurofighter mizakereleri, bir Trump baskanligi altinda ABD politikalari netlesene kadar
Avrupa ile savunma ortakliklarina stratejik bir yonelimi isaret ediyor. Tirkiye'nin savunma
harcamasi, 2023'te tahmini 16 milyar $ veya GSYH'nin %1,5’i olarak gerceklesti ve bunun yaklasik
%30’u ekipman harcamalarina ayrildi. (Bloomberg, NATO, SIPRI)

Suriye'de Ust diizey goriismeler devam ediyor... Disisleri Bakani Fidan, Savunma Bakani Giiler ve
MIT Baskani Kalin, Sam'a resmi bir ziyaret gerceklestirdi ve gegici Cumhurbaskani Jolani
tarafindan karsilandilar. Ug saat siiren goriismede, ikili iliskiler ve bolgesel gelismeler ele alindi.
Gegici hiukimet ve Suriye Demokratik Gigleri (SDG) Genel Komutani Abdi, Kirt oOzerk
yonetimindeki tim sivil ve askeri kurumlari Suriye devletine entegre etmek icin bir anlasma
imzaladi. (T24)
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Mevduat faiz oranlari diismeye devam ederken, kredi faiz oranlarinda karisik bir tablo... 6
Mart'ta yapilan 250 baz puanlik faiz indirimi ile birlikte, 7 Mart'ta sona eren hafta itibariyla yilhk
bilesik 3 aylik mevduat faizi, gecen haftaya gore 58 baz puan disusle %51,44 (basit %43,7)
seviyesine geriledi, ortalama mevduat faizi ise 87 baz puan disisle %49,18 oldu. Krediler
tarafinda ise genel amach nakit tiketici kredileri (-64bps, %64,12) ve konut kredileri (-1bps,
%39,85) diserken, otomobil kredileri (+601bps, %42,78) ve ticari taksit kredileri (+187bps,
%50,36) artti. (TCMB, Tera Yatirim)

Perakende benzin fiyatlari artti, enflasyon icin hafif olumsuz... Perakende yakit fiyatlari, doviz
kurlari ve petrol fiyatlarindaki hareketlere paralel olarak sik sik ayarlaniyor. Son olarak, perakende
benzin fiyati %4,2 artti. Bu son diizenleme ile birlikte, perakende benzin fiyati 2024 yili sonuna
gore %3 artarken, gecen yilin ayni donemine goére YTD ortalamalarinda %18 artmis oldu.
Perakende benzin fiyati Subat ayinda aylik ortalama %2 artti, ancak Mart ayinda su ana kadar aylik
%3,9 disls gosterdi. (Opet, Tera Yatirim)

Borsa istanbul, BIST50 hisselerinde kisa satisa yonelik yukari yonlii kuralini bir giin daha
uzatti... 21 Subat'taki sert satislarin ardindan, Borsa istanbul 24 Subat itibariyla BIST 50
hisselerinde kisa satis islemleri icin yukari yonli kural getirmisti. Baska bir deyisle, kisa satis
yapanlar, satis islemi gerceklestirmek icin teklifi veremiyor, ancak hisseyi teklif olarak
sunabiliyorlar. Ayni glin icinde geri alinmak Uizere 6diin¢ alinan hisseler de kisa satis olarak
sayilacaktir. Bugtin, yukari yénli kuralin 15. giini. (Borsa istanbul)

Sirket Haberleri:

Pegasus <PGSUS TI> - Subat’25 yolcu trafigi: Zayif i¢ hatlar, kar engellemeleri; 2 aylik kosul,
yillik hedefle paralel... Subat 2025'te toplam tasinan yolcu sayisi yillik %6 artti (Uluslararasi +%16
/ ¢ hatlar -%9). i¢ hatlardaki zayiflik, istanbul’daki kar nedeniyle ugus aksakliklarini yansitiyor (16-
22 Subat tarihleri arasinda %10-30 arasinda). Ayni sekilde, Mevcut Koltuk Kilometresi (ASK) yillik
%9 artarak, uluslararasi (+%14) i¢ hatlara (%-12) kiyasla daha giigli bir mix sergiledi ve bu, yiksek
marijli yan gelirler icin daha olumlu bir sinyal. Pegasus’un yolcu sayisindaki daha dusik artis (%6)
kapasite artisinin (%9) altinda kalsa da, aylk doluluk orani hafifce artti (+%0,3ppt); bu arada,
distk maliyetli tasiyici, doluluk hesaplamalarini yalnizca yolcu/koltuk oranina goére yapmaktadir
(Turk Hava Yollar’’nin aksine, ortalama kilometreleri dikkate almaz). Pegasus’un 2 aylik ASK artisi,
FY25 hedefiolan %12-%14 bliyiime ile uyumlu. (Sirket Verileri, Tera Yatirim)

Kaspi.kz, Hepsiburada <HEPS US>’nin sahibi, Rabobank’in Tiirkiye birimini satin almak igin
gorusmelerde bulunuyor... Gorlismeler devam ediyor, ancak heniiz nihai bir karar alinmis degil.
Rabobank AS’nin 2024 Aralik itibariyla 52 milyon $ varligi bulunuyor. Bu hamle, Rabobank’in
birimi BtcTurk ve Ronesans Holding’e satma girisimlerinin basarisiz olmasinin ardindan geldi.
Rabobank, glicli bir varligi olmadigi piyasalardan ¢ekilerek Avrupa operasyonlarini sadelestiriyor.
Kaspi.kz, Turkiye'de sliper uygulama modelini kullanarak aktif bir sekilde genisliyor. Bu model,
bankacilik, 6demeler ve e-ticareti birlestiriyor. Kaspi.kz, Kazakistan’da 20 milyon nifusa sahip
Ulkede 14 milyon kullaniciya sahip ve Tirkiye’nin 85 milyonluk pazarini biyik bir biylme firsati
olarak goriyor. Bu yilin baslarinda, Kaspi.kz, Tiirk e-ticaret platformu Hepsiburada’da 1,13 milyar $
karsiliginda %65,4 hisse satin alarak sirketi 1,73 milyar S (hisse basina 6,14 S)
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degerinde degerlendirdi. DUn kapanis fiyati 3,17 S olarak gerceklesti. 2021’de Nasdaqg’ta hisse
basina 12 $ fiyatla islem gérmeye baslayan Hepsiburada, Borsa istanbul’da islem gérmemektedir.
(Bloomberg)

BiM <BiMAS TI>, 6denmis sermayesini hisse iptali ile azaltacak, hafif olumlu... Tiirkiye Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK), BiM’in sermaye azaltimi basvurusunu onayladi. Perakendeci, TL607,2
milyon olan sermayesini, TL7,2 milyonluk geri alinan hisseleri iptal ederek TL600 milyon’a
indirecek. Bu, BiM’in son 6denmis sermayesinin %1,19’una denk geliyor ve 2024 yili sonu
itibariyla toplam %2,00'lik geri alinan hisseye karsilik geliyor, bu hisse toplamda TL4,3 milyar
‘defter’ degeriyle (piyasa degeri TL6,4 milyar) tasiniyor. Sermaye azaltimini, hisseyi ikincil piyasada
satmaktan daha yatirimci dostu bir ¢c6ziim olarak degerlendiriyoruz, ¢linkii bu islem, bashk F/K
oranini benzer bir oranda disurecektir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Emlak GYO’nun <EKGYO TI> izmir Cesme Dalyan RSM ihalesinin ikinci oturumu tamamlandi,
hafif olumlu... Emlak GYO’nun izmir Cesme Dalyan RSM ihalesinin ikinci oturumu tamamlandi.
Emlak GYO’'nun payi icin en yiksek teklif TL1,1 milyar oldu. Emlak GYO, toplam 10,5 milyar TL
gelir beklentisinden 5,3 milyar TLlik 50% hisse Uzerinden %20 pay alacak ve kalan %80’lik 50%
hisse Ilbank’a ait olacak. ihalede Emlak GYO icin carpan 2,2x olarak gerceklesti, bu da tarihsel
ortalamalarla uyumlu. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Ral Yatinnm Holding <RALYH TI> bonus ihalesi SPK tarafindan onaylandi, nétr... SPK, Ral Yatirim
Holding’in %429’luk bedelsiz sermaye artirimi teklifini onayladi (SPK haftalik biilteni). Odenmis
sermayesi TL63 milyon’dan TL333 milyon’a (nakit olmayan) yiikseliyor. N6tr etki. Tarih ilerleyen
glnlerde aciklanacak. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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