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BiST100 — Endeks 200 giinliik iissel HO’nun hemen altinda
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Diin endeks 9.415 seviyesini test etse de giinli 200 glinlik Ussel hareketli ortalamasinin hemen
altinda 9.300 seviyesinde tamamladi. Yeni glinde yilkselislerde 9.400, 9.500 ve 9.700 direng
olarak izlenebilir. Olasi asagl yonli hareketlerde ise 9.250 altinda 9.140 ve 9.050 destek olarak

takip edilebilir.
BiST Banka

ViOP30 Yakin Vade

12000,

12000,

11000,

BiST Banka endeksinde FiBO 50 diizeltmesinin
uzerine gikildi.

Direng¢: 13.050 — 13.320 - 13.580

Destek: 12.835-12.740 - 12.585
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~ ~
VIOP30 Yakin Vadede kalici yiikselisler icin
10.860 seviyesindeki kanal direnci izlenecek.
Direng: 10.860 — 10.950 - 11.105
Destek: 10.590 — 10.470 - 10.380
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Devam Eden Teknik Trade Onerilerimiz

Oneri
Onerilen Onerilen ilk Hedef | ikinci Hedef Tarihinden
Bu Yana
Performans
ARDYZ 13.11.2024 34,25 35,05 36,1 33,45 33,72 -1,55%
ISCTR 11.11.2024 12,12 12,5 12,86 11,88 12,59 3,88%

*Son fiyat, ilgili hisse igin son islem giiniiniin kapanis fiyatini ifade etmektedir.
Gun ici Akig

BIST-100: 9.300,30 (+%0,80) hacimde 3,176 milyon dolar (+%29, 3 aylik ortalamaya gore).
Benchmark (12 Agustos 2026): %42,89 (+14bps). USD/TRY sabah: 34,3375/34,3475.

. -
Hisse Tarihi Fiyat Fiyat Fiyat Stop Loss Son Fiyat

11 Kasim 2024 itibariyla Turk hisse senetlerine yapilan haftalik yabanci girisleri yaklasik 0,3 milyar
dolar oldu. GARAN (+31 milyon dolar), THYAO (+23 milyon dolar), EREGL (+23 milyon dolar),
TCELL (+20 milyon dolar), YKBNK (+19 milyon dolar). 3¢24 SONUCLARI: HALKB biraz daha iyi. Not
edilmesi gereken bir diger gelisme: Ekim ayinda konut satislarindaki keskin artis (+%76 y/y). Hafif
ABD enflasyonuna ragmen, UST10Y faizleri %4,46’ya yiikseldi ve altin 2.600 dolarin altina distd.
Buglin Tirk hisse senetlerinde yatay bir piyasa bekliyoruz.

BRICS, Tiirkiye'ye partner lilke statiisii 6nerdi... Ticaret Bakani Bolat, BRICS'in Tiirkiye'ye partner
Ulke statlisii sundugunu acikladi; bu statl, tam partner olmadan 6nceki gecis asamasidir. Brezilya,
Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika tam (e iken, iran, Birlesik Arap Emirlikleri, Etiyopya ve
Misir 2024’Gn basinda partner Ulke olarak kabul edilmisti. Bakan Bolat ayrica, Hindistan’in
Tarkiye’nin Gyeligine karsi oldugu yonindeki spekilasyonlari reddetti; bunun sebebinin
Tarkiye’nin Pakistan ile yakin iliskileri oldugu iddia ediliyordu. (Bloomberg)

Cumhurbagkani Erdogan, ABD baskan adayl Trump ile daha sik gériismeyi umuyor... Erdogan,
Trump ile sikga gorustigiini, ancak Baskan Biden ile bu kadar sik temas kurmadigini belirtti.
(Bloomberg)

Cevre Bakani Kurum, COP29’da fosil yakitlarin asamali olarak kaldirilmasi konusundaki ilk
actklamasini yapti... Bakan Kurum, 2053 yilina kadar net sifir hedefi dogrultusunda hazirlanan
strateji raporunu sundu. Rapora gore, 2053 yilinda enerji lretiminin %50’sinin yenilenebilir
kaynaklardan ve %30’unun niikleer enerjiden saglanmasi hedefleniyor. Raporda fosil yakit
tiketiminin ne zaman sonlandirilacagi belirtiimemekle birlikte, Bakan Kurum, fosil yakitlarin
zamanla azaltilmasi hedefi oldugunu vurguladi. Ayrica, 2035 vyili icin yenilenebilir enerji payinin
%52, nikleer enerjinin ise %11 olacagi 6ngoriliyor. (Tera Yatirnrm, Ekonomim)

Ekim ayinda yeni ve mevcut konut satislari %76 artti... TUIK verilerine gére, Ekim ayinda yeni ve
mevcut konut satislari 165 bin birime ulasti ve yillik bazda %76 artti. Bu artis, pazarlama
kampanyalari, mortgage faizlerindeki hafif diisiis ve 2023 ortasindan itibaren reel fiyatlardaki
gerilemeyle desteklendi. 2024 yili 10 aylik dénemi itibariyla yeni ve mevcut konut satislari %12
artti. Mortgagesiz satislarda %63, ipotekli satislarda ise %278 oraninda artis yasandi. Yabancilara
yapilan satislar ise Ekim ayinda yillik bazda %16, 10 aylik donemde ise %37 azaldi. Yabancilara
yapilan satislar toplam satislarin %2’sini, birinci el satislarinin ise %5’ini olusturdu. (TUIK, Tera
Yatirim)
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BIST: Yabanci Payi Degisimi — 13 Kasim 2024 itibariyla haftalik yabanci girisleri yaklasik 0,3
milyar dolar, pozitif...

= GARAN (+31 milyon dolar), THYAO (+23 milyon dolar), EREGL (+23 milyon dolar), TCELL (+20
milyon dolar), YKBNK (+19 milyon dolar) hisselerine giris.

= CCOLA’dan (-15 milyon dolar), CANTE’den (-2 milyon dolar), BIOEN’den (-1 milyon dolar),
OTKAR’dan (-1 milyon dolar), ENERY’den (-1 milyon dolar) gikis.

= BIST hisse senetlerine yaklasik 0,3 milyar dolar yabanci girisi oldu, yabancilarin payi hafifce
artt1 (BIST30 %34, BIST100 %32, BIST-All %26).

2024 3. CEYREK KAZANCLARI

HALKB — BEKLENENDEN iYi: Halkbank, 3C24'te konsolide olmayan net karini 2.960 milyon TL
olarak agikladi; bu sonug, sektor toplamiyla uyumlu ve piyasa konsensisi olan 2.647 milyon TL ile
Tera tahmini olan 2.674 milyon TL'den biraz daha yiiksek bir rakam. Bu da %9'luk bir 6z sermaye
karhligi (ROE) sagladi. Halkbank'in net kari ceyreklik bazda %14 azaldi ve yillik bazda %4 geriledi.
Buna karsin, 9A24 itibariyla net kari yillik bazda %39 artarak %11’lik bir ROE elde etti. Bu hafif
Ustlin performans, beklentilerin altinda kalan swap maliyetleri ve kredi karsiliklariyla saglandi.
Krediler, 3C24'te doviz cinsinden ayarlanan terimler bazinda ceyreklik %4 artti, bunun biyik kismi
%7 artan doviz cinsi kredilerle saglanirken, TL kredilerinde ise daha sinirli bir %3 artis goruldu.
Fonlama tarafinda, dolarizasyonun daha da azaldigi ve TL mevduatlarinin %11 oraninda arttigi,
doviz mevduatlarinin ise %1 azaldigl gozlendi. Swap ayarli net faiz marji (NIM), ceyreklik bazda
glicli bir sekilde yaklasik 130 baz puan iyileserek nominal terimlerde pozitif bolgeye, yaklasik
%0,6 seviyesine geri dondii; bu gelisme biyiik 6lciide TL kredi-mevduat farkindaki yaklasik 440
baz puanlik iyilesmeden kaynaklandi. Banka, enflasyon tahminini CPl-endeksli tahviller icin %55
gibi hala yuksek bir seviyeye cekmis olmasina ragmen, bu tahvillerden elde edilen gelirde
ceyreklik bazda 6nemli bir artis kaydedildi; bu, artan islem hacimleri ve reel faiz oranlari ile
aciklanabilir. Kredi zararlari (CoR), net takipteki alacak (NPL) girislerinin 6nemli Ol¢lide artmasi
nedeniyle ceyreklik bazda keskin bir sekilde yikseldi ancak yine de negatif %70 seviyelerinde
kaldi; bu durum, model degisikliklerine bagh karsilik geri alimlarinin etkisiyle ortaya cikti ve
karsilik oranlarinda keskin distsler gosterdi. Ucret gelirleri, 6deme sistemleri kaynakli giicli bir
artisla 3C24'te yillik bazda %122 oraninda biylidi; buna karsilik, operasyonel giderler, maliyet
azaltma cabalarina ragmen, Ucret artislarina ragmen sinirh bir sekilde yillik %19 artti. (Daha fazla
detay icin litfen notumuzu inceleyiniz) (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

SIRKET HABERLERI

Pazar, artan yeni konut satislarini beyaz esya ve mobilya uireticileri igin olumlu bir sektor itici
giicii olarak degerlendirebilir <ARCLK TI> <VESBE TI>... i¢ piyasa beyaz esya talebinin yaklasik
%25-30’unun konut satislarindan kaynaklandigini tahmin ediyoruz (= yilda 2,6 milyon birim beyaz
esya). Ilgili hisseler arasinda, Argelik, 9A24'te toplam gelirlerinin %30'unu i¢ pazardan elde etti
(yani, son Avrupa satin almasini da dahil ettigimizde). VESBE'de i¢ pazar payl %34, VESTL'de %42,
ancak ARZUM'da (ylizde 91) ve YATAS'ta (yluzde 93) bu oranlar oldukga daha yliksek.
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Halkbank <HALKB TI> Yargitay’in kararina yeniden itiraz etti ve yeniden yargilama talep etti,
notr... Hatirlatmak gerekirse, ABD Yargitay’i, Halkbank’in ortak hukuk bagisikhgl talebini yakin
zamanda bir kez daha reddetmisti ve bu durum, Bélge Mahkemesi ve Yiksek Mahkeme’nin
onceki kararlariyla uyumluydu. Voice of America, Halkbank’in Yargitay’in kararina yeniden itiraz
ettigini ve yeniden yargilama talep ettigini bildirdi. Ceza davasinin devam edip etmeyeceginden
bagimsiz olarak, Halkbank’in nihayetinde OFAC ile uzlasacagini bekliyoruz. (Voice of America, Tera
Yatirim)

Yapi Kredi Bankasi <YKBNK TI>, TL1.736mn'lik NPL portféyiinii TL421mn'ye satti, notr... Yapi
Kredi Bankasi, TL1.736 milyonluk NPL portfoylinii TL421 milyon, yani dolar basina 24 cent’e
sattigini duyurdu. Bu portfoy, 3C24 sonu itibariyla bankanin NPL portfoylniin %5'ini olusturuyor
ve satis, bankanin NPL oranini %3,0'a c¢ekerek 14 baz puanlk bir azalma saglayacak, diger
faktorler sabit kalmak kosuluyla. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Pegasus <PGSUS TI> - Ekim 2024 Trafik Verileri, olumlu... Tasinan toplam yolcu sayisi yillik %11,8
artarak 3,37 milyon kisiye ulasti (Uluslararasi +%10,8 / Yurtici +%13,6). Ekim 2024'te kullanilabilir
koltuk kilometresi (ASK) yillik %8,0 artarak 5,9 milyar oldu (Uluslararasi +%8,4, 5,0 milyar / Yurtigi
+%5,6, 1 milyar). Toplam yik faktort, Ekim 2024'te yillik 1,21 puan artarak %87,9'a cikti
(Uluslararasi +0,94 puan, %86,7 / Yurtici +1,7 puan, %90,1). Toplam yolcu sayisi 10A24 itibariyla
yillik %16,9 artarak 31,3 milyona yikseldi; toplam yiik faktori ise yillik 3,18 puan artarak %88,0'a
cikti, zira ASK yillik %14,0 artarak 56,0 milyar oldu. 10A24'teki toplam ASK artisi, 2024 yili sonu
icin belirlenen ASK biiyime rehberligi ile uyumlu olup, bu artisin %12 ile %14 arasinda olmasi
bekleniyor. (Sirket Verisi, Tera Yatirim)

Fitch Ratings, Aydem Yenilenebilir'in <AYDEM TI> LT IDR notunu ‘B’ olarak teyit etti ve
goruniimii Stabil’den Pozitif’e yiikseltti, hafif olumlu... Fitch Ratings, Aydem Yenilenebilir’in Uzun
Vadeli ihracci Temerriit Notu’nu ‘B’ olarak teyit etti ve gériinimiini Stabil'den Pozitif’e yiikseltti.
Bu degisiklik, 2025te tahvillerinin geri 6demeye baslamasiyla sirketin yonetiminin bor¢ azaltmaya
odaklanmasinin ve sermaye harcamalarinin ilimh kalmasinin ardindan giglilesen kredi
gostergelerinden kaynaklanmaktadir. Rating trendi, Aydem’in su anda degerlendirme asamasinda
olan buyilk batarya depolama projelerine yonelik yatirrm kararina ve bu projelerin borgluluk
Uzerindeki etkisine, ayrica sirketin, besleme tarifelerinin kademeli olarak sona ermesiyle artan
doviz kuru ve serbest piyasa fiyatlarina karsi alacagi dnlemlere bagli olacaktir. (Fitch Ratings, Tera
Yatirim)

BiM <BIMAS TI>, diin TL15 milyon (US$0,4 milyon) degerinde hisse geri aldi, marjinal olumlu...
BiM, yeni geri alim programi kapsaminda 31.000 hisseyi ortalama TL471,4 fiyatla satin aldigini
duyurdu. Bdylece BiM’in geri alimi, édenmis sermayesinin %1,79’unu, yani 10,9 milyon hisseyi
kapsadi. Sirketin geri alim programinin toplam blyikligi 2,0 milyon hisse ile, ddenmis
sermayesinin %0,3'lne karsilik gelmekte ve tahsis edilen fon buyuklGgu TL1,0 milyar olarak
belirlenmistir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

terayatirim.com 4 +90 212 365 10 00



Gunluk Bulten | 14.11.2024 &)TERAYAT|R|M

Giin ici Akis

iZLENECEKLER

15 Kasim Cuma
= TCMB beklenti anketi saat 10:00'da agiklanacak
= Ekim Ayl Merkezi Yonetim Blitge Verileri saat 11:00'de yayimlanacak

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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