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BiST100 — 9.700-9.750 bandi destek bolgesi olarak takip edilecek
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Haftanin ikinci islem giiniinii yatay negatif tamamlayan BiST-100 endeksi icin yeni giinde 9.700-
9.750 bandi destek bodlgesi konumunu sirdiriyor. Bu bdélgenin asagl yonli gecilmesi halinde
9,500 ve 9.200 destek seviyeleri olarak izlenebilir. Olasi yukari yonli hareketlerde ise 9.825, 9.900
ve 10.050 direng seviyeleri olarak calisabilir.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BIST Bankacilik endeksi igin ilk destek FIBO VIOP30 Yakin Vade FiBO 50 diizeltmesindeki
61,8 diizeltmesi olan 14.375 seviyesi. 11.235 destegine yakin.

Direng: 14.655 — 14.865 — 15.000 Diren¢: 11.375-11.550-11.610

Destek: 14.375 — 14.100- 14.000 Destek: 11.235-11.000 — 10.850
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Giin igi Akis

BIST-100: 9.715,86 (-0,18%) USS$2,800mn islem hacmi ile (3 aylik ortalamaya gére %4). Temmuz
12, 2026 vade gosterge: +40,01% (-1bps). Bugtin sabah USD/TRY: 35,5047/35,5147

israil ve Hamas arasinda ateskes anlasmasina yaklasildigi bildiriliyor. Bugiin agiklanacak ABD
CPI verilerine dikkatler ¢evrilmis durumda (beklenti: aylik +0,4%, yilhk %2,9). Dikkat ¢eken bir
diger husus ise: DXY ve 10YUST rallisine ragmen TL'nin USD karsisinda saglam durusunu
korumasi. Mavi <MAVI TI>, son donemdeki hisse zayifliginin ardindan 4C dénemi icin ara
ticaret giincellemesi yayimladi. Efes’in 4C hacmi, bira segmentinde %9 biiyiime ile yilik %8
artti. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde yatay bir piyasa bekliyoruz.

AB, Rusya'ya karsi yeni bir yaptinm paketini tartisiyor, aliiminyum ve LNG ithalati
kisitlamalarini igeriyor... AB, Rusya'ya karsi yeni bir yaptirnm paketi Gzerinde ¢alisiyor. Rus
aliiminyumuna kademeli yasaklar ve potansiyel olarak sivilastirilmis dogal gaz (LNG) ithalatinin
asamali olarak sonlandirilmasi konusunda zaman gizelgeleri ve uygulama detaylari tartisiliyor.
Ayrica, bazi Rus bankalarinin SWIFT’ten ¢ikarilmasi da giindemde. ihracat kontrolleri, askeri
amaclar destekleyebilecek uriinlere yonelik genisletilen kisitlamalar da igeriyor. Rusya'nin golge
tanker filosu ile petrol tasimaciligina yonelik deniz yollari kisitlamalarinin uygulanmasi da
disundliyor. LNG ithalati yasaklamalarinin, boru hatti gazi yaptirimlarina gore daha uygulanabilir
oldugu disindluyor; ciinkd boru hatti gazina bagimli olan bazi ana Ulkeler (6rnegin Macaristan ve
Slovakya) bu énlemlere karsi cikiyor. Biyiik LNG ithalatgilari (ispanya, Belgika ve Fransa gibi)
kisitlamalara destek vermesi bekleniyor. (Bloomberg)

Yabanci yatinmcilar, Aralik ayinda net US$7mn tutarinda Tiirk hisse senedi aldi... Borsa istanbul
tarafindan yayimlanan verilere gére, yabanci yatirmcilar Aralik 2024’te net USS7mn degerinde
Tirk hisse senedi aldi. Bu, yil basindan itibaren net ¢ikisi USS$2,6bn'a getirdi. 2023 yilinda net ¢ikis
USS0,7bn, 2022'de USS$4,5bn, 2021'de USS1,6bn, 2020'de USS4,6bn, 2019'da USSO,6bn ve
2018'de USS2,0bn olarak gerceklesmisti. 2024 Aralik ayinda en bulyik alimlar su hisselerde
gorilda: 1) THYAO +USS77mn, 2) AKBNK +USS68mn, 3) YKBNK +USS54mn, 4) ASELS +USS$32mn,
5) TCELL +USS30mn. En buyik cikislar ise su hisselerde oldu: 1) KCHOL -US$106mn, 2) EREGL -
USS$45mn, 3) PGSUS -US$28mn, 4) GARAN -USS28mn, 5) TURSG -US$20mn. (BIST, Tera Yatirim)

Hazir giyim ithalati, 11A24’te yiiksek iiretim maliyetleri, sinirll doviz kuru artisi ve enflasyon
farkhiliklari nedeniyle %15 artti... Tirk hazir giyim sektord, yliksek Gretim maliyetleri, sinirli doviz
kuru artisi ve enflasyon farkhliklari nedeniyle ithalatin arttigi bir donemden gegiyor. 2024 yih
itibariyle 11A24’te ithalat %15 artarak 4 milyar dolarin izerine ¢ikmis durumda ve 2025’te 5
milyar dolara ulagsmasi bekleniyor. Ancak ihracatlar %6,9 azalarak 17,9 milyar dolara geriledi.
Baslica sebepler arasinda i) yerel Uretim maliyetlerinin ylksekligi nedeniyle Tirk markalarinin
yurtdisina yonelmesi, ii) gliclii TUnin ithalati daha uygun hale getirmesi sayilabilir. En biylk ithalat
kaynaklari arasinda Cin (733 milyon dolar), Misir (bes yilda %168 biiyiime), Banglades ve ispanya
yer aliyor. Yerli markalar, yerel Uiretimi azaltarak, uluslararasi pazarlara kiyasla rekabet zorluklari ve
yiksek maliyetleri 6ne striyor. Gumriik vergilerinin artirilmasi gibi koruyucu 6nlemler, ithalat
artisini engellemekte yetersiz kaldi. (Ekonomim)
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Tiirkiye Varlik Fonu, 2025 Mart ayinda EUR790mn'luk sendikasyon kredisini yenileyecek...
Bloomberg, kredinin 2023 yilindaki versiyonunun aksine, Tiirkiye Hazinesi tarafindan garanti
edilmedigini bildiriyor. (Bloomberg)

Otomotiv Sektorii: Vergi muafiyetleri diizenlemelerinde kiigiik bir degisiklik Resmi Gazete’de
yayimlandi. N6tr. Engelli vatandaslar icin yeni ara¢ alimlarinda saglanan vergi muafiyetlerine
yapilan son diizenlemenin ardindan, hiikimet, bu aracglarin "toplam maliyetin %40"I kadar yerli
katki orani"na sahip olmasini sart kosan bir degisiklik yayimladi; bu oran 6nce %20 idi. Bu
dizenleme ayrica, bu araglarin 5 yil sonra satilabilecegini ancak ilk satin alma tarihinden sonraki
10 yil boyunca tekrar muafiyetten yararlanamayacaklarini belirtiyor. Engelli vergisi muafiyetiyle
alinan araglar, 2024 yilinda yeni arag satislarinin %15-20’sine ulasmis durumda. (Tera Yatirim,
Resmi Gazete)

SIRKET HABERLERI

Efes’in 4C hacmi yillik %8 artarak, bira biiylimesi %9 oldu. 2025 icin yénelim verilmedi, Rusya
belirsizligi nedeniyle. Kiiciik olumlu. Efes, icecek sektorii (CCl) 4C ticaret glincellemesinde %7
blylume aciklamisken, bira hacimlerinin yillik %9 arttigini ve bunun biyik ol¢lide uluslararasi bira
segmentinin (yilhk %11 blyime) katkisiyla gerceklestigini belirtti. Tlrkiye’de bira bliyimesi ise %1
artarak iyilesti. Efes, 2025 yili icin herhangi bir 6ngoriide bulunmadi, bu da Rusya ortakligina dair
belirsizlikten kaynaklaniyor olabilir. (Tera Yatirim)

Mavi <MAVI TI> hisseleri i¢in ara 4C ticaret giincellemesi yayimlandi, nétr... Mavi, 2024 il
boyunca piyasa performansini geride birakip, 2024 sonuna kadar Tirk perakende boliminde %46
buyume gosterdi. Cevrimici satislarda ise %58’lik bir artis goruldi. Mavi, QTD dénemi (1 Kasim -
Ocak ortasl) itibariyla toplamda 300.000 yeni musteri kazandigini ve 2024 yili igin 1,5 milyon
misteri hedefini tutturdugunu belirtti. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Mavi <MAVI TI> 1-1 bedelsiz sermaye artirrmi duyurdu, hafif olumlu... Mavi, 6denmis
sermayesini TL397mn’den TL794mn’ye %100 oraninda artirma karari aldi. Temel bir etkisi
beklenmemektedir. Tarih daha sonra agiklanacak. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)
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Pegasus <PGSUS TI> - Aralik 2024 Trafik Verileri - Olumlu... Tasinan toplam yolcu sayisi, yillik %20
artarak Aralik 2024'te 3,1 milyon oldu (Uluslararasi +%22 / Yurt i¢i +%17). Kullanilabilir koltuk
kilometresi (ASK), Aralik 2024'te yillik %17 artarak 5,5 milyar oldu (Uluslararasi +%19, 4,5 milyar /
Yurt ici +%12, 1 milyar). Toplam doluluk orani, yillik 1,9 puan artarak Aralik 2024'te %85,2'ye
yukseldi (Uluslararasi +0,5 puan, %83,2 / Yurt ici +4,2 puan, %88,6). 2024 yili boyunca toplam
yolcu sayisi yillik %17 artarak 37,5 milyon oldu, ayni dénemde toplam doluluk orani ise yillik 2,9
puan artarak %87,7'ye ulasti. ASK, 12 aylik donemde yillik %15 artarak 66,8 milyar oldu. (Sirket
Verileri, Tera Yatirim)

Not: 2024 yili sonunda ASK biyimesinin %12 ile %14 arasinda olacagl tahmin edilmisti, ancak
ASK'nin yillik %15 artisi bu beklentiyi agsmistir.

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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