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BiST100 — Endekste volatil seyrin devam etmesi bekleniyor
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Endeks haftanin ilk islem glinlini %0,45 artigla 9.423 seviyesinde tamamladi. Yeni gline yukari
yonli hareketler icin 9.450, 9.600 ve 9.750 diren¢ konumunu korurken, asagi yonlu hareketlerde
9.200, 9.000 ve 8.850 destek olarak izlenebilir.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BIST Bankacilik endeksi icin kisa vadeli VIOP30 Yakin Vade FiBO 23,6 diizeltmesinin
hareketlerde volatil seyir devam edebilir. lzerinde kaldikca iyimserlik korunabilir.
Direng: 12.170 — 12.350 - 12.665 Direng: 10.500 — 10.600 — 10.850

Destek: 11.850 - 11.500-11.160 Destek: 10.370 — 10.240 — 10.000
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BIST-100: 9.423,62. (+%0,45) 3.813 milyon ABD dolari hacim (-%12'ye karsi 3 aylik ortalama).
Kiyaslama (12 Agustos 2026): %48,33 (+25 baz puan). Sabah USD/TRY: 38,0441/38,0514

Gumriik vergisi muafiyetlerinin miizakereler icin umutlar artirmasiyla kiiresel hisse senetleri
konsolide oldu. Dikkat edilmesi gereken: TL sepetinin deger kayb1 1¢25'te %10,1 TUFE'ye karsi
%11'e (ABD dolar1 %7/EUR %15) ulasti. Mikro sirketler buyiik sirketleri a/a %14 oraninda geride
birakti. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde hafif negatif bir piyasa bekliyoruz.

CHP lideri Ozel, siyasi ivmeyi siirdiirme stratejisini agikladi... Financial Times'a verdigi réportajda
CHP lideri Ozel, siyasi ivmeyi siirdiirme ve Cumhurbaskani Erdogan'a meydan okuma stratejisini
actkladi. imamoglu'nun CHP'nin adayi olmaya devam ettigini, ancak yasal olarak engellenirse yeni
bir adayin imamoglu'nun 6zgiirliik miicadelesine odaklanan bir kampanyaya 6nciilik edecegini
soyledi. Yaklasimi sunlari iceriyor: i) imamoglu'nun serbest birakilmasi ve erken secim icin 30
milyon imzayi hedefleyen (lke capinda bir dilekge (zaten 10 milyondan fazla kisi toplandi); ii)
kamuoyu baskisini siirdirmek icin istanbul'da ve iilke genelinde haftalik mitingler; iii)
imamoglu'nun davasini 6zellikle gencler olmak (izere genis bir segmen tabani icin birlestirici bir
davaya donistirmek. CHP lideri ayrica yeni ittifaklar kurmaya acik ve parti kapsayicihigini gencler
ve cinsiyet kotalariyla genisletti. CHP liderligini devraldigindan beri parti Gyeligi 800 bin artti.
Mevcut kosullarda bariscil direnisin en iyi savunma oldugunu vurguladi. (Financial Times)

CHP, Betimar 25 Nisan anketinde 6nde... Betimar 25 Nisan anketine gore CHP, %32,5 destekle
lider parti olmaya devam ediyor ve onu %30,6 ile AKP yakindan takip ediyor. Diger partilerin oylari
ise soyle: MHP %10,1, DEM %9,4, Zafer %4,3, 1Yl %3,6, YRP %3, TIP %2. Betimar Baskani Duman,
segmenlerin yaklasik %40'inin muhalefetle ayni gizgide olmadigini belirterek, se¢gmenlerin CHP'ye
kaydig algisinin da yanlis oldugunu belirterek, hem Cumhur hem de Millet ittifaklarinin kendi
se¢cmen tabanlarinda destegi pekistirdigini vurguladi. (T24, X.com)

Turkiye Subat 2025'te 4,4 milyar ABD dolari C/A agigi Uretti... Subat ayinda cari hesap dengesi,
4,3 milyar ABD dolari beklentisiyle uyumlu olarak 4,4 milyar ABD dolari agik Uretti. Bu baglamda,
Turkiye'nin 12 aylik yuvarlanan C/A acig1, Ocak 2025'teki 11,8 milyar ABD dolarindan Subat
2025'te 12,8 milyar ABD dolarina (GSYiH'nin yaklasik %0,9'u) yiikseldi. Subat 2024'te 3,3 milyar
ABD dolari C/A agigi varken, Ocak 2025'te 4,0 milyar ABD dolari agik oldugunu unutmayin. Mal
aciginin arttigini ve net hizmetlerin yillik bazda hafifce iyilestigini gézlemliyoruz. Subat ayinda
ihracatin yillik bazda %2 azaldigini, ithalatin ise yillik bazda %2 arttigini; buna karsin net ulastirma
gelirlerinin yilhk bazda %10 arttigini ve net turizm gelirlerinin Subat ayinda %7 yikseldigini
unutmayin. Finansman cephesinde, Subat ayinda 0,6 milyar ABD dolari briit dogrudan yabanci
yatirim girisi oldu ve bu da 12 aylik yuvarlanan brit dogrudan yabanci yatirim girisini Subat
itibariyla 12,2 milyar ABD dolarina getirdi. Subat ayinda tahvillere gelen girislerle yénlendirilen 2,6
milyar ABD dolari portfoy girisi oldu. Dis borclanma tarafinda, reel sektoriin Subat ayindaki uzun
vadeli dis bor¢lanma yenileme orani %191 oldu ve reel sektériin son 6 aylik toplam yenilemesini
(kisa ve uzun vadeli borg ve tahviller dahil) %159'a getirdi. Ote yandan, bankalarin uzun vadeli dis
bor¢ yenileme orani Subat ayinda %220 olarak gerceklesti ve bankalarin son 6 aylik toplam
yenilemesini (kisa ve uzun vadeli bor¢ ve tahviller dahil) %143'e getirdi. "Net Hatalar ve
Noksanlar" kalemi Subat ayinda -1,1 milyar ABD dolariydi; buna karsin, Tiirkiye'nin doéviz rezervleri
Subat ayinda 2,9 milyar ABD dolari azaldi. (CBT, Tera Yatirim)
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CBT'nin bilancosu 2024'te yaklasik 700 milyar TL zarar gosterdi... CBT'nin bilangosu Resmi
Gazete'de yayimlandi ve beklendigi gibi 2024'te yaklasik 700 milyar TL net zarar gosterdi; bu,
esas olarak doviz korumali TL mevduat programinin maliyetinden kaynaklandi. (Resmi Gazete,
Tera Yatirim)

Gectigimiz hafta kurumsal yatirimcilar tarafindan yerel hisse senedi fonlarina girisler oldu...
Gegtigimiz hafta perakende yatirimcilarin yerel hisse senedi fonlarindan gikislarinin 4,7 milyar
TL olarak gergeklestigini tahmin ediyoruz. Oysa kurumsal yatirnmcilar tarafindan 5,6 milyar TL
giris gozlemlendi. Bu nedenle, BIST-ALL endeksi bu donemde %0,6 arttigi icin toplamda 0,9
milyar TL net giris oldugunu tahmin ediyoruz. (Settlement and Custody Bank, Rasyonet, Tera
Yatirim)

Sirket Haberleri:

Azinlik hissedan Ozgorkey Holding, Coca-Cola icecek <CCOLA TI>'nin %0,14'iinii kaydedecek,
biraz olumsuz... Ozgorkey Holding, 4,0 milyon hisseye denk gelen %0,14'lik hisseyi kaydetmek
icin SPK'ya basvurdu. Bu hisselerin 215 milyon TL (5,7 milyon ABD dolari) olan piyasa degeri,
hissenin yarim glinliik islem hacmine esdegerdir. Hisse, piyasanin kapanmasindan kisa bir siire
once yayinlanan haberin ardindan %0,7 disti. (Kamuoyuna Duyuru Platformu, Tera Yatirim)

Pegasus <PGSUS TI> - Mart 25 ASK biiyiimesi rehberlikle uyumlu, Ramazan/Paskalya nedeniyle
yiik faktorleri biraz daha diigiik m/m. No6tr. Aylik yolcu sayisi Mar-25'te vyillik bazda %11
(Uluslararasi +%11 / Yurtici +%10) ve kapasite (ASK) buyumesi %13 (Uluslararasi +%14 / Yurtigci
+%12) oldu. Bunlar, Ramazan ayinin Mart ayina 10 giin daha kaymasi ve Paskalya'nin bu yil Mart
ayindan Nisan ayina tasinmasinin ¢akisan olumsuz takvim etkisini yansitan, yik faktoriinde Mart-
25'te yillik bazda 3,2 ppts disis (y/y) anlamina geliyordu. Hatirlatalim, Tiirk Hava Yollari da Mart
ayinda yuk faktérinde yillik bazda -2,3 ppts disls kaydetmisti ve muhtemelen bu takvim
etkilerinin tersine donmesiyle Nisan ayinda telafi edilecekti. PGSUS'un 1C ASK buyilmesi, yakin
zamandaki FY25 rehberligi olan %12-%14 biiylime ile uyumlu olarak yillik bazda %14 seviyesinde
seyrediyor. (Sirket Verileri, Tera Yatirim)

Anadolu Sigorta'nin <ANSGR TI> briit prim liretimi Mart ayinda %26 yillik artis gésterdi, nétr...
Anadolu Sigorta, Mart 2025'te brit prim Uretiminin saglk (%60) ve transit (%101) segmentlerinin
etkisiyle %26 yillik artis gosterdigini duyurdu. Buna gore, brit prim artisi 3A25'te saglik (%91),
MTPL (%47) ve kaza (%46) segmentlerinin etkisiyle %41 yillik artis gdsterdi. (Kamuoyuna Duyuru
Platformu, Tera Yatirim)

Argelik <ARCLK TI> sendikalarla italya yeniden yapilandirma planinin imzalanmasini tamamladi,
nétr... Sirket, 9 Nisan'daki son duyurusunun ardindan, italya'daki WHR'den devralinan tesislerin
yeniden yapilandiriimasi icin yerel yetkililerden ve sendika temsilcilerinden nihai onay aldigini
duyurdu. Buna gore, plan 1.284 isten ¢cikarmayi (6nceki 2.000'e kiyasla) teyit ediyor, (g tesiste
Uretimi surduriyor, Carinaro'yu yedek pargca merkezine donistiriyor ve Siena'yl 2025 sonuna
kadar asamali olarak sonlandiriyor. 2025-27 yillari arasinda 300 milyon avroluk harcama, ek bir
hikim olmaksizin degismeden kaliyor. (Kamuoyuna Aciklama Platformu, Tera Yatirim)
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CVK Maden <CVKMD TI> hisse satis gelirinin %50'sini sermaye avansi olarak alacak... Ana
hissedar Sayin Cevik'in elinde bulunan 15,2 milyon hissenin (6denmis sermayenin yaklasik %1,1'i)
islem gorebilirliginin SPK tarafindan onaylanmasinin ardindan (11 Nisan), CVK Maden hisse
satisindan elde edilen net gelirin %50'sinin faizsiz sermaye avansi olarak sirkete enjekte
edilecegini acikladi. Fonlarin yeni lisans satin alimlarinda, tesis insaatlarinda ve isletme
sermayesinde kullanilmasi planlaniyor. (Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> 1,1 milyon TL degerinde hisse geri alimi yapti, marjinal olarak
olumlu... AHGAZ'In geri alim programi kapsamindaki satin alimi, ortalama 22,35 TL fiyatla 50 bin
hisseydi. Bu sekilde, AHGAZ'in geri alimi, 53,1 milyon hisse ile 6denmis sermayenin %2'sine ulasti.
Sirketin geri alim programinin 30 milyon TL'ye ulastigini, 6denmis sermayenin %9'una denk
geldigini ve tahsis edilmis fon buylkliglinin 600 milyon TL oldugunu unutmayin. (Kamuya
Aciklama Platformu, Tera Yatirim)

Altinay Savunma <ALTNY TI> taktik seviye kara araglari i¢in 5,4 Avro + KDV degerinde bir satis
sozlesmesi imzaladi, biraz olumlu... Bu s6zlesmenin Altinay'in LTM 4Q24'lGnin yaklasik %12'sini
temsil ettigini ve Altinay'in 15 Nisan itibariyla Mcap'inin 526 milyon ABD Dolari oldugunu
unutmayin (Kamuya Aciklama Platformu, Tera Yatirim)

ATP Yazilim <ATATP TI> temettii teklifi... ATP 66 milyon TL nakit temettii onerdi, briit DPS 0,6992
TL ve brut getiri 20 Haziran'da vadesi 0,9%. (Kamuya Agiklama Platformu, Tera Yatirim)
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iZLENECEKLER

= 21 Nisan Pazartesi TURSG 1Q25
= 24 Nisan Persembe TAVHL 1Q25
= 24 Nisan Persembe TTRAK 1Q25
= 25 Nisan Cuma AKBNK 1Q25

= 25 Nisan Cuma ARCLK 1Q25

= 28 Nisan Pazartesi AKGRT 1Q25
= 28 Nisan Pazartesi GARAN 1Q25
= 28 Nisan Pazartesi LILAK 1Q25

= 28 Nisan Pazartesi THYAO 1Q25
= 28 Nisan Pazartesi TOASO 1Q25
= 28 Nisan Pazartesi YKBNK 1Q25
= 29 Nisan Sali AYGAZ 1Q25

= 29 Nisan Sali FROTO 1Q25

= 29 Nisan Sali TKNSA 1Q25

= 29 Nisan Sali TUPRS 1Q25

= 30 Nisan Carsamba ADEL 1Q25
= 30 Nisan GCarsamba KCHOL 1Q25
= (05 Mayis Pazartesi ENJSA 1Q25
= 06 Mayis Sali CCOLA 1Q25

= 12 Mayis Pazartesi DOAS 1Q25

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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