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BiST100 — Endeks igin 9.900-9.950 diren¢ bélgesi izlenecek
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Gegtigimiz haftanin son islem giiniinde 9.900 direncinin Uzerinde kalicilik saglayamayip haftayi
9.900 altinda tamamlayan BiST-100 endeksi i¢in yeni haftada 9.900-9.950 bandi ile daha yukarida
10.060 ve 10.170 direng olarak izlenebilir. Asagi yonlii hareketlerde 9.825, 9.700 ve 9.600 destek

seviyelerimiz.

BiST Banka

ViOP30 Yakin Vade
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14000,

BIST Bankacilik endeksi igin 20 giinliik HO’daki

14.770 direnci izlenecek.
Direng: 14.770 — 15.000 — 15. 250
Destek: 14.470 — 14.380 — 14.160

11500,

11000,

VIOP30 Yakin Vade 11.235 seviyesindeki
direncini gegmekte zorlaniyor.

Direng: 11.235-11.365 - 11.600
Destek: 11.090 — 10.930 — 10. 855
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BIST-100: 9.877,59 (-%0,37) USS$2.466mn islem hacmiyle (-%16 3 aylik ortalama hacme gore).
Benchmark (12 Agustos 2026): %39,36 (-6bps). USD/TRY sabah: 36,1671/36,1771

ABD ve Rusya, bu hafta Suudi Arabistan'da Ukrayna baris goriismelerine baslayacak, Avrupa
liderleri ise miizakere masasinda yer almak icin ¢abaliyor. 4C24 GELIRLERI: AGESA, ALBRK
beklenenin uyumlu; AKCNS disik. Dikkat edilmesi gerekenler: TCMB, kurumsal FX-protected
TL mevduat scheme'ini sonlandirdi. 1A BIST50 Performans: BIMAS (+%10), PGSUS (+%9),
TTKOM (+%9) / ASTOR (-%12), KONTR (-%10), KCHOL (-%10). TUPRS, haftalik toplam islem
hacmi icinde en fazla kisa pozisyon agilan hisse olarak ilk sirada yer aliyor, bankalar ise ilk 5’te
degil. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde biraz olumsuz bir piyasa bekliyoruz.

TCMB Baskani, "¢ok yavas bir faiz indirimi siirecindeyiz" dedi... TCMB Baskani Suudi Arabistan'da
konusma yapti ve raporlara gore "cok yavas bir faiz indirimi stirecindeyiz" dedi. Bloomberg'e gore,
enflasyon beklentilerinin hizla diistiglini ve maliye politikasinin bu yil daha destekleyici olacagini
belirtti. Ayrica enflasyonist baskilarin Turkiye'de yerli oldugunu ve Tiirkiye icin sermaye akislarinin
diger Ulkelere kiyasla daha az 6nemli oldugunu ifade etti. Kiiresel enflasyonun arz soklarindan
dolayi arttigini ve merkez bankalarinin ¢cok dikkatli hareket etmesi gerektigini soyledi. (Bloomberg,
Tera Yatirim)

TCMB, kurumsal FX-protected TL mevduat scheme'ini sonlandirdi... FX-protected TL mevduat
(KKM) scheme'ini asamali olarak sona erdirme stratejisinin bir parcasi olarak, TCMB, kurumsal
tlizel kisilikler icin KKM hesaplarinin agilmasi ve yenilenmesinin durduruldugunu agikladi. Ayrica,
kurumsal KKM hesaplari artik KKM hesaplarinin yenilenmesi ve TL'ye gecis hedeflerinde yer
almayacak. 2024 sonu itibariyla, kurumsal KKM bakiyesi US$6.6 milyar olarak kaydedilmisti.
(TCMB, Tera Yatirim)

ABD ve Rusya, Ukrayna baris gériismelerine Suudi Arabistan’da baslayacak... Financial Times'a
gore, ABD ve Rusya delegasyonlari, disisleri bakanlari da dahil olmak (izere, Ukrayna'daki savasi
sona erdirmek i¢in muizakerelere baslamak Ulzere Suudi Arabistan'da toplanacak. ABD, AB
Ulkelerinden Ukrayna'ya sunabilecekleri glivenlik ve askeri dizenlemeler hakkinda oOneriler
sunmalarini istedi. ABD, temelde Avrupa'nin, Rusya ile miizakerelere katilmak i¢in ne kadar bedel
o6demeye istekli oldugunu anlamaya calisiyor. Avrupa liderleri, buglin Paris'te bir araya gelerek,
Rusya ile olasi bir ateskese dayali bir ¢d6zimde yer alacak Avrupa askerlerinin Ukrayna'ya
gonderilmesini iceren bir yanit hazirlayacaklar. (Financial Times)

Vergi otoritesi, ceyreklik vergi beyannamelerinde enflasyon diizeltmesini kaldirdi... Gelir idaresi
Baskanhgi, "gecici ¢ceyreklik vergi beyannameleri"nde enflasyon diizeltmesini kaldiran bir teblig
yayimladi. Sirketler, ceyreklik bazda enflasyon muhasebesiyle vergi finansallarini sunmak ve buna
gore vergi 6demek zorundalar. Sirketler, ¢eyreklik gecici vergi ddemekte ve yil sonu vergi
beyannameleriyle yillik uzlasma yapmaktadir. 2024 ve 2025 vyilsonu vergi beyannameleri,
enflasyon muhasebesi formatinda devam edecektir. Daha 6nce, sadece kiglk sirketler, ceyreklik
gecici vergi beyannamelerinde enflasyon dizeltmesinden muaf tutulmustu. Simdi ise tim
sirketler bu muafiyetten faydalanacak. Ancak, altin ve gimuis sektoriinde faaliyet gosteren
sirketler bu muafiyetten yararlanmayacak ve her gegici vergi dénemi sonunda enflasyon
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dizeltmesini uygulamaya devam edecekler. Kiglk sirketler ve muhasebeciler, enflasyon
muhasebesi yiikiiniin fazla oldugundan sikayetciydiler. Borsa istanbul'da islem géren finansal
olmayan sirketler, her zamanki gibi TAS-29 formatinda enflasyon diizeltmeli finansallarini
yayinlamaya devam edecek. Net parasal varliklara sahip sirketlerin, ¢eyreklik vergi
beyannamelerinde vergi yliki artacak ancak yil sonunda enflasyon diizeltmesiyle telafi edilecektir.
(BloombergHT, Resmi Gazete)

Otomotiv Haberleri: AK Parti yetkilileri, tesviklerin iptal edilmesi konusunda bir degerlendirme
yapmadiklarini belirtti... Bu, onceki basin agiklamalariyla (21 Kasim 2024 / 14 Ocak 2025)
baglantihdir ve satislardaki rekor hiz géz éniine alindiginda zaten pek olasi degildir. Onceden
bildirilen iptal plani, 25 yas Uzeri araglarin "yerli Gretim bir aragla degistirilmesi durumunda"
tiketim vergisi muafiyeti (OTV) indirimleri icermektedir. Bu tiir haberlerin, tlketicilerin
siparislerini zamanlama konusunda ayarlama yapmalarina neden oldugu gézlemlenmektedir. Yani,
hikimet yetkililerinin onaylamasa da, s6z konusu vergi dizenlemeleriyle ilgili bir onay
beklemiyoruz. (Tera Yatirrm, CNBC-e)

IPO GUNCELLEME: Balsu Gida <BALSU TI>... US$136 milyon topladi, %61'lik kismi 200 bin yerli
perakende yatirimciya, %33 yerli kurumsal ve %6 yabanci kurumsal yatirimciya yerlestirildi.
2025'te su ana kadar Borsa istanbul'da 11 sirket islem gérmeye basladi ve toplamda USS$0,8
milyar toplandi. 2024'te 34 sirket, IPO'lar araciligiyla toplamda USS$1,8 milyar topladi. (Kamuyu
Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

4C Gelirleri:

AlBaraka <ALBRK TI> 4C24'te TL1.646mn net kar acikladi, beklentilere uyumlu... AlBaraka,
4C24'te banka bazinda TL1.646mn net kar acgikladi ve bu, ceyrek bazinda %107 ve yillik bazda %70
artis gosterdi, ROE %38 ile, TL1.677mn konsenslis ve TL1.708mn Tera tahminleriyle uyumlu oldu.
Bu sekilde, AlBaraka'nin net kari 2024 yili igin yillik bazda %26 artarak, ROE %28 oldu. Krediler,
4C24'te ceyrek bazinda %11 artti ve NIM, gerekli rezervlere yiliksek 6deme yapilmasi ve JV
projelerinden TL1bn'lik yeniden degerleme kazanclari sayesinde artti, ancak temel NIM yatay
kaldi. Bu arada banka, ticaret gelirleri altinda Metropol alisveris merkezi gibi menkul
kiymetlestirilmis varliklardan yaklasik TL4bn'lik yeniden degerleme kazanclari kaydetti. Banka, bu
kazanclar ve personel bonuslari icin 4C24'te beklenen sekilde yaklasik TL2.1bn serbest karsilik
ayirdi. Ucretler yillik bazda %38 artti, operasyonel gider biiyiimesi ise yillik bazda %48 ile sinirli
kaldi. NPL orani %1,4'e gerilerken, NPL karsilik orani %88'e vyikseldi. Son olarak, banka
beklenmedik sekilde 4C'te vergi geliri kaydetti, ciinkii yukarida belirtilen yeniden degerleme
kazanclari vergiye tabi degildi. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Akcansa <AKCNS TI> 4C net karini TL354mn (-%53 y/y) olarak agikladi, TL616mn olan
konsensiisiin altinda kaldi... Enflasyon dizeltilmis gelirler yillik bazda %22 azalarak TL5.049mn
oldu (konsensiis: TL4.846mn). 4C24'te mevsimsel etkiler olmasina ragmen, cimento ve
turevlerinin satis hacmi ceyrek bazinda neredeyse degismedi. 2024 yili toplam satis hacmi:
Cimento ve turevleri +%2 y/y, RMC -%3 y/y. Brut kar marji %15,8'den %15,1'e hafif bir azalma
gosterdi, ancak operasyonel giderlerdeki azalma olumlu bir etki yaratarak TL817mn EBITDA (-%3
y/y) sagladi (konsensis: TL872mn) ve EBITDA mariji yillik bazda +3,2ppt artti.
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Yalnizca bir kerelik %39 efektif vergi orani ve madencilik alanlarinda arazi islahi icin ayrilan karsilik
net kari azaltti. Net nakit, ceyrek bazinda 6nemli bir artis gostererek TL1,7bn'ye (TLO,3bn'den)
yukseldi, bu da bazi olumlu katkilardan kaynaklandi. Hisse, son 4C24 gelirlerine gore 24,0x F/K ve
9,9x EV/EBITDA ile islem gérmekte. Yonetim cagrisi, Sali giinii istanbul saatiyle 10:30'da (ingiltere
saatiyle 7:30) yapilacak. (Tera Yatirim, Rasyonet, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

Agesa <AGESA TI> 4C24'te, konsolide edilmemis SFRS finansallarina gore TL854mn net kar
acikladi, beklenenle uyumlu... Agesa, 4C24'te konsolide edilmemis SFRS finansallarina gore
TL854mn net kar acgikladi ve TL850mn olan konsensis beklentisiyle uyumlu oldu. SFRS
finansallarina gore, kar ¢eyrek bazinda %22 artarken, yillik bazda %135 yukseldi ve bu, 4C24'te
%69 ROAE gosterdi. Hayat segmentindeki glcli teknik sonuglar ve net yatirim gelirlerinin artmasi,
alt cizgideki iyilesmeye katki sagladi. SFRS finansallarina goére, hisse, 9,0x F/K ve 4,7x PD
oranlariyla islem gormekte olup, %69 ROAE ile, rakibi ANHYT'ye kiyasla daha cazip bir
degerlendirmeye sahip oldugunu distniyoruz. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> Hasanoba/Kocalar/Ug¢pinar Hibrit GES'te 50,77 MW
kapasite devreye aldigini agikladi, olumlu... Boylece, sirketin operasyonel kurulu glci %7,1
artarak 716,5 MW'ye yukseldi. (Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

IZLENECEKLER

*17.02.2025 FROTO 4C24 sonuglari
*17.02.2025 AYGAZ 4C24 sonuglari
*17.02.2025 TUPRS 4C24 sonuglari
*17.02.2025 AKSA 4C24 sonuglari
*18.02.2025 KCHOL 4C24 sonuglari
*18.02.2025 TAVHL 4C24 sonuglari
*21.02.2025 BRSAN 4(C24 sonuglari
*25.02.2025 ASELS 4C24 sonuglari
*26.02.2025 ENIJSA 4C24 sonuglari
*27.02.2025 GWIND 4C24 sonuglari
*28.02.2025 THYAO 4C24 sonuglari
*28.02.2025 DOAS 4C24 sonuglari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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