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BiST100 — Endeks icin 10,900 direnci izlenecek
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Din%0,20 atisla gorece sinirli yikselis gosteren BIST-100 endeksi igin yukari yonli hareketlerin
devaminda 10.900, 11.100 ve 11.250 diren¢ konumunda. Olasi asagl yonli hareketlerde ise
10.750, 10.685 ve 10.580 destek olarak calisabilir.
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BIST Bankacilik endeksi i¢in 17.000 VIOP30 Yakin Vade icin 12.630 seviyesindeki
seviyesindeki direnci izlenecek. direnci izlenecek.
Diren¢: 17.000 - 17. 200-17. 370 Diren¢: 12.630-12.720 - 12.850
Destek: 16.680 — 16.500 — 16.300 Destek: 12.400 - 12.300 — 12.160
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BIST-100: 10.862,14 (+%0,20) USS$3,334mn islem hacmi (+%17 3 aylik ortalamaya goére). Referans
(12 Agustos 2026): %38,09 (+2 baz puan). USD/TRY sabah itibariyle: 36,6622/36,6722

Gazze'deki ateskesin sona ermesi, altini rekor seviyeye cikardi ve US$3,015'e ulasti. TEMETTU:
VAKKO (%5,2) Not edilmesi gereken bir diger gelisme: Rus Rublesi, yaptirimlarin kaldirilacagi
beklentisiyle yilbasindan bu yana %36 deger kazandi. Asya savunma hisseleri yiikselirken,
Almanya bugiin EUR500 milyar savunma programi i¢in oylama yapacak. BYD’nin yeni hizli sarj
teknolojisi, AB pazarinda orta vadeli bir bozulma riski yaratabilir. Bugiin, Tiirk hisse
senetlerinde yatay bir piyasa bekliyoruz.

Cumhurbaskani Erdogan, Nisan sonlarinda Beyaz Saray’da Baskan Trump ile goérismeyi
planhyor... Cumhurbaskani Erdogan, Turkiye’nin NATO’daki roliiniin kritik oldugunu belirtti,
ozellikle ABD’nin Avrupa’ya olan taahhidini goézden gecirdigi bir donemde. Erdogan, Trump’tan
Tarkiye’nin savunma sanayisine uygulanan yaptirimlarin kaldirilmasini ve Tirkiye'nin F-35
programina geri donlslinl talep etti. Tirkiye, 2021’den bu yana 40 yeni F-16 ucagl almak
istemekte ve kendi savas ucaklarini gelistirmeyi planlamaktadir. Eger Trump, yaptirimlari
kaldirirsa, Kongre’den bu kisitlamalari kaldirmalarini isteyecek ve bu, Tirkiye’nin ABD finansal
kurumlarina, askeri donanim ve teknolojiye erisimini saglar. Bu, Turkiye'nin NATO uyumlulugunu
geri getirecek ve glineydogu Avrupa glivenligini artiracaktir. (Bloomberg)

Baskan Trump, bugiin Baskan Putin ile goriisecek... Trump, ABD ve Rusya'nin, Ukrayna savasini
sona erdirmek icin varlik paylasimi konusunda zaten goriismelerde oldugunu belirtti. Trump,
Ukrayna'nin zaten kabul ettigi 30 glnlik bir ateskes saglamayi hedefliyor ancak Putin heniiz
tamamen taahhiit etmedi. Goérlismelerde, Rusya'nin isgal ettigi Zaporizhzhia'daki eneriji
santrallerinin paylasimi da glindemde. ABD-Rusya diplomatik sifirlanmasi daha genis bir
perspektifte ele alinabilir. Trump’in, Ukrayna’daki ateskesi saglama c¢abasi, Ukrayna'nin ve
Avrupa'nin Rusya lehine askeri ve toprak tavizleri vermesini zorlayabilecegi endiselerini artiriyor.
(Bloomberg)

Gazze'deki iki aylik ateskes sona erdi, israil genis ¢apli hava saldirilan baslatti... israil, Hamas’in
rehineleri serbest birakmayi ve ateskesi uzatmayi reddetmesini, saldirilarinin ana nedeni olarak
gosterdi. Yogun hava saldirilarinda Hamas komutanlari, liderlik yetkilileri ve altyapilar hedef alindi,
240 kisinin hayatini kaybettigi bildirildi. israil'in kara operasyonlarinin devam etmesi bekleniyor.
ABD’nin Yemen’deki Husi hedeflerine yonelik saldirilari da bolgesel gerilimi artirdi. (Bloomberg)

Tirkiye’nin hazir giyim sektorii maliyetlerin artmasiyla birlikte Misir’a kayiyor... Su anda
200'den fazla Tirk tekstil fabrikasi Misir’da faaliyet gosteriyor. 2021’deki 118 milyon dolarhk
ticaret fazlasi, 2024’te 171 milyon dolarlk ticaret agigina donusti. Misir, Turkiye’nin Cin’den sonra
ikinci en blylik hazir giyim tedarikgisi olurken, Tirkiye Misir'in ABD’den sonra ikinci en biyik
ihracat pazari. Misir’daki dislk is gici maliyetleri (ayhk 200 ABD dolari), ucuz pamuk ve ABD ile
yapilan ticaret anlagsmalari (QIZ Anlasmasi, ABD'ye glimriksiiz tekstil ihracati sagliyor) ve AB ile
yapilan anlasmalar bu kaymanin temel nedenleri arasinda yer aliyor. Misir’a lretim kaydiran
blyuk Turk firmalar arasinda Yesim Grubu, LC Waikiki, Tay Grubu ve Calik Holding bulunuyor.
(Ekonomim)
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Asya savunma hisseleri yiikseliyor, Almanya bugiin EUR500 milyar savunma programi igin
oylama yapacak... 2025 yili itibariyle sadece Tirk savunma sektor hisseleri degil, Asya’daki
savunma hisseleri de rekor zirvelere ulasmis durumda. Ozellikle Japonya ve Giiney Kore’deki
savunma hisseleri, Avrupa'nin kapasite sinirlamalari nedeniyle savunma ekipmanlarini Asya'dan
daha fazla satin almayi planlayan Avrupa (lkelerinin ilgisiyle ylikseldi. Almanya bugiin, EUR500
milyar tutarindaki savunma programi icin oylama yapacak ve bu durum sektdre olan yatirimci
glvenini artiracak. Giliney Kore’de, Hanwha Aerospace 2025'te %131 yiikseldi, bu artis kiiresel
yeniden silahlanma beklentisiyle oldu. Hyundai Rotem %115 yikseldi, Polonya ve Romanya’dan
siparis almayi bekliyor. Kore Havacilik ve Uzay Sanayi, savas ugagl taleplerinin artmasiyla %72,3
oraninda yukseldi. Glney Kore firmalarinin, ABD disindaki Bati silah harcamalarinin %25’ini
kapsayan 106 milyar dolar civarinda siparis almasi bekleniyor. Japonya’da ise Mitsubishi Heavy
Industries (MHI) %28 yikseldi, Avrupa’nin yeni nesil savas ucagl programinda yer aliyor. Japonya,
2027 yilina kadar GSYiH’sinin %2’sini savunma harcamalarina ayirmayi hedefliyor ve savunma
yuklenicilerinin kdr marjlarini artirmis durumda. (Financial Times, Bloomberg)

BYD’nin yeni hizh sarj teknolojisi: AB pazarinda orta vadeli bozulma riski. FROTO/Tofas, YE25
itibariyle yalnizca van ireticisi olacak, su an igin daha az olumsuz: BYD’nin yeni hizli sarj batarya
teknolojisinin, bugliniin Asya pazarlarinda buyuk bir devrim olarak géruldigu ifade ediliyor. Yeni
sistem, 5 dakikalik sarjla 450 km’nin Gzerinde menzil sunacak. BYD, bu teknolojiyi igeren araglari
onimiuzdeki ay satisa sunacak. Yeni model, geleneksel benzinli araclardan siirlicii cekmeye
baslayabilir ve bu da mevcut pazarda bliylik oyuncularin pazar paylarini tehlikeye atabilir. Tirk
otomotiv firmalari igin, 6zellikle Egea'nin Tofag'ta sonlanmasinin ardindan, daha fazla rekabet
teknolojisi edinmek icin zamanlari olacaktir. Dogus ve TOGG (her biri TCELL, VESTL ve AGHOL
tarafindan %23 oraninda sahip) i¢in bu, daha énemli bir potansiyel bozulma riski yaratabilir. (Wall
Street Journal)

Mart itibariyla elektrik fiyatlari zayif bir seyir izliyor... Mart 2025’te fiyatlar, bir 6nceki aya gére
%14,5 azalarak US$59,4/MWh seviyesine geriledi. Eger bu trend 1C25 boyunca devam ederse,
ortalama fiyatlar USS67/MWh'ye ulasacak ve bu da ceyrek bazda %6’lik bir azalmaya isaret
ediyor. Bu durum elektrik Ureticileri igin olumsuz, ancak spot piyasadan elektrik satin alan sanayi
sirketleri icin olumlu. (Tera Yatirim, EPIAS)

Borsa istanbul, BIST50 hisselerinde kisa satisa yonelik yukari yonlii islem kuralini bir giin daha
uzatti... 21 Subat’taki sert satislarin ardindan Borsa istanbul, 24 Subat’tan itibaren BIST 50
hisselerinde kisa satis islemleri igin yukari yonli islem kurali uygulayacagini agiklamisti. Yani, kisa
satis yapanlar, teklif fiyatindan satis yapamayacak, sadece teklif fiyatindan alim yapacaklar. Ayni
gln icinde geri alinan hisse senetleri de kisa satis olarak kabul edilecek. Bugtin, yukari yonla islem
kuralinin 17. giinii. (Borsa istanbul)

Gegen hafta yerli hisse fonlarina kurumsal yatirimcilar tarafindan girisler oldu... Gegen hafta
yerli hisse fonlarindan bireysel yatirimcilar tarafindan net cikislarin TLO,9 milyar civarinda
gerceklestigi tahmin ediliyor. Buna karsin, kurumsal yatirnmcilar tarafindan TL6,0 milyar giris
gozlendi. Boylece toplamda TL5,1 milyar net giris oldugu tahmin ediliyor. Bu dénemde BIST-ALL
endeksi %3,6 artti. (Takasbank, Rasyonet, Tera Yatirim)
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Sirket Haberleri:

isbankasi <ISCTR TI>, bagh ortakliklarinda hisse alim yetkisini 2025 sonuna kadar uzatiyor,
notr... Bu, bankanin 2016 yilinda baslattigi rutin bir duyuru olup, yonetim kurulunun dogrudan ve
dolayli bagh ortakliklarinin hisse alim (veya satim) islemleri icin yetkisini bir yil daha uzattigini
acikliyor: <SISE TI>, <TSKB TI>, <ANHYT TI>, <ISFIN TI>, <ISGYO>, <ISMEN TI>, <ANSGR TI>, <ISGSY
TI>, <ISYAT TI> ve <TSGYO TI>. Bu alimlar icin ayrilan maksimum toplam tutar, 2024 yilinda oldugu
gibi 2025 yili icin de TL5,0 milyar olarak korunmustur. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera
Yatirim)

isbankasi <ISCTR TI>, TL1.739mn tutarindaki NPL portfoyiini TL618mn'ye satti, notr...
isbankasi, TL1.739mn tutarindaki NPL (koti alacak) portfoyiinii TL618mn'ye sattigini duyurdu,
yani dolar bazinda %36 oraninda bir satis yapildi. Bu portfoyler, bankanin 4C24 sonundaki NPL
portfoylniin %5'ini olusturuyor ve satis, bankanin NPL oranini diger kosullar degismeden %10 baz
puan azaltacak ve %2.0'a dislirecek. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Eczacibasi <ECILC TI> bagh ortakligi Gensenta, faaliyeti durdurulan onkoloji tesisini TL216mn'ye
satti, hafif pozitif... Eczacibasi'nin bagh ortakhgl Gensenta, 17 Mart 2025 tarihinde istanbul
Yenibosna'daki onkoloji Gretim birimini Incpharma'ya satmak igin bir varlik satisi anlasmasi
imzaladi. Bu tesis, Eylil 2024 itibariyle faaliyetlerini durdurmustu. Anlasma, arazi, binalar,
makineler, ekipmanlar ve Urin lisanslarini kapsiyor. Toplam satis fiyati TL205mn + TL11mn KDV
olup, ilk TL6é6mn 6deme alindi ve yasal prosedirler baslatildi. Satis, sirketin son 12 aylik (LTM)
gelirlerinin %2,5'ine denk gelmektedir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Alarko Holding <ALARK TI>, onceki geri alim islemini tamamladi, yeni bir geri alim onerdi,
nétr... Alarko, dnceki geri alim programinin tamamlandigini, son geri alimin 8 Ocak 2025 tarihinde
yapildigini duyurdu. 4,35 milyon hisse, ortalama TL96,34 fiyatla toplam TL419mn karsiliginda geri
alindi (sermayenin %1'i). Hazine hisseleri su an sermayenin %2,29'unu olusturuyor. Ayrica sirket,
diin yeni bir geri alim plani 6énerdi, bu planla birlikte 13,05 milyon hisseye kadar (sermayenin
%3'U) TL1,35 milyar tutarinda geri alim yetkisi verilecektir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera
Yatirim)

Vakko <VAKKO TI> temettii 6nerisi, marjinal pozitif... Vakko, raporlanan karlarin %79'u oraninda
nakit temettl 6nerisinde bulunarak TL640mn temettli dagitmay teklif etti. Brit temettli payi
(DPS) TL4,00, 6nerilen temettl tarihinden 6nceki son islem tarihi 15 Nisan olup, briit temetti
verimi %5,2'dir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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