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BiST100 — Endeksi igin haftanin ilk islem giiniinde ilk direng 10.050

10500,

10000,

9500,

9000,

—8500,

Geride biraktigimiz haftanin son islem glninde %1,13 yikselerek 9.977 seviyesinde kapanan
BIST-100 endeksi icin yeni haftanin ilk islem giiniinde 10.050, 10.160 ve 10.300 direnc
konumunda iken, 9.900, 9.825 ve 9.700 destek olarak izlenebilir.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BIST Bankacilik endeksi igin ilk direng FIBO VIOP30 Yakin Vade icin 11.610 ilk direng
78,6 dizeltmesi olan 15.250 seviyesi. konumunda.
Direng: 15.250 — 15.550 —15.860 Direng: 11.610-11.730-11.960
Destek: 14.880 — 14.650 — 14.375 Destek: 11.550—-11.375-11.235
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Giin igi Akis

BIST-100: 9.977,94 (+%1,13) USS2.688mn islem hacmi (-%1 3 aylk ortalamaya gére). Benchmark
(12 Agustos 2026): +%39,86 (-29bps). USD/TRY sabah: 35,5687/35,6004

israil ile Hamas arasindaki ateskes resmi olarak yiiriirliige girdi. Dikkate deger bir gelisme:
Trump bugiin goreve basliyor. CBT, 6 ay ve 12 ay vadeli doviz korumali hesaplari sonlandirdi. 1A
USS BIST50 Performans Disinda Kalanlar: OYAKC (+%19), ASELS (+%17), ASTOR (+%16) / AEFES
(-%26), KONTR (-%21), MAVI (-%17). Bugiin Tirk hisse senetlerinde hafif pozitif bir piyasa
bekliyoruz.

IMF, Tiirkiye’nin GSYH biyiimesinin 2024'te %2,8'den 2025'te %2,6'ya yavaslayacagini
ongoriiyor... IMF, Dinya Ekonomik Gorliniim giincellemesini yayinladi. Buna gére, IMF Turkiye'nin
2024'te %2,8 bliyiimesini, 2025'te ise %2,6 blylimesini ve 2026'da %3,2 bliylimesini dngoriiyor.
Kiresel bliylime, 2025 ve 2026'da %3,3 olarak tahmin ediliyor, bu da tarihsel (2000-2019)
ortalama %3,7'nin altinda. (IMF, Tera Yatirim)

CBT, uzun vadeli doviz korumali hesaplar icin yeni agilis ve yenileme islemlerini sonlandirdigini
acikladi... Doviz ve altin cinsinden donustirilerek yapilan doviz korumali mevduat hesaplarinin
(KKM hesaplari) 6 ay ve 12 ay vadeli yeni agilis ve yenileme islemleri, 20 Ocak 2025 tarihinden
itibaren sonlandirildi. (CBT)

israil ile Hamas arasindaki ateskes resmi olarak basladi... Diin, Katar Basbakani Al-Thani
ateskeste ilerleme kaydedildigini dogruladi. ilk 6 haftalik ateskes asamasi, israil giiclerinin
Gazze'ye genislemesini ve yerinden edilmis Filistinlilerin kuzey Gazze'ye donuslinl igeriyor.
Hamas, yeni bir ateskes anlasmasi kapsaminda ¢ israilli kadini serbest birakti. Karsihginda, israil
simdi 90 Filistinli mahkumun serbest birakilmasi icin hazirliklara baslayacak, her serbest birakilan
rehine igin 30 kisi. (Bloomberg, Anadolu Ajansi)

Perakende benzin fiyati artti, enflasyon igin hafif negatif etkisi... Perakende akaryakit fiyatlari,
doviz kuru hareketleri ve petrol fiyatlarina paralel olarak sik¢a ayarlaniyor. Son olarak perakende
benzin fiyati %2,0 artirildi. Bu son artis ile perakende benzin fiyati, 2024 sonuna gore %5 artarken,
gectigimiz yilin ayni donemiyle karsilastirildiginda yillik artis %23 oldu. Aralik ayinda perakende
benzin fiyati ortalama %0,2 artti, Ocak ayinda ise su ana kadar %5,1 artmis durumda. (Opet, Tera
Yatirim)

Yeni ¢6ziim siireci ile ilgili glincelleme... DEM Partisi, PKK lideri Ocalan ile ikinci kez gériismek igin
bugiin Adalet Bakanligi'na basvuracak. (Hirriyet)

Gezici'nin 25 Ocak anketine gére AKP o6nde... Gezici Arastirma Baskani, Gezici'nin 25 Ocak
anketinin sonugclarini paylasti. AKP %36,5, CHP %29,5, MHP %11,5, DEM %9,0 oy alacak gibi
goriindyor. (TV100)
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CBT Piyasa Katilimcilari Anketi: Enflasyon beklentilerinde énemli bir degisiklik yok, dnimuzdeki
hafta yapilacak PPK toplantisinda 250 baz puanlik faiz indirimi bekleniyor... ® 2025 Yil Sonu TUFE:
%27,05 (6nceki %27,07) » 12 Aylik TUFE: %25,38 (6nceki %27,07) 2026 Yil Sonu TUFE: %18,67
(6nceki %18,47) » 24 Ayhk TUFE: %17,27 (6nceki %18,47) * 5 Yillik TUFE: %11,04 (6nceki %11,34)
e CBT politika faizi 1 Ay Sonra: %45,00 (medyan, onceki %48,25) e CBT politika faizi 3 Ay Sonra:
%40,00 (6nceki %44,00) o CBT politika faizi 12 Ay Sonra: %29,00 (6nceki %30,00) e CBT politika
faizi 24 Ay Sonra: %20,00 (degismedi) e 2026 Yil Sonu USD/TRY kuru tahmini: 43,03 (6nceki
43,23) » 2025 Yil Sonu GSYH biiylimesi: %3,1 (degismedi) ¢ 2026 Yil Sonu GSYH buyimesi: %3,9
2025 Yil Sonu Cari Agik: -US$17,4bn (6nceki -US$18,0bn) e 2026 Yil Sonu Cari Acik: -US$22,5bn
DEGERLENDIRMEMIZ: Aralik ayinda agiklanan enflasyon verisinin beklenenden daha iyi olmasina
ragmen yil sonu enflasyon tahminlerinde énemli bir degisiklik gozlenmemektedir. Ayrica, 12 ve 24
aylik beklentilerde matematiksel bir azalma devam etmektedir. Ocak PPK toplantisi igin
piyasalarin 250 baz puanlik faiz indirimi bekledigini goézlemliyoruz ve Mart toplantisinda da bir
diger 250 baz puanlik indirim bekleniyor, bu da bizim tahminlerimizle uyumludur. (CBT, Tera
Yatirim)

Tirkiye’nin kisa vadeli dis borcu Kasim 2024 sonu itibariyle 233 milyar USD... CBT’nin verilerine
gore, Turkiye’nin bir yillik vadeye sahip toplam dis borcu Kasim 2024 sonu itibariyle 233 milyar
USD olarak gerceklesti. Kisa vadeli borg, nispeten daha sabit olan mevduatlar ve ticari kredilerle
dizeltilmis olarak 128 milyar USD’ye yikseldi. Bunun 44 milyar USD’si devlete (swaplar ve
mevduatlar dahil), 65 milyar USD’si bankalara, 19 milyar USD’si ise sirketlere aittir. Bu rakamlar,
Ocak ortasi itibariyle 161 milyar USD olan toplam CBT rezervleri ile karsilastirilabilir. (CBT, Tera
Yatirim)

Aralik ayinda hafif reel konut fiyati artisi... CBT'ye gore, Tirkiye’de konut fiyatlari Aralik 2024’te
bir 6nceki aya gore %2,0 ve bir dnceki yilin ayni donemine gére %29 artmistir. Son zamanlardaki
mortgage faiz oranlarindaki disus, Aralik ayinda goriilen hafif reel fiyat artisina katki saglamis
olabilir. 2019 sonuna kadar yillik ortalama %10 civarinda olan konut fiyatlari, 2020’de %32 artis
gosterdi ve pandemi ile son derece uygun mortgage faiz oranlarinin etkisiyle bu artis strdd.
2021’de %64 artis yasandi, insaat maliyetlerinin yikselmesi ve enflasyona ragmen normalize olan
mortgage faiz oranlarina ragmen talebin gu¢li kalmasi etkili oldu. 2022 yilinda %152 oraninda bir
artis yasandi, evler enflasyona karsi korunma saglayan tek varlik sinifi olarak gérilmeye baslandi.
Sinirl arz ve yiksek yabanci talebi de katki sagladi. 2023’te baz etkisi ve mortgage faiz
oranlarindaki keskin artis nedeniyle fiyat artislarinda normallesme yasandi ve yillik %83 oldu.
Aralik ayinda istanbul’da konut fiyatlari yillik %26 artarken, Ankara ve izmir’de sirasiyla %34 ve
%25 oranlarinda artis gbzlendi. (CBT, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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