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BiST100 — Endeks igin 9.830 direnci izlenecek
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Diin 9.850 seviyesinin lzerini test eden BiST-100 endeksi giinii %0,45 artislar 9.807 seviyesinde
tamamladi. Yeni glinde 9.830 lizerindeki saatlik kapanislarda 9.920 ve 10.060 direngleri izlenebilir.
Asagl yonll hareketlerde ise 9.700 ve 9.600 destek konumunu sirdiriyor.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BIST Bankacilik endeksi 20 giinliik tssel VIOP30 Yakin Vade 11.235 seviyesindeki
hareketli ortalamasinin tGzerinde. direncini gegmekte zorlaniyor.

Direng¢: 15.000 — 15. 250 — 15. 460 Diren¢: 11.030-11.235-11.395
Destek: 14.730 - 14.470 — 14.380 Destek: 10.850 — 10.730 — 10. 580
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Rusya'yva uygulanan yaptirimlar, Ukrayna goriismelerindeki miizakerelerin bir pargasi. 4C24
SONUCLARI: EBEBK, iist ¢izgiyi iyilestiriyor ancak hala negatif alt ¢izgiye sahip. Dikkat ¢ceken bir
diger nokta, BIST IPO endeksinin yatay kalarak BIST100'ii %3 m/m oraninda geride birakmasi.
Bu hafta SPK'dan IPO onayi yok, ¢linkii 2024 yil sonu finansallari bekleniyor. THYAO(+7%),
KOZAL(+6%) ve ASELS(+6%) banka disi biiyiik sirketler arasinda en iyi performans gosterenler.
Bugiin Tiirk hisse senetlerinde dengeli bir piyasa bekliyoruz.

BIST-100: 9.807,33 (+%0,45) ve 2.796 milyon dolarlik islem hacmi (+%12, 3 aylik ortalamaya
gore). Benchmark (12 Agustos 2026): %39,50 (0 baz puan). USD/TRY sabah: 36,4031/36,4131

Anadolu Ajansi, AKP'nin 2053 net sifir emisyon hedefi i¢cin meclise bir iklim degisikligi yasa
tasarisi sundugunu bildirdi... Onerilen yasama, su maddeleri icermektedir: i) bir karbon piyasasi
kurulu ve emisyon ticaret sistemi (ETS), ii) Cevre Bakanligi ETS'yi denetleyecek, sirketler karbon
emisyonu vyaratan faaliyetler icin izin almak zorunda olacak, iii) karbon fiyatlandirma
mekanizmalarini belirleyecek 6zel bir kurul kurulacak. (Bloomberg)

Gegen hafta mevduat ve kredi faiz oranlarinda hafif diisiisler... 14 Subat'ta sona eren hafta
boyunca, bilesik yillik 3A mevduat faizi haftalik bazda 39 baz puan azalarak %52,10'a (basit %44,2)
gerilerken, ortalama mevduat faizi 50 baz puan azalarak %50,13'e disti. Kredi tarafinda ise tim
segmentlerde disisler gozlemlendi: genel amacl nakit tlketici kredisi (-49bps, %64,13),
otomobil kredisi (-133bps, %43,53), ipotek kredisi (-2bps, %40,03) ve ticari taksitli krediler (-
27bps, %50,56). (TCMB, Tera Yatirim)

SONAR anketi, Cumhurbagkani adaylari arasinda Disisleri Bakani Fidan'in Cumhurbagkani
Erdogan'i takip ettigini gosteriyor... SONAR anketine gore, Cumhurbaskani ve AKP Genel Baskani
Erdogan yeniden aday olmazsa, vatandaslar Disisleri Bakani Hakan Fidan'i aday olarak gérmek
istiyor. CHP agisindan ise Cumhurbaskanhg adaylig vyarisinda, istanbul Belediye Baskani
imamoglu, Ankara Belediye Baskani Yavas'a gore %1'den daha az bir farkla en cok tercih edilen
aday. (T24)

izmir Limani'nin Abu Dabi Limani'na satisi konusunda goriismeler anlasmasiz sona erdi...
Ulastirma Bakani Uraloglu, Birlesik Arap Emirlikleri'nin Abu Dabi Limani ile izmir Limani'nin satisi
konusunda yapilan gérismelerin anlasmasiz sona erdigini acikladi. 2023'te Tirkiye ile BAE
arasinda 50,7 milyar dolarlik bir yatirrm anlasmasi imzalanmisti. 2007'de Global-Hutchison-EIB
konsorsiyumu 1,3 milyar dolar ile en yilksek teklifi vermisti ancak anlasma sonrasinda hukuki
anlasmazliklar nedeniyle gerceklesmemisti. (BloombergHT)

Tiirk girisimlerinde islem hacmi 2024'te 2,6 milyar dolar (+%420 y/y) ile 2023'teki 0,5 milyar
dolara kiyasla biiyiik bir artis gosterdi... Hepsiburada'nin Kaspi.kz'ye 1,13 milyar dolara satisi,
2024'teki en biyiik islem oldu. islem sayisi da yillik %11 artarak 2024'te 331'e yiikseldi.
(Bloomberg)
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Tiirk gida perakendesinde hizli magaza agilislarinin devam etmesi bekleniyor: Ortakalan Retail
Report'25'e gore, Tirk organize perakende gida sirketlerinin dnlimizdeki yedi yil icinde yaklasik
25.000 yeni stipermarket agmasi bekleniyor, bu da o tarihe kadar %44'liik bir blylmeyi isaret
ediyor. Artisin, kiiclik boyutlu indirimli magazalar tarafindan yonlendirilmesi bekleniyor. SOK, net
acthislarini blyik magazalar igin sinirlasa da, BIM agils politikasini stirdiiriiyor. Migros'un Ocak
ayinda net kapanislarinin yillik kira s6zlesmesi yenilemelerinden kaynaklandigini ve bu durumun
gecici oldugunu disinilyoruz. 3C24 itibariyle bliylk Ucli magaza sayilari su sekildeydi: MGROS
3550, SOKM 10961, BIMAS 13377 (Reuters, Ortakalan Retail Report).

4¢C Sonuglari:

Ebebek <EBEBK TI>, 4C24'te TL90 milyonluk enflasyona uyarlanmis net zarar bildirdi, ancak iist
cizgi iyilesmis ve alt ¢izgi hala negatif...

= Net satislar 4C24'te yillik %14 artti. Bu, yillik %10'luk birim satig blylmesini igeriyor. Magaza
ziyaretgileri yilhk %5 artigla 13 milyon oldu, ebebek.com ziyaretgileri ise yilhk %5 artigla 33
milyon oldu.

= Brit kar yillik %27 artigla TL1.782 milyon oldu ve brit kar marji yillik +3,8 puan artti.

= Satislara oranla yiiksek bir operasyonel gider (opex) olmasina ragmen, EBITDA mariji glicll briit
kar marjlari sayesinde %12,2'ye (4C23'te %11,5) ylkseldi.

= Net diger operasyonel gelir/gider yillik olarak degismedi (-TL464 milyon vs. -TL465 milyon). Net
finansal giderler de istikrarlydi (-TL104 milyon vs. -TL107 milyon). Mali kazang 4C24'te TL118
milyon oldu, bu 4C23'teki TL22 milyonun gok lzerinde.

* Yk anlamda énemli bir iyilesmeye ragmen, PBT (Vergi Oncesi Kar) hala kirmizida (-TL10
milyon vs. -TL199 milyon 4C23'te), artan reklam faaliyetleri, Birlesik Krallik'ta marka bilinirligini
artirmaya yonelik olarak PBT performansini olumsuz etkileyen faktérlerden biri oldu.

= Net zarar, yilhk TL151 milyon'dan TL90 milyon'a daraldi.

= QOperasyonlardan nakit akisi, yillik %177 artisla TL629 milyon'a (4C23'te TL227 milyon) ylikseldi.

= Sirket, 4C24 sonu itibariyla net nakit pozisyonuna gecti ve TL40 milyon net nakit pozisyonuna
sahip oldu.

= Hisse, 4C24 itibariyla LTM bazinda 78,1x P/E, 4,2x EV/EBITDA ve 2,5x P/B ile islem goriyor.

= Hisse performansi: Mutlak: 1A (+%1), 3A (+%10), YTD (-%9), BIST100'e gore gorece: 1A (+%4),
3A (+%8), YTD (-%9).

= Analist toplantisi 25 Subat'ta saat 15:00-16:00 arasinda yapilacak.
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Sirket Haberleri:

Rekabet Kurulu, Tiirk Traktor’iin <TTRAK TI> Kayhan Ertugrul’un hissesini satin almasini
onayladi (tarim makineleri ve ekipmanlari reticisi), notr. Hatirlatmak gerekirse, Tiirk Traktor, 31
Ekim 2024 tarihinde iki yerli tarim makineleri ve ekipmanlari (reticisini toplam 66 milyon dolar
karsihginda satin almak icin bir hisse alim s6zlesmesi imzaladi. Her iki hedef sirket, son rlinler ve
yedek parca Uretimi ile yurtici ve yurtdisi satislariyla ilgilenmektedir. (Tera Yatirim, Kamuyu
Aydinlatma Platformu)

Akcansa <AKCNS TI> temetti teklifi... Akcansa, raporlanan kardan %72 6deme oranina denk
gelen 1,2 milyar TL nakit temettli 6demesi onerdi. Brit temettl payi (DPS) 6,27 TL, 6nerilen
temettl 6deme tarihi 24 Mart ve brit temettl verimi %3,5 olarak belirlendi. (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)

Hitit Bilgisayar <HTTBT TI>, Haiti merkezli Sunrise Airways’in Crane ADS sistemi igin bir dagitim
anlagmasi imzaladigini duyurdu, hafif pozitif... Haiti merkezli Sunrise Airways, 20 Subat 2025
itibariyla Karayipler pazarinda Hitit'in Acenta Dagitim Sistemi (Crane ADS) kullanan ilk havayolu
sirketi oldu. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

IZLENECEKLER

*21.02.2025 BRSAN 4(¢24 sonuglari
*25.02.2025 ASELS 4G24 sonuglari
*26.02.2025 ENIJSA 4C24 sonuglari
*27.02.2025 GWIND 4C24 sonuglari
*28.02.2025 THYAO 4C24 sonuglari
*28.02.2025 DOAS 4C24 sonuglari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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