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BiST100 — Endeks yeniden 200 giinliik iissel HO iizerinde
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Din PPK metnindeki ifadelerin glivercin algilanmasi ve kiresel jeopolitik risklerin ikinci planda
kalmasi ile endeks yeniden 200 glinlik issel HO lzerinde. Yikselislerin devaminda 9.420, 9.500

ve 9.700 direng olarak izlenebilir. Asagl yonli hareketlerde ise 9.230, 9.140 ve 9.000 destek
seviyelerimiz.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BiST Banka endeksi icin 13.600 direnci VIOP30 Yakin Vade icin 10.400 giiclii destek

izlenecek. konumunda.

Direng: 13.600 — 13.870 — 14.000 Direng¢: 10.750 — 10.850 — 11.000

Destek: 13.250 - 13.000-12.750 Destek: 10.560 — 10.470 —10.350
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BIST-100: 9.367,77 (+%3,72) US$2.994mn islem hacmi (+%32 3 aylk ortalamaya gore).
Benchmark (12 Agustos 2026): %41,35 (-112bps). USD/TRY sabah: 34,5270/34,5320.

CBT, faiz oranini degistirmeyerek bir sonraki ay i¢in olasi bir indirim sinyali verdi. 3C24
SONUCLARI. KOZAL zayif. Dikkat edilmesi gerekenler: Sicak haddelenmis celik fiyatlari aylik %2
diistii. Bitcoin, aylik %47 artti (+%133 YTD). Bankalar, BIST100'(i %5 (YTD +%23) geride
birakarak aylik %13 artti. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde hafif pozitif bir piyasa bekliyoruz.

CBT, rezerv gereksinim uygulamasini revize etti, notr... TL mevduatlarinin artan payi i1siginda,
CBT: 1) Kisa vadeli (3 aya kadar) TL mevduatlar igin RRR'yi %15'ten %17'ye ylikseltmeye, 2) Doviz
mevduatlariigin TL RRR'yi %5'ten %4'e dislirmeye, 3) Ticari mevduatlar igin TL mevduat payi
hedefine son vermeye ve 4) KKM hesaplarinin TL'ye déniisii ve yenileme hedefini %75'ten %70'e
dustrmeye karar verdi. RRR degisikliklerinin, sistemdeki yaklasik 470 milyar TL'lik fazla likiditeye
karsilik, sistemden yaklasik 66 milyar TL'lik likidite cekecegini tahmin ediyoruz. Bu durum,
bankalarin karlari tGzerinde yaklasik %2'lik bir baski yaratabilir, ancak de-dolarizasyon
hedeflerindeki diger gevsemelerle bu olumsuz etkinin blyiik dlglide hafiflemesini bekliyoruz.
(CBT, Tera Yatirim)

Ticari taksitli kredi faiz oranindaki diisiis... 15 Kasim haftasi itibariyle, bilesik yillik 3A vadeli
mevduat faizi, haftalik %4 baz puan azalarak %58,96'ya (basit %49,1) geriledi, ortalama mevduat
faizi ise %51 baz puan artarak %55,99 oldu. Kredilerde ise tim segmentlerde azalmalar gézlendi:
Ticari taksitli (-305bps, %52,68), otomobil (-66bps, %40,65), konut (-45bps, %40,88) ve genel
amacl nakit tiiketici (-8bps, %70,38). (CBT, Tera Yatirim)

2024 3. CEYREK KAZANCLARI

KOZAL — BEKLENENDEN ZAYIF: Koza Altin <KOZAL TI>, 3C24'te enflasyona gore diizeltilmis net
karini TL776 milyon olarak agikladi, genel olarak beklentilerin altinda... Zayif operasyonel
performans 3C24'te de devam etti; satislar ve FAVOK, konsensiisiin oldukga altinda kaldi. KOZAA
ve IPEKE, diin aciklanan birlesme haberleri 1siginda KOZAL'a gore daha iyi alternatifler. KOZAA,
KOZAL'a gore %15, IPEKE ise %29 iskonto ile islem goriyor.

= Net satislar, 3C24'te yillik %43 disusle TL1.858 milyon oldu, bu da beklenenden zayif bir satig
performansini (konsensisiin %35 altinda) gosteriyor.

= 3CG24'te altin Uretimi yillik %37 azalarak 24.000 ons, giimus Uretimiise %21 azalarak 12.100
ons oldu. 9A24'te altin lretimi 100.100 ons (-%19) ve glimuis 33.200 ons (-%53) olarak
gergeklesti.

= Birim nakit maliyetleri, 9A24'te ons basina 1.807 Amerikan dolari olarak, 9A23'te 1.911
Amerikan dolari seviyesinden diistu.

= Operasyonel karlilik zayif kaldi, 3C24'te FAVOK yillik %56 diistisle TL632 milyon olarak
gerceklesti, bu da konsensiisiin %36 altinda, FAVOK marji ise 10 puan azalarak %34'e geriledi.

= Yatirim gelirleri (yatirim fonlari ve vadesi dolmus mevduatlar) 3¢24'te TL1,7 milyar seviyesinde
oldukea ylksek kaldi.

» Vergi éncesi kar (VOK) 3C24'te TL1,1 milyara yiikseldi, 3¢23'te TL1,5 milyar zarar agiklanmusti.
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= Operasyonel nakit akisi, 3C24'te yillik %31 azalarak TL502 milyon oldu. Net nakit, 3¢24 sonu
itibariyle geyrek bazinda %9 artarak TL11,6 milyara yikseldi.

= Enflasyona gore dizeltilmis finansallar ile hisse, 3C24 itibariyle LTM bazinda 28,7 F/K ve 15,6x
FAVOK/FD oranlarina sahip.

= Hisse performansi: Mutlak: 1A (+%7) 3A (-%24) YTD (+%10). BIST100'e gore: 1A (-%1) 3A (-
%21) YTD (-%12).

SIRKET HABERLERI

Ko¢ Holding <KCHOL TI>, daha once duyurulan biyoteknoloji yatirimini (16 milyon EUR)
tamamladi. Notr. Ko¢ Holding, Rekabet Kurumu onayinin ardindan, Tirk biyoteknoloji firmasi
StemBio'nun %65 hissesini satin aldi. StemBio, kdk hiicre kan bankacihigr ve doku bankacilig
alaninda faaliyet gostermekte olup, Kog¢'un saglik sektoriine olan artan ilgisiyle ortuslyor.
Hatirlatmak gerekirse, Kog, yakin zamanda bolgesel 6zel hastane zinciri Kemer Medical Center
(KMC)'In %80 hissesini 83 milyon EUR'ya satin almisti. Holding’in onceki saglik yatirimlari
sunlardir: 1) Ko¢ Medical B.V (tek kullanimlik medikal sarf malzemeleri ve tibbi cihazlar), 2)
Delaware merkezli InTumo Therapeutics (US$S35 milyon karsihiginda %70 hisse). Yonetim ilgisinin
arttigl ve holdingin ylksek nakit pozisyonu géz 6nine alindiginda, Kog¢’un yerel ve uluslararasi
pazarlarda daha fazla saglk yatirrmi yapmasini bekliyoruz. (Kaynak: Sirket, Tera Yatirim)

Vestel Elektronik <VESTL TI>, Tiirkiye’deki zorlu piyasa kosullari, yiiksek enflasyonun talebi
azaltmasi ve i¢ ve dis pazarlarda beklenenden diisiik satig hacimleri nedeniyle Fitch tarafindan
kredi notu indirildi... Fitch, Vestel'in Uzun Vadeli Yerel Para Birimi Teminatl Derecelendirmesini
'BB-'den 'B+' seviyesine diislirerek, Goriinim't Negatif olarak revize etti. Uzun Vadeli Yabanci Para
Birimi Teminath Derecelendirmesi ise 'B+' olarak onaylandi, ancak Goriniim, Pozitif'ten Negatif'e
degistirildi. Vestel'in USD tahvilleri, 'B+'/'RR4' olarak onaylandi. Ajans, Vestel'in gelirlerinin ve
marjlarinin, kisa vadeli borclara artan bagimlilik ve yiksek kaldira¢ oranlarinin negatif hassasiyet
esiklerini asmasi nedeniyle baski altinda oldugunu vurguladi. indirim kararinin arkasindaki ana
sebepler sunlardir: i) 6nemli calisma sermayesi cikislari, ii) yiksek kaldirag, iii) sirketin borg
azaltma yolundaki riskler ve iv) Tirkiye ve diger pazarlarda genel talep azalmasi. Fitch, Vestel'in
calisma sermayesi ihtiyaclarini yonetme ve kaldirag oranlarini azaltma yeteneginin kritik
oldugunu, bunu basaramamasi durumunda daha fazla indirim yapilabilecegini belirtti. Fitch,
benzer piyasa zorluklari nedeniyle Argelik <ARCLK TI>'i de yakin zamanda distrd.

Turkiye Sigorta <TURSG TI>, Ekim ayinda briit prim iiretimini yilhk %33 artirdi, notr... Turkiye
Sigorta, Ekim 2024’te brit prim tretiminin yillik %33 arttigini agikladi. Artis, 6zellikle saglk (%119)
ve genel zararlar (%102) segmentlerinden kaynaklandi, buna karsin MTPL ve MOD
segmentlerinde yillik digusler goruldi. Buna gore, brit prim artisi 10A24’te yillik %81’e ulasti ve
Ozellikle yangin & dogal afet (%112), genel zararlar (%114) ve saglik (%207) segmentlerinden
kaynaklandi. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)
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BiM <BIMAS TI>, diin TL19,3 milyon (US$0,6 milyon) degerinde hisse geri aldi, hafif pozitif...
BiM, geri alim programi kapsaminda 43 bin hisseyi ortalama TL448,5 fiyatla satin aldi. Bdylece,
BiM'in geri alimi, ddenmis sermayenin %1,9'una denk gelen 11,4 milyon hisseye ulasmis oldu.
Sirketin geri alim programi toplamda 2,0 milyon hisseyi kapsamakta ve bu da o6denmis
sermayenin %0,3'Une denk gelmektedir; ayrilan fon bulyikligu ise TL1,0 milyar olarak
belirlenmistir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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