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BiST100 — Endeks igin 9.700 direnci izlenecek
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Cuma giini 9.500 altini test eden BIiST-100 endeksi giinii %2,09 disiisle 9.602 seviyesinde
tamamlamisti. Yeni haftaya baslarken endeks icin yukari yonli hareketlerde 9.700, 9.830 ve 9.920
direng seviyelerimiz. Asagida 9.600 altinda 9.450 ve 9.200 destek olarak izlenebilir.

BiST Banka

ViOP30 Yakin Vade

BiST Bankacilik endeksi 20 giinliik tssel
hareketli ortalamasinin altinda.
Direng: 14.730 — 15.000 — 15. 250
Destek: 14.470 — 14.380 — 14.170
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VIOP30 Yakin Vade icin 10.730 direncinin
Uzerindeki kapanislar izlenecek.

Direng: 10.730 - 10.850 - 11.030
Destek: 10.580 — 10.470 — 10. 380
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BIST-100: 9.602,16 (-%2,09) US$2.961mn islem hacmi (-%4, 3 aylik ortalamaya gére).
Benchmark (12 Agustos 2026): %39,64 (+14bps). USD/TRY sababh itibariyla: 36,4332/36,4432

Hafta sonu yapilan AKP Kongresi'nde biylik bir strpriz olmadi. Almanya secimlerinde merkez sag
blok CDU/CSU beklenildigi gibi kazandi, Avrupa’yi giclendirmeyi ve ABD’den bagimsizlik
saglamay! vaat etti. 4C24 SONUCLARI: TKNSA operasyonel olarak daha iyi ancak net kar daha
dislik. Dikkate deger: FTSE Aylik Endeks incelemesi - pasif fonlardan 8 Tirk hisse senedine
yaklasik USS$23mn’luk bir giris bekleniyor. Devlet hastanelerinde saglik muayene (cretleri
distrildi, bu durum enflasyon icin hafif olumlu. 1 Ayhk BIST50 Performans Farklari: TKFEN
(+%12), PGSUS (+%10), HALKB (+%8) / MIATK (-%12), KCHOL (-%12), ASTOR (-%12). Bugiin Tiirk
hisse senetlerinde hafif olumlu bir giin bekliyoruz.

Hafta sonu yapilan AKP Kongresi'nde biiylk bir strpriz yasanmadi... Cumhurbaskani Erdogan, tek
aday olarak partisinin liderligini sirdiirmeye devam ediyor. T24 haber sitesinin verdigi bilgiye
gore, Merkez Karar ve Yonetim Kurulu (MKYK) Gyelerinin %51’i degistirildi, 6nemli ve gorinir
Merkez Yiritme Kurulu (MYK) ise 21 lyeden 9’unun degismesiyle yenilendi. Eski iYi Parti
milletvekilleri ve bir Gelecek Partisi milletvekili AKP'ye katildi, bdylece AKP’nin sandalye sayisi
272’ye cikti. Gazeteci Tahincioglu, AKP organizasyonunda uc¢ kritik atamay! vurguluyor. Eski iYi
Parti sozclisi Kirsad Zorlu, Tiark Dinyasi Baskanligi icin genel baskan yardimcisi olarak
gorevlendirildi. Ahmet Biyiikgiimis, Teskilat Baskanligi'na atanirken, 2023 iYi Parti secim
kampanya yoOneticisi Faruk Acar da Tanitim ve Medya Baskanhgi’'na getirildi. (T24)

FTSE Aylik Endeks incelemesi - pasif fonlardan 8 Tiirk hissesine yaklasik US$23mn’luk giris
bekleniyor... FTSE, 21 Subat'ta is glini sonunda yaptigl aylik endeks incelemesinin sonuglarini
acikladi. FTSE, Tiirk hisse senetlerini farkli endekslerde yeniden diizenledi. One ¢ikan degisiklikler,
daha once kiguk veya orta o6lgekli endekslerde yer almayan hisse senetleri oldu. Agesa Hayat
<AGESA TI>, Lydia Holding <LYDHO TI> ve Ufuk Yatirnm <UFUK TI> Orta Olcekli Endeks'e, Hitit
Bilgisayar <HTTBT TI>, Isik Enerji <IEYHO TI>, Odine Solution <ODINE TI>, Pasifik Donanim <PATEK
TI> ve Pasifik Eurasia Lojistik <PASEU TI> ise Kiiciik Olcekli Endeks'e eklendi. Pasif fonlardan
beklenen girisler asagidaki tabloda goriilebilir. Ayrica, yaklasik 68 Tiirk hissesi Mikro Olcekli
Endeks'e eklendi ve 16 Tirk hissesi bu kategoriden cikarildi. Listeye ekteki tablodan ulasilabilir.
Degisiklikler, 21 Mart 2025 is glini sonunda gecerli olacak. (FTSE, Tera Yatirim)

Borsa istanbul, BIST50 hisselerinde kisa pozisyon satisina 1 giinliik yukari adim kural getirdi...
Cuma giinii yasanan sert satislarin ardindan, Borsa istanbul, bugiin yalnizca BIST 50 hisselerinde
kisa pozisyon satis islemleri icin yukari adim kuralinin uygulanacagini duyurdu. Diger bir deyisle,
kisa pozisyon satanlar fiyat teklifi veremez, ancak hisse senetlerini satisa sunmak zorundadir. Ayni
glinde geri alinmak Uzere o6ding¢ alinan hisse senetleri de kisa pozisyon satis olarak kabul
edilecektir. (Borsa istanbul)

Perakende motorin fiyati artirildi, enflasyon igin hafif olumsuz... Perakende akaryakit fiyatlari,
doviz kuru hareketleri ve petrol fiyatlarina paralel olarak sik sik diizenlenmektedir. Perakende
motorin fiyati son olarak %3,1 oraninda artirildi. Son diizenleme ile perakende motorin fiyati 2024
yil sonuna gore %7 artarken, gegen yilin ayni ddnemine gore ise yilbasindan bugiline %14 artis
gostermistir.
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Perakende motorin fiyati, Ocak ayinda ortalama %6,0 artarken, Subat ayinda su ana kadar aylk
%0,7 artis gostermistir. (Opet, Tera Yatirim)

Devlet hastanelerinde muayene lcretleri diisiiriildii, enflasyon icin hafif olumlu...
2025 Ocak ayinda %233-542 arasinda yapilan biylk artislarin ardindan, 2017'den sonra ilk kez
devlet hastanelerinde muayene Ucretleri %56 oraninda disurildad. Hatirlatmak gerekirse, TCMB
Ocak ayindaki artisin Subat ayi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) enflasyonu {izerinde etki yapacagini
belirtmisti; ancak son yapilan indirim, Subat ayindaki olumsuz etkinin sinirlanmasina yardimci
olabilir. (Resmi Gazete, Tera Yatirim)

4¢C Sonuglari:

Teknosa <TKNSA TI>, 4C24'te enflasyona gore diizeltilmis TL260mn net zarar agikladi (4C23'te
TL89mn kar). Operasyonel olarak giiglii bir gelir performansi olsa da, yiiksek kredi karti
komisyonlari nedeniyle net kar zayif kaldi.

* Rekabetin yogun oldugu bir ortamda, yillik net satiglar 2024’te %1,6 artarak TL69,4bn’e
ulasirken, yillik e-ticaret GMV’si %9,7 azalarak TL13,3bn oldu (yonetim, e-ticaret GMV’sinin
TL15bn olmasini bekliyordu).

e Briit kar mariji, stok devir hizindaki iyilesme ve veri odakli miizakereler sayesinde %11,6'dan
%14,8'e yiikseldi.

* OpEx (operasyonel giderler) satislara oranla hafif bir artis gosterdi. Bu nedenle, briit kar
marjindaki yillik iyilesme buyik 6l¢lide EBITDA marjina (+3,4 puan) yansidi.

* Net finansal giderler, yillik bazda yaklasik olarak TL985mn oldu. Ancak, 4C'ye ait parasal kazang
bu yil daha distik (TL692mn, 4C23: TL1.121mn), bu da isletme seviyesindeki diislik enflasyon
endeksasyonu ile briit kar marji genislemesinin bir yansimasi olabilir.

e \ergi Oncesi zarar, 4C24’te TL268mn oldu (4C23: TL66mn zarar), yliksek kredi karti giderleri ve
artan faiz oranlarindan etkilendi.

e Operasyonel nakit akisi %41 azalarak TL1.437mn’a geriledi. Net nakit, ceyreklik bazda %37
artarak TL1.336mn (yaklasik US$S38mn) oldu.

e Hisse, 4C24 itibariyla son 12 aylik EV/EBITDA orani ile 1,4 kat islem gérmektedir. Hisse
performansi: Mutlak: 1A (-%6), 3A (-%9), yilbasindan bugiine (-%35). BIST100’e gore: 1A (-%1), 3A
(-%9), yilbasindan bugtline (-%33).
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Sirket Haberleri:

Cimsa'nin %51 hissedari Afyon Cimento, TL0,4 milyar nakit temettii 6nerdi... <CIMSA TI>
<AFYON TI>: Onerilen briit temettii TL1,00/hisse olup, aciklanan karin %93’iinii temettii olarak
dagitmayl ve 8 Nisan'da %7,0’lik bir verim orani saglamayi hedefliyor. Cimsa, TL204 milyon
temettl alacak ve bu, sirketin piyasa degerinin %0,5'ine karsilik geliyor. Bu tutar, sirketin son net
borcu olan TL3.150 milyon ile karsilastirildiginda oldukga distk bir oran. (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)

Migros <MGROS TI>, 600 magazasinin elektrik ihtiyacini giines enerjisi ile karsilayacak, hafif
olumlu... Migros, 3.608 toplam magazasindan 600'Unin elektrik ihtiyacini, Kirsehir'de faaliyete
gecen 35 MW'lik yeni glines enerji santralinden karsilayacak. Santral i¢in 12 km'lik bir enerji iletim
hatti kurulmus ve enerji sebekeye verilmeye baslanmis. Migros’un toplam "enerji" operasyonel
giderleri 9A24'te TL2,2 milyar olup, bu tutar sirketin gelirlerinin %1,1'ine denk gelirken,
karsilastirmali EBITDA marji %4,9 olarak gergeklesmistir. Bu, sirketin ESG (gevresel, sosyal ve
ybnetisim) girisimleri icin bliylk bir arti olarak degerlendirilebilir. (Enerjigunlugu, Tera Yatirim)

IZLENECEKLER

*25.02.2025 ASELS 4C24 sonuglari
*26.02.2025 ENIJSA 4C24 sonuglari
*26.02.2025 BRISA 4C24 sonuglari
*27.02.2025 CIMSA 4C24 sonuglari
*27.02.2025 SISE 4C24 sonuglari
*27.02.2025 TCELL 4C24 sonuglari
*27.02.2025 GWIND 4C24 sonuglari
*28.02.2025 THYAO 4C24 sonuglari
*28.02.2025 DOAS 4C24 sonuglari
*03.03.2025 KOZAL 4C24 sonuglari
*03.03.2025 SAHOL 4C24 sonuglari
*03.03.2025 KOZAA 4(C24 sonuglari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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