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BİST100 – Endeks için 9.750 ara direnç konumunda

terayatirim.com +90 212 365 10 001

Dün %4,5 yükselişle 9.700 üzerinde kapanan BİST-100 endeksi için yeni günde 9.750, 9.900 ve
10.060 direnç seviyeleri olarak izlenebilir. Olası geri çekilmelerde ise 9.450, 9.000 ve 8.850 destek
olarak çalışabilir.

BİST Banka VİOP30 Yakın Vade

BİST Bankacılık endeksi için 13.560 direnci 
izlenecek.
Direnç: 13.560 – 13. 900 – 14. 300 
Destek: 13.000 – 12.660 – 12.300

VİOP30 Yakın Vade FİBO 50 düzeltmesi ve 
hareketli ortalamalarının altında.
Direnç: 11.230 – 11.400 – 11.620 
Destek: 10.730 – 10.580 – 10.370
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BIST-100: 9.715,58 (+%4,48) ABD$4.624mn vol. (+%28 vs 3m ort.). Kıyaslama (12 Ağustos 2026):
%47,44 (-318 baz puan). Sabah USD/TRY: 37,9760/37,9860

Hazine ve Maliye Bakanı Şimşek piyasaları istikrara kavuşturmak için elinden geleni yapmaya
hazır. 4Ç24 KAZANÇLARI: IPEKE, KOZAA TEMETTÜLER: ASUZU (%3,5), TCELL (%3,8) Dikkat
edilmesi gereken: 2Y TL tahvil getirileri dün sadece 8 puan artarak %45'e çıktı ve ardından 2
puan düşerek %43'e geriledi. Bugün Türk hisselerinde aralıklı bir piyasa bekliyoruz.

Hazine ve Maliye Bakanı Şimşek, piyasaları istikrara kavuşturmak için elinden geleni yapmaya
hazır... Hazine ve Maliye Bakanı Şimşek, dün yatırımcılarla yaptığı telefon konferansında, ekonomi
ekibinin piyasaları istikrara kavuşturmak için elinden geleni yapacağını söyledi. İstanbul Belediye
Başkanı İmamoğlu'nun yolsuzluk soruşturması kapsamında tutuklanmasını önemsizleştirdiği
bildirildi. Döviz talebinin yaklaşık %60'ının yabancı yatırımcılardan, %30'unun yerel şirketlerden ve
%10'unun da perakende yatırımcılardan kaynaklandığını belirtti. (Bloomberg)

İstanbul Belediye Meclisi, hafta sonu tutuklanan Ekrem İmamoğlu adına hareket edecek
İstanbul Belediye Başkanı'nı seçmek için bugün toplanacak... Haber sitesi T24, İstanbul
Belediyesi Birinci Başkan Yardımcısı Nuri Aslan'ın, CHP Meclis Grup Başkan Yardımcısı Zeybek'in
verdiği bilgilere dayanarak CHP meclis üyeleri tarafından oybirliğiyle seçildiğini bildirdi.
İmamoğlu'nun Nuri Aslan'a el yazısıyla bir vekaletname verdiği bildirildi. (T24)

CHP lideri Özel, 25 Kasım'da erken seçim hedefliyor... Cumhuriyet gazetesi, CHP lideri Özel'in
hükümeti 25 Kasım'da erken seçime zorlamayı planladığını bildiriyor. Meclis aritmetiği, AKP +
MHP milletvekilleri erken seçim lehine oy kullanmadığı sürece erken seçime izin vermiyor. Genel
Cumhur ittifakı (325) ve Millet ittifakı (182): AKP 270, CHP 133, HDP 57, MHP 47, IYI 28, SP 21.
(Cumhuriyet)

Dışişleri Bakanı Fidan, dün Washington'da ABD Dışişleri Bakanı Rubio ile bir araya geldi...
Görüşmenin savunma iş birliği, Ukrayna, Suriye ve Gazze gibi ikili ve bölgesel konulara odaklandığı
bildirildi. (T24)

Perakende dizel fiyatı arttı, enflasyon için biraz olumsuz... Perakende akaryakıt fiyatları döviz
hareketlerine ve petrol fiyatlarına paralel olarak sık sık ayarlanıyor. Perakende dizel fiyatı son
olarak %3,1 arttı. Son ayarlamayla perakende dizel fiyatı 2024 sonuna göre %5, geçen yılın aynı
dönemine göre ise ytd ortalamalarına göre %13 arttı. Perakende dizel fiyatı Şubat ayında
ortalama %1,0 m/m artarken Mart ayında şu ana kadar m/m %2,2 düştü. (Opet, Tera Yatırım)

Nisan ayında konut elektriğine zam yapılmasına ilişkin resmi olmayan haberler başladı bile...
Elektrik dağıtım şirketlerinin talepleri üzerine enerji idaresinin 1 Nisan'dan itibaren geçerli olmak
üzere elektrik tarifelerinde %25'lik bir artış için hazırlıklarını tamamladığı iddia ediliyor. Zam
kararının bu hafta resmen açıklanması bekleniyor. (Sözcü)
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4Ç Kazançları:

Koza Anadolu Metal <KOZAA TI> ve Ipek Dogal Enerji <IPEKE TI> 4Ç24 Finansalları, zayıf...
KOZAA'nın net kazancı %92 düşerek 173 milyon TL'ye geriledi (4Ç23'teki 2.127 milyon TL'ye
kıyasla) / IPEKE'nin net zararı 560 milyon TL'ye geriledi (4Ç23'teki 1.089 milyon TL'lik net kara
kıyasla). Hem KOZAA'nın hem de IPEKE'nin FAVÖK'ü 4Ç24'te negatife döndü. Koza grup
şirketlerinin (KOZAL, KOZAA, IPEKE) birleşme sürecinde olduğunu belirtmekte fayda var. KOZAL'ın
2,1 milyar ABD doları MCap ile işlem görmesiyle, 4Ç24 finansallarına göre KOZAA'nın iskontosunu
%20 ve IPEKE'nin iskontosunu KOZAL'a göre %24 olarak hesaplıyoruz. (Tera Yatirim, Kamuya
Açıklama Platformu)

Şirket Haberleri:

BIM <BIMAS TI> dün 91 milyon TL (2,4 milyon ABD Doları) değerinde hisse geri satın aldı,
marjinal olarak olumlu... BIM'in geri satın alma programı kapsamındaki satın alımı, ortalama
453,36 TL fiyatla 200 bin hisseydi. Bu nedenle, BIM'in geri satın alımı, 13,2 milyon hisse ile
ödenmiş sermayenin %2,17'sine ulaştı. Şirketin geri satın alma programının 4,0 milyona ulaştığını,
ödenmiş sermayenin %0,7'sine denk geldiğini ve tahsis edilmiş fon büyüklüğünün 2,0 milyar TL
olduğunu unutmayın. (Kamuya Açıklama Platformu, Tera Yatirim)

S&P Global Ratings, Arçelik'in <ARCLK TI> uzun vadeli ihraççı temerrüt notunu düşürdü, küçük
negatif... S&P Global, Arçelik'in Uzun Vadeli İhraççı temerrüt notunu (IDR) "BB"den "BB-"ye
düşürdü ve "Durağan" bir görünüme sahip oldu. S&P'nin ana noktaları, Whirlpool Europe satın
alımının seyreltici etkisi, artan personel maliyetleri ve rekabetçi Avrupa pazarındaki fiyatlandırma
baskısı tarafından yönlendirilen karlılıktaki önemli düşüştü. Ajansa göre, Arçelik'in pahalı kısa
vadeli yerel para birimi finansmanına olan bağımlılığı, faiz ödemelerini karşılama yeteneği
üzerinde baskı oluşturarak finansal istikrarı konusunda endişelere yol açtı. Hatırlanacağı üzere, bir
diğer derecelendirme kuruluşu olan Fitch Ratings, Arçelik'in kredi notunu Kasım 2024'te "BB-"ye
('BB+'dan) düşürmüştü. (S&P Global Ratings, Tera Yatırım)

Dogan Holding'in <DOHOL TI> iştiraki D Yatırım Bankası, sermayesini 200 milyon TL artırarak
1.400 milyon TL'ye çıkardı, nötr... Bu toplamın 750 milyon TL'si nakit olarak sağlanacak, 450
milyon TL'si ise iç kaynaklardan finanse edilecek. Doğan Holding, şirkette %91 hisseye sahip
olduğundan 682 milyon TL (18 milyon ABD Doları) katkıda bulunacak. DOHOL'un 4Ç24 sonunda
solo net nakitinin 671 milyon ABD Doları olduğunu belirtmekte fayda var. (Kamuoyuna Duyuru
Platformu, Tera Yatırım)

Turkcell <TCELL TI>, iki eşit taksitte 3,64 TL/hisse nakit temettü önerdi, nötr... İki dilim 20
Haziran ve 26 Aralık'ta olacak ve her biri %1,9 getiri sağlayacak, 2025E için toplam %3,8. Yaklaşan
5G ihalesi ve diğer sermaye harcamaları (2024: 2,85 TL/hisse) göz önünde bulundurulduğunda,
2025 için temel varsayımımız 3,68 TL/hisse idi.
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Yasal Çekinceler 
Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.

HESAP AÇMAK İÇİN TIKLAYINIZ
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Turkcell'in <TCELL TI>'nın tam mülkiyetindeki iştiraki Turkcell, sermayesini 2,3 milyar TL
artırarak 20,2 milyar TL'ye çıkardı, nötr... (Kamuoyuna Duyuru Platformu, Tera Yatırım)

Vakıfbank <VAKBN TI> nakit temettü dağıtmayacak, nötr... Vakıfbank, beklentimizle uyumlu
olarak 2024 kazançlarından nakit temettü dağıtmamayı önerdi. (Kamuoyuna Duyuru Platformu,
Tera Yatırım)

Halkbank <HALKB TI> nakit temettü dağıtmayacak ve yeni bir geri alım programı başlatacak,
nötr... Halkbank, beklentimizle uyumlu olarak 2024 kazançlarından nakit temettü dağıtmamayı
önerdi. Halkbank ayrıca bankanın 3 milyar TL'lik tahsis edilmiş fon büyüklüğü ile 150 milyon hisse
(ödenmiş sermayenin %2,1'i) için yeni bir geri alım programı başlatacağını duyurdu. Halkbank'ın
şu ana kadar 145 milyon hisse geri satın aldığını, bunun da PiC'nin %2,2'sine ve serbest
dolaşımdaki payın %22,5'ine denk geldiğini unutmayın. (Kamuoyuna Duyurular Platformu, Tera
Yatırım)

Kocaer Çelik <KCAER TI> temettü teklifi… Kocaer 165 milyon TL nakit temettü teklif etti. Yasal
kayıtlara göre şirketin net geliri 83 milyon TL idi. Brüt DPS 0,0861 TL ve brüt getiri 2 Temmuz'da
vadesi 0,7%. (Kamuoyuna Duyurular Platformu, Tera Yatırım)

Anadolu Isuzu <ASUZU TI> temettü teklifi… Isuzu 500 milyon TL nakit temettü teklif etti. Yasal
kayıtlara göre şirketin net geliri 443 milyon TL'dir. Brüt DPS 1,9841 TL'dir ve brüt getiri 26 Mayıs'ta
vadesi dolacak %3,5'tir. (Kamuoyuna Duyurular Platformu, Tera Yatirim)

Adel Kalemcilik <ADEL TI> temettü teklifi… Adel, FY24'ün net gelirinin önemli ölçüde üzerinde
olan 150 milyon TL nakit temettü teklif etti. Brüt DPS 0,5773 TL'dir ve brüt getiri 26 Eylül'de
vadesi dolacak %1,7'dir. (Kamuoyuna Duyurular Platformu, Tera Yatirim)
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