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BiST100 — 9.900 iizerinde iyimserligin korunmasi beklenebilir
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Diin hizli yiikselen BIiST-100 endeksi giiniin 9.916 seviyesinde tamamladi. 9.900 {zerinde
kalindik¢a ylikselis potansiyelinin korunmasi beklenebilir. Béyle bir durumda 10.000, 10.160 ve
10.300 direng olarak izlenebilir. Olasi asagl yonli hareketlerde ise 9.900 altinda 9.800 ve 9.700
seviyeleri destek olarak izlenebilir.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BiST Bankacilik endeksi FIBO 61,8 VIOP30 Yakin Vade icin 11.000-11.100 direng
dizeltmesinin Gizerinde. bélgesi konumunda.

Direng¢: 15.000 — 15.250 — 15.560 Diren¢: 11.100-11.235-11.335

Destek: 14.600 — 14.360 — 14.100 Destek: 10.950 - 10.700 — 10.550
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BIST-100: 9.916,22 (+%2,5) islem hacmi 1.682mn USD (-%42 3 aylik ortalamaya gore). Benchmark
(12 Agustos 2026): %41,84 (-154bps). USD/TRY sabah: 35,2713/35,2896

Bugiin TCMB toplantisina odaklanildi (beklenti: 175bps faiz indirimi). Onemli bir nokta: TCMB,
Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti sayisini 12'den 8'e indirdigini ve 2025'te doviz korumali TL
mevduat (KKM) sisteminin sonlandirilacagini agikladi. MSCI-Tiirkiye, 2024'te %16 artig
gostererek MSCI-EM'yi %10 oraninda geride birakti. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde hafif pozitif
bir piyasa bekliyoruz.

TCMB, 2025 yilina dair para politikasi strateji raporunu yayimladi ve PPK toplanti sayisini
12'den 8'e diisiirdii... TCMB, 2025 yilina iliskin para politikasi raporunu yayimladi. Sasirtici bir
sekilde, TCMB, PPK toplanti sayisini 12'den 8'e diistirdii. Bu adimin, Banka'nin enflasyon egilimini
degerlendirmek icin biraz daha zaman kazanarak, aylk enflasyon verilerindeki gegici
dalgalanmalarin biiylik resmi bulandirmasini engellemeyi amagladigini diistinliyoruz. Banka'nin,
yarin 250bps'lik bir faiz indirimiyle baslayarak, 2025 yili sonunda politika faizini %50,00'den
%30,00'e indirecegini tahmin ediyoruz.

Rapordan 6ne ¢ikanlar:

= TCMB'nin birincil amaci, fiyat istikrarini saglamak ve sirdirmektir. Bu amaca yonelik tim
mevcut araglar kullanilmaya devam edilecek, finansal istikrar ise fiyat istikrarini destekleyen bir
faktor olarak korunacaktir;

= Bir hafta vadeli repo ihale orani, TCMB'nin ana politika araci olmaya devam edecektir. %5'lik
enflasyon hedefi etrafindaki iki puanlik belirsizlik bandi devam edecektir;

= Enflasyon raporlarinda agiklanan tahminler, enflasyon beklentileri igin bir referans olusturma
islevi gorecek sekilde ara hedefler olarak kullanilmaya devam edecektir;

= Sirekli fiyat istikrari icin gerekli olan parasal sikilasma seviyeleri, enflasyon raporlarinda
projelendirilen enflasyon yolunu tutturmak amaciyla ihtiya¢ duyuldugu siirece siirdiirilecektir.
Kredi ve mevduat piyasalarinda beklenmedik gelismeler durumunda, parasal iletim
mekanizmasi, ek makroprudenti onlemlerle desteklenecektir. Likidite kosullari, potansiyel
gelismeler g6z 6nlinde bulundurularak degerlendirilecektir ve TCMB, sterilizasyon araclarini
etkin bir sekilde kullanmaya devam edecektir;

= PPK toplantilarindan dnceki sessiz donem, énceki 7 giinden 3 is glintne indirilecektir;

= PPK toplanti sayisi 2025'te 12'den 8'e indirilecektir; toplanti takvimi 5 is glini icinde
aciklanacaktir;

= TCMB, makroprudenti cercevesini basitlestirmeye devam edecek ve 2025 yilinda doviz
korumali TL mevduat (KKM) sistemini sonlandirmayi planlamaktadir;

= TCMB, 2025 yilinda Acik Piyasa islemleri portfoy buyikligini mevcut seviyelerde tutmayi
hedeflemektedir. Bu cercevede, nominal TL36,5 milyar tutarindaki geri 6demelerin yerine
konulmasi amaciyla dogrudan alim islemleri gerceklestirilecektir;

= Dalgal doviz kuru rejimi devam edecektir ve doviz piyasasinin verimli isleyisini saglamak ve
saglikh fiyat olusumunu tesvik etmek amaciyla TCMB, doéviz kuru gelismeleri ve ilgili risk
faktorlerini yakin takibe alacak ve gerekli dnlemleri alacaktir;

= TCMB, rezerv birikim stratejisini sirdirecek ve 2025'te uluslararasi rezervlerdeki istikrarh
ylkselisi saglamak icin piyasa kosullari izin verdigi slirece devam edecektir;
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= Dig ylktumllGkleri azaltmak amaciyla, TCMB uluslararasi mevduat alim islemlerini ve diger
merkez bankalariyla yapilan doviz takas anlasmalarini gézden gecirecektir. Bu kalemlerdeki
azalsla, 2024'te dig yukimliliklerde 10,6 milyar USD iyilesme saglanmistir. Rezervlerin
bilesiminin iyilestirilmesi ve uluslararasi rezervlerin gliglendirilmesi icin ¢abalar 2025'te devam
edecektir. (TCMB, Tera Yatirim)

SIRKET HABERLERI

Sasa Polyester <SASA TI>, PTA iiretim tesisi yatirnmiyla ilgili glincelleme sagladi, hafif olumlu...
Sirket, 2021 yilinda Adana Tesisinde yatirim yapmaya basladi ve uretim igin gerekli hammaddeleri
temin etti. Uretim siireci testlerini tamamladiktan ve hedeflenen élgiimleri elde ettikten sonra
normal (retim baslayacak. Uretimin, Ocak 2025'te kademeli olarak artmasi ve miimkiin olan en
kisa stirede tam kapasiteye ulasmasi planlaniyor. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Yildiz Holding, marina isletmeleri sektoriinden c¢ikacak, gida ve perakende sektérlerine
odaklanacak, SOKM <SOKM TI>, ULKER <ULKER TI> i¢in hafif olumlu... Yildiz’'in bagl ortaklig
Marinturk, istanbul’da bir, Gdcek’te iki olmak lzere toplamda 972 yat kapasitesine ve 280 park
alanina sahip lic marina isletmektedir. Su an icin herhangi bir degerleme bilgisi bulunmamaktadir.
Sirketin borg azaltma haberleri ve ana faaliyetlerine vurgu yapmasi, bagh sirketler (Sokm, Ulker)
icin kiguk bir olumlu gelisme olarak degerlendirilmistir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera
Yatirim)

Karel Elektronik <KAREL TI>, toplam degeri 45 milyon USD (1,6 Milyar TL) olan bir ihale
kazandi, olumlu... ihaleye gére, Karel, Vodafone icin 4 yil siireyle Lityum Piller, loT Cihazlari ve
enerji hizmetleri galismalari yapacaktir. Bu anlagsmanin 45 milyon USD'lik degeri, Karel'in 3C24
itibariyla son 12 aylk gelirlerinin %12'sine denk gelmektedir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera
Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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