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BiST100 — Endeks icin 9.600 direnci lizerindeki kapanislar izlenecek
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Diin %1,29 yiikselisle 9.573 seviyesinde kapanan BIST-100 endeksi icin yeni giinde yiikselislerde
9.600, 9.700 ve 9.830 diren¢ konumlarini stirdirtyorlar. Asagl yonli hareketlerde ise 9.450, 9300
ve 9.200 destek seviyelerimiz.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BiST Bankacilik endeksi FIBO 78,6 VIOP30 Yakin Vade icin yukarida ilk direng
diizeltmesindeki 15.250 direncinin altinda. 10.850 seviyesi.

Direng¢: 15.250 — 15.385 — 15. 625 Direng¢: 10.850 -11.030-11.240
Destek: 14.900 — 14.740 — 14.550 Destek: 10.620 —10.450—10. 380
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BIST-100: 9.573,21 (+%1,29) USS$2.413mn islem hacmi (-%25 3 aylik ortalamaya gore).
Benchmark (12 Agustos 2026): %38,07 (-38bps). USD/TRY sabah: 36,4336/36,4436

ABD ve Rus heyetleri bugiin istanbul’daki ABD konsoloslugunda bir araya gelecek. 4C24
Bilangosu: BRISA diisiis, ENJSA ‘24 hedeflerine ulasmis, '25 biiyiime hedefi %30'un lizerinde,
onerilen temetti verimliligi %5, genel olarak yillik sonuglar notr, ancak geyreklik rakamlar
konsensiisiin altinda. Dikkat edilmesi gereken bir diger nokta: Avrupa borsalar yilbasindan
itibaren %13 vyiikselirken, ABD %1, EM %6 artis gostermistir. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde
hafif pozitif bir piyasa bekliyoruz.

ABD ve Rus delegasyonlari bugiin istanbul’daki ABD konsoloslugunda bir araya gelecek...
Gundemdeki ana konu, iliskilerin yeniden kurulmasi ve biyikelciliklerin isleyisi. iki (ilke, gecen
hafta Suudi Arabistan’daki yiksek dizeyli ikili gorismelerde diplomatik misyonlardaki personel
seviyelerinin yeniden dilizenlenmesi konusunda anlasmaya varmisti. Baskan Trump ve Baskan
Putin bir zirve yapmayi planliyor ancak heniz bir tarih belirlenmedi. (Bloomberg)

PKK lideri Ocalan, bu aksam avukati araciligiyla silahsizlanma ¢agrisinda bulunmasi
bekleniyor... Hiirrivet gazetesi, DEM partisinin yetkililerinin bugiin PKK lideri Ocalan’i ziyaret
etmeyi planladigini ve ardindan Ocalan’in diinya capindaki tiim PKK militanlarina silahsizlanma
cagrisinda bulunacagi bilgisini veriyor. Cagrinin mektup formatinda yapilmasi ve avukati
tarafindan duyurulmasi bekleniyor. Bu ¢agri, Kirt meselesinin ¢éziimiinde yeni bir donemin
baslangicini isaret edebilir. Ancak ¢ozimiin detaylari hala belirsizligini koruyor. (T24)

Perakende dizel fiyati disiiriildii, enflasyon agisindan hafif pozitif... Perakende akaryakit fiyatlar
sikca doviz hareketlerine ve petrol fiyatlarina paralel olarak ayarlaniyor. Son olarak perakende
dizel fiyati %3,0 oraninda disurildi. Bu son diizenleme ile perakende dizel fiyati 2024 sonuna
gore %4,0 artmis ve gegen yilin ayni donemine gore yillik ortalamada %14 artmig durumda. Ocak
ayinda perakende dizel fiyati %6,0 artarken, Subat ayinda simdiye kadar %1,1 artis gosterdi.
(Opet, Tera Yatirim)

Borsa istanbul, BIST50 hisselerinde kisa satisa yonelik yukari yonlii kurali bir giin daha
uzatiyor... 21 Subat’ta yasanan sert satislarin ardindan, Borsa istanbul, 24 Subat itibariyla BIST 50
hisselerinde kisa satis islemlerine yonelik yukari yénli kurali uygulamaya koymustu. Yani, kisa
satis yapanlar alim fiyatina zarar veremez, hisse senetlerini teklif fiyatina yerlestirmek zorundadir.
Sadece ayni giin geri teslim edilen 6diing hisseler de kisa satis olarak kabul edilecektir. Bugtin,
yukari yénli kuralin dérdiincii giinii. (Borsa istanbul)

EBRD, Tiirkiye igin biiyiime tahminlerini korudu... EBRD, Tirkiye i¢in 2025 yili bliyiime tahminini
%3,0, 2026 yili igin ise %3,5 olarak korudu. EBRD, 2024 yilinda ekonomik politikalarin ortodoksluk
yonline dogru donmesiyle birlikte i¢ talebin 6nemli olglide zayifladigini ve net ihracatin
blylmenin ana itici glicii haline geldigini belirtti. Para politikasinin siki kalmaya devam ettigini,
enflasyonu diisirme ve makroekonomik istikrari yeniden saglama amaci glidildigina belirtti. Siki
para ve maliye politikalarinin, enflasyonun keskin bir sekilde azalmasina yol actigini ve Tirk
lirasinin reel efektif olarak deger kazanmasina yardimci oldugunu vurguladi. Bununla birlikte, dis
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ticaret aciginin 6nemli dlclde iyilestigi, eneriji ithalat faturasinin disttgi, altin ithalatinin azaldigi
ve turizm gelirlerinin gu¢li oldugu ifade edildi. Ekonomik biyimenin 2025-2026 yillarinda %3-3,5
arasinda kalmasi bekleniyor, ancak bu sireg, finansman kosullarinin iyilesmesi, 6zel sektor
faaliyetlerinin gliclenmesi ve glicli dis talep ile desteklenecek. Ancak yiksek enflasyon, politika
karisiminin erken gevsetilmesi, jeopolitik belirsizlikler ve Turk lirasinin reel deger kazanmasinin
ihracat rekabetgiligi Uzerindeki etkileri gibi asagl yonlu riskler de bulunmaktadir. Tirkiye’nin
yuksek kisa vadeli dis finansman ihtiyaci, kiiresel finansman kosullarina duyarli bir gériinim
ortaya gikarmaktadir. (EBRD, Tera Yatirim)

4¢ Bilango:

ENJSA, 12M24'te 4,2 milyar TL (-%13 y/y) net gelir agikladi, 2024 hedeflerine ulasildi, 2025
biiyiime rehberi %30'un iizerinde, onerilen temettii verimliligi %5, genel olarak yillik sonuglar
noétr, ancak ¢eyreklik rakamlar konsensiisiin altinda... Zorlu bir ¢evreye ragmen, operasyonel
gelir 12M24’te %6 artti ve 41,2 milyar TL'ye ulasti. ENJSA, kendi is modelinin 6zglin dogasi
nedeniyle operasyonel gelir (EBITDA+Capex lade- Tekrarlanmayan Kalemler) ve Temel Net Gelir
(Net Kar - Tekrarlanmayan Kalemler) tanimlarini kullanmaktadir. Bu nedenle ENJSA, bu rakamlari
ceyrek bazinda enflasyona gore ayarlanmis olarak saglamamaktadir. 4C24 icin gelirler, reel olarak
%4 diserken, enflasyona gore dizeltilmis EBITDA, gegen yilin diisliik bazina bagli olarak %100 artis
gostererek 8,1 milyar Tl'ye ulasmistir ve EBITDA marji %16,4’tur. Standart tanimli FAVOK, hala -
1,0 milyar TL negatif iken, enflasyona gore duzeltilmis net zarar -0,4 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Konsensiis tahminleriyle karsilastirildiginda, gelirler (-%6) ve FAVOK (-%21)
konsensusiin altinda kalmistir, net kar tahmini 0,1 milyar TL iken net zarar 0,4 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

= ENIJSA, hisse basina 2,87 TL temettl 6nerdi ve bu, %5'lik briit verimlilik anlamina geliyor.

= 12M24 operasyonel rakamlari gi¢li kalmaya devam etti; Regiile edilmis segment 32,5 TWh
(+%7), Serbestlesmis segment 16,9 TWh (+%32) - glines enerjisi kapasitesi %247 artarak 102,4
MWop'ye ulasmis - EV sarj soketi sayisi 2.563 (+%44 y/y). Ekonomik Net Borg, 2024 yilina gore
%55 artarak 55,8 milyar TL'ye cikti.

= Hisse senedi 16,2x LTM temele dayali net gelir ve 3,6x LTM EV/EBITDA carpaniyla islem
gormektedir.

= Hisse Performansi: Mutlak: 1A (-%6), 3A (-%7), YTD (-%2) BIST100’e Gore: 1A (0%), 3A (-%6),
YTD (+%1).

Enerjisa, 2025 icin hedeflerinin lzerinde biyliime tahminleri sunuyor: Operasyonel Gelir, 2024
yilina gore %32 artisla 52-57 milyar TL hedefleniyor; Temel Net Gelir, 2024 yilina gére %30 artisla
4-5 milyar TL arasinda tahmin ediliyor; Yatirnmlar: %45 y/y blyime hedefleniyor (TAS29 harig);
Reguilasyon Varlik Tabani, 59 milyar TL'den 80-90 milyar TL'ye yiikselmesi hedefleniyor. ENJSA,
Temel Net Gelirin en az %80'ini temettli olarak 6demeyi planliyor (TAS29 dahil). (Kamuyu
Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)
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Brisa Bridgestone <BRISA TI>, 4. ¢eyrekte enflasyona goére diizeltilmis net karini 968 milyon TL
olarak agikladi, bu rakam diisiis gosterdi... Gelirler, yilhk %7 azalarak 9.057 milyon TL'ye
gerilerken, brit kar marji -0,5 puan azaldi. Ceyrek bazinda lastik satis tonaji yilhk %3 disti (Yurtici
-%7 [/ Yurtdisi +%5). Operasyonel giderlerdeki iyilesme ve “net diger gelirlerin pozitif hale
gelmesi” ile EBITDA, yillik %17 artis gosterdi (marj +3,8 puan). PBT iki katina ¢ikarak 1.084 milyon
Tl'ye yukseldi, ancak net kar, 4C23’teki 2,9 milyar TL'lik ertelenmis vergi kazancinin olmamasi
nedeniyle %71 azalarak 968 milyon TL oldu. 4C24’te operasyonlardan elde edilen nakit akisi 1.296
milyon TL olarak gergeklesti ve net bor¢ 4C sonu itibariyla neredeyse sabit kaldi. Enflasyona gére
dizeltilmis finansallara gore, hisse senedi 4C24 LTM kazanglari Uzerinden 15,9x ve 5,2x
EV/EBITDA garpanlariyla islem gérmektedir.

Brisa, on giinliik bakim dénemini duyurdu — nétr... Aksaray Fabrikasi'nda 26 Mart - 4 Nisan 2025
tarihleri arasinda bakim faaliyetleri nedeniyle Gretim durdurulacak.

Brisa, 756 milyon TL nakit temettii 6nerdi — (650 milyon TL’si adi hissedarlara / 107 milyon TL’si
kurucu hisselere)... Onerilen briit temettii 2,13 TL/hisse olup, bu, raporlanan kazanclarin %43'ini
(kurucu hisseler harig) temetti olarak 6deme orani ve %2,7'lik verimlilik oranina (kurucu hisseler
harig) karsilik gelmektedir. Temetti, 28 Mart tarihinde 6denecek.

Sirket Haberleri:

Efes'in <AEFES TI> yabanci ana ortagi AB InBev, giiclii 4C sonuglari agikladi. Hisse diin %9 artisla
kapandi: Efes'in yaklasan 4C sonuclariyla ilgili dogrudan bir ¢ikarim yapmak zor clinkd i) ABI'nin
¢ok daha bliyuk bir ciro bazina sahip olmasi (576 milyon hl, Efes’in 39 milyon FY24'e kiyasla) ve ii)
ABI’'nin, Efes’in sonuglarini Ug¢ aylik bir gecikmeyle, 6zsermaye yontemiyle konsolide etmesi (iki
sirketin raporlama tarihleri arasindaki zaman farkini dikkate alarak). ABI'nin gelir aciklamasinda
Efes/Rusya’ya dogrudan bir vurgu yapilmasa da, Aralik 2024'te Rusya’daki ortak JV’lerinin gegici
yonetim degisikligi sonrasinda, belirgin bir ek deger dislikligl ile karsilasmadik. Diger yandan,
ABI sunlari belirtti: i) kiiresel bira kategorisinin sarap ve alkollii iceceklerden pazar payi kazanmaya
devam ettigi (IWRS kiresel arastirmasina gore) ve ii) EMEA’24 bolgesinde kendi bira pazar payi
kazanimlarinin yillik %4 hacim artisi, %11 gelir artisi ve %17 EBITDA artisi sagladigi. Efes'in 4C
sonuglarini 5 Mart (Carsamba) tarihinde aciklamasi ve ertesi giin (istanbul saatiyle 16:00, Londra
saatiyle 13:00) yonetim gorismesi yapmasi bekleniyor.

Albaraka Tirk <ALBRK TI> 2025 hedeflerini acikladi, nétr... Albaraka Tirk, 2025 hedeflerini
acikladi. Banka, ~%35 toplam kredi bliyimesi, %2,5 swap-dizeltilmis NIM (130 baz puanlk bir
artis! isaret ediyor), %2 NPL orani (2024 sonunda %1,4'e karsi), ve %25-30 ROE hedefliyor
(2024’te %28'e kiyasla). ROE hedef araliginin ortasinda, 2025'te yaklasik %40 yillik kar payi (EPS)
blayimesi olacagl tahmin ediliyor, bu da ALBRK’nin su anda 2025 tahminlerine gore 2,8x F/K ve
0,7x F/DD carpanlariyla islem gordigini, bu da Tier-I rakiplerine kiyasla yaklasik %30 iskonto
onerdigini gosteriyor, bu da hafif cazip olarak degerlendirilebilir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu,
Tera Yatirim)
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Emlak Yatirinm Ortakhigi <EKGYO TI> yeni pazarlama kampanyasinda 4.500 birimin 1.623'iiniin
satildigi bildirildi, notr... CNBC-e'nin haberine gore, Emlak Yatirrm Ortakligi’'nin yeni pazarlama
kampanyasinda satisa sunulan 4.500 birimin ilk haftasinda 1.623 birimi satildi. Hatirlatmak
gerekirse, kampanya, %0,99-1,29 aylik faiz oranlari ve 5-10 yil vadelerle olduk¢a uygun finansman
yapilari iceriyor. Emlak Yatirrm Ortakhgi, 2025’te 7.522 birim satmayl ve toplam 856 bin
metrekarelik brit satis alanindan (%2 y/y artis) 77,2 milyar TL 6n satis geliri (+%53 y/y) elde
etmeyi hedefliyordu, bu da %50 y/y artisla 90.000 TL/m2 satis fiyatini isaret ediyor. Boyle
kampanyalarin, satislari artirirken  karhhgr disdrdigind ve bu nedenle notr olarak
degerlendirilmesi gerektigini dlisiinliyoruz. (CNBC-e, Tera Yatirim)

Petkim <PETKM TI> hissedari Cem Okullu, payini %5,37'den %4,92'ye diisiirdii, nétr... Petkim
hissedari Cem Okullu'nun sermaye payl, 26 Subat 2025 itibariyla 136,1 milyon Tl'den 124,6
milyon Tlye distl, bu da sirketindeki hissesinin %5 esiginin altina indigini gosteriyor. (Tera
Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

Otokar <OTKAR TI> nakit temettii dagitmayacak, notr... Otokar, 2024 mali yili zararlari nedeniyle
nakit temettli dagitmamayi teklif etti. (Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

Nuh Cimento <NUHCM TI> 1,5 milyar TL ek nakit temetti dnerdi... Onerilen briit temettii 10,1
TL/hisse olup, bu da %3,9'luk bir verimlilik oranina karsilik gelmektedir ve 25 Mart’ta 6denecek.
(Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

IZLENECEKLER

*27.02.2025 GWIND 4C24 sonuglari
*27.02.2025 CIMSA 4C24 sonuglari
*27.02.2025 SISE 4C24 sonuglari
*27.02.2025 TCELL 4C24 sonuglari
*28.02.2025 THYAO 4C24 sonuclari
*28.02.2025 DOAS 4C24 sonuglari
*03.03.2025 KOZAL 4C24 sonuglari
*03.03.2025 SAHOL 4C24 sonuglari
*03.03.2025 KOZAA 4C24 sonuglari
*03.03.2025 HTTBT 4C24 sonuglari

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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