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BiST100 — 9.900 iizerinde iyimserligin korunmasi beklenebilir
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Diin faiz karari sonrasi volatil seyrini sirdiiren BiST-100 endeksi giiniin 9.949 seviyesinde
tamamladi. 9.900 (zerinde kalindik¢a ylikselis potansiyelinin korunmasi beklenen endeks igin
yukari yonli hareketlerde 10.000, 10.160 ve 10.300 direng olarak izlenebilir. Olasi asagl yonli
hareketlerde ise 9.900 altinda 9.800 ve 9.700 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BIST Bankacilik endeksi diin 15.000 VIOP30 Yakin Vade 200 giinliik hareketli
direncinden déndd. ortalamasinda direngle karsilasti.
Direng¢: 15.000 — 15.250 — 15.560 Diren¢: 11.100-11.235-11.335
Destek: 14.600 — 14.360 — 14.100 Destek: 10.700 — 10.550—- 10.400
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BIST-100: 9,949.01 (+%0.33) USS2,664mn islem hacmi (-%5, 3 ayhk ortalama ile
karsilastinlldiginda). Endeks (12 Agustos 2026): %41.08 (-75bps). USD/TRY sabah saatleri:
35.2744/35.2844

TCMB beklentilerin iizerinde 250bps oraninda bir indirimle politika faizini %47,50’ye ¢ekerken,
koridoru da her iki taraftan 150bps diisiirdii. Ayrica, Ocak 2025’te elektrik fiyatlarinda bir artis
olmayacagi belirtildi. Beklentilerin lizerinde faiz indirimine paralel olarak TL gii¢clendi ve Aralik
2024 ve Mart 2025 vadeli islemler %0.5 deger kazandi. 5 yillik Tiirkiye CDS’leri 259bps’te sabit
kalirken, 10 yillik TL tahvili getirileri %100bps diisiisle %29.4 seviyesine geriledi. Bugiin Tiirk
hisse senetleri icin hafif pozitif bir piyasa bekliyoruz.

TCMB, 2025 yili icin Para Politikasi Kurulu toplanti takvimini agikladi... Buna gore, sekiz
toplantinin tarihleri 23 Ocak, 6 Mart, 17 Nisan, 19 Haziran, 24 Temmuz, 11 Eylil, 23 Ekim ve 11
Aralik 2025 olarak belirlendi. Banka ayrica 2026 yilinin ilk iki toplantisinin tarihlerini 22 Ocak ve 12
Mart olarak duyurdu, bu da Banka’nin 2026 yilinda da sekiz toplanti yapmayi planladigini
gosteriyor. (TCMB, Tera Yatirim)

Deposit ve kredi faiz oranlarinda kiigiik degisiklikler... 20 Aralik 2024 haftasinda, yilliklandiriimis
3A vade mevduat faizi haftalik bazda %21bps artarak %59.44 (basit %49.5) seviyesine yikseldi,
ortalama mevduat faizi ise %34bps artarak %56.54 oldu. Kredi tarafinda ise ticari taksitli
kredilerde (-%28bps, %55.19), ipotekli kredilerde (-%22bps, %41.01) ve tasit kredilerinde (-
%30bps, %36.13) azalma yasanirken, genel amach nakit tiiketici kredilerinde (+%38bps, %69.23)
bir artis goralda. (TCMB, Tera Yatirim)

Otomotiv Haberleri: OTV muafiyeti kapsamindaki araglar igin yeni gereklilikler Resmi Gazete’de
yayimlandi... Meclis tarafindan diin onaylanan 6zel tiiketim vergisi muafiyetiyle ilgili yapilan
kligik revizyon Resmi Gazete’de resmi hale geldi. Baskanlik ofisinin yaptigi revizyona goére, muaf
araclar icin minimum vyerli Gretim orani %20’den %40’a c¢ikarildi. Uygulamada herhangi bir
degisiklik beklenmiyor. Tofas ve vyalnizca birka¢ diger deger markasi bu diizenlemeden
faydalanmaya devam edecek. Yukarida belirtilen yasa, %40 yerli Gretim orani getirirken, ikinci el
satis kisitlama siresini de mevcut 5 yildan 10 yila ¢ikardi. Bazi bayilerin suistimalleri nedeniyle
2024'teki toplam otomobil satislarinin yaklasik %20’si bu muafiyetli satislardan olusacak (190 bin
adet). Tofas, Renault, Toyota ve Hyundai, markalar arasinda en yiksek yerli Gretim oranina sahip.
Kisitlama siiresinin uzatilmasi, toplam talebi azaltabilir ancak %40 yerli Gretim gerekliligi, 2024
icin yaklasik 135 bin yerli arac satisi hedefleyen Tofas icin pozitif. (Resmi Gazete, Ekonomim, X,
EBS, Tera Yatirim)

Halka Arz Giincellemesi: CMB, Gulermak Agir Sanayi ve Egeyapi Avrupa REIT'in halka arzlarini
onayladi, bu da toplamda USS$163mn’luk bir hisse arzi  anlamina  geliyor.
Gulermak Agir Sanayi, bir altyapi mihendislik sirketi, USS137mn degerinde hisse arzi yapmayi
planliyor ve tahmin edilen piyasa degeri sonrasi piyasa degeri US$1,143mn olarak éngdrulayor.
Egeyap! Avrupa REIT, bir Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi sirketi, US$S26mn degerinde hisse arz
yapmay! planliyor ve tahmin edilen piyasa degeri sonrasi piyasa degeri USS85mn olarak tahmin
ediliyor.
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2024 yili itibariyla Borsa istanbul'da 33 sirket islem gérmeye basladi ve toplamda USS$1.8bn
tutarinda halka arz gerceklestirdi. 2023 yilinda ise 54 sirket, USS$3.3bn tutarinda halka arz
gerceklestirmisti. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

SIRKET HABERLERI

Sisecam <SISE TI>, Ciner Grubu'nun Sisecam Kimyasal Kaynaklar LLC'deki %40 hisse ve Pacific
Soda LLC’deki %40 ortaklik hissesinin US$285 milyon karsiliginda satin alma goriismelerini
tamamladigini duyurdu, bu gelisme olumlu... 29 Kasim 2024 tarihinde yapilan aciklamadan
sonra, miizakereler tamamlandi. Bu anlasma sonucunda Sisecam’in Sisecam Pacific Soda LLC ve
SCR’deki sahipligi %100’e, Sisecam Wyoming LLC’deki sahipligi ise %51’e c¢ikti. Bu hamle,
Sisecam’in soda kulu Uretiminde diinya lideri olma hedefiyle uyumlu. Kimyasallar bolimi,
Sisecam’in gelirlerinin %23’Un0, EBITDA’sinin ise %50’sini olusturuyor (9A24). Bolimin kurulu
kapasitesi, bliyik olctide soda kimyasallarindan (yillik 8.3 milyon ton), bunun %70’i ise ABD’de
(Wyoming 2.5 milyon ton, Pacific+Atlantic madenleri yaklasik 3 milyon ton hisseye gore)
bulunuyor. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Sakip Sabanci Holding, 32.5 milyon Akbank <AKBNK TI> hissesini Sabanci ailesine ait fonlara
satti, notr... islemler TL65.60/hisse fiyati izerinden gerceklesti ve fonlarin kisa-orta vadede
hisseyi borsada satma niyeti bulunmamaktadir. Bu islem sonrasinda Sakip Sabanci Holding’in
Akbank’taki hissesi %0.53’e distli. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Isbankasi <ISCTR TI>, 2 milyon Sisecam <SISE TI> hissesini satin aldi, SISECAM igin hafif
olumlu... isbankasi, Sisecam’in ana hissedari olarak, diin 2 milyon SISECAM hissesini TL43.10 -
43.50/hisse fiyat araligindan satin aldi. Bu islem sonrasinda isbankas’’nin Sisecam’daki hissesi
%52.04’e ciktl. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Isbankasi <ISCTR TI>, 1 milyon Is REIT <ISGYO TI> hissesini satin aldi, ISGYO igin hafif olumlu...
isbankasi, Is REIT’in ana hissedari olarak, diin 1 milyon ISGYO hissesini TL19.91 - 20.58/hisse fiyat
araligindan satin aldi. Bu islem sonrasinda isbankasi’nin Is REIT’teki hissesi %52.22'ye cikti.
(Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

isbankasi Emeklilik Fonu, isbankasi <ISCTR TI>’nin 12 milyon hissesini satin aldi, duygusal
olarak olumlu... isbankasi Emeklilik Fonu, diin 12 milyon ISCTR hissesini (ylizde 0.048) TL13.59-
13.84/hisse fiyat araligindan satin aldi. Bu islem sonrasinda fonun ISCTR'deki dogrudan hissesi
%38.567'ye yiikseldi. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Dogus Otomotiv <DOAS TI>, MATE markasiyla satis ve servis anlasmasi imzaladi, marjinal
olarak olumlu... Bu anlasma cercevesinde, Dogus Otomotiv, Turkiye'de MATE markali elektrikli
destekli bisikletlerin satis ve servis hizmetlerini saglayacak. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera
Yatirim)
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Alarko Carrier <ALCAR TI>, miilkiinii Alarko Enerji'ye sattigini agikladi, nétr... Alarko Carrier,
Alarko Holding’in %42 paya sahip oldugu bir istiraki, Tuzla’daki 29,865 m?¥lik mulkini Alarko
Holding’in %89 hissesine sahip Alarko Enerji’ye TL895 milyon (USS$25 milyon) karsiliginda sattigini
duyurdu. Bu satis sonrasinda Alarko Carrier’in aktiflerinde, Alarko Holding ile imzalanan ortaklik
anlasmasi kapsaminda haklari bulunmayan herhangi bir taginmaz ya da yatirim bulunmamaktadir.
Bu satis, sirketin 2023 yili toplam gelirlerinin %18.8’ine karsilik geliyor. (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI>, Saritepe Hibrit GES’te 4 MW kapasite devreye aldigini
acikladi, olumlu... Boylece, sirketin operasyonel kurulu kapasitesi %0.6 artarak 703 MW'a
yukseldi. (Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformul)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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