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BiST100 — 9.700-9.750 bandi diren¢ bélgesi konumunda
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Diin giiniin 9.639 puandan yatay pozitif tamamlayan BiST-100 endeksi icin yeni giinde direnc
bolgesi konumundaki 9.700-9.750 bandi izlenmeye devam edilecek. Bu seviyenin asiimasi
durumunda 9.890 ve 10.000 seviyeleri diren¢ olarak izlenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 9.600,
9.450 ve 9.300 destek seviyeleri olarak ¢alisabilir.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BIST Bankacilik endeksi i¢in 14.000 VIOP30 Yakin Vade 11.050 seviyesine denk
seviyesindeki direnci izlenecek. gelen kanal direncinde.

Direng: 14.220 — 14.365 — 14.500 Diren¢: 11.050-11.150-11.250

Destek: 13.800 — 13.700 — 13.570 Destek: 10.850 — 10.700 — 10.560
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BIST-100: 9.639,77 (+%0,04) USS2.858mn islem hacmi (+%7 3 aylk ortalamaya gore). Benchmark
(12 Agustos 2026): %40,86 (+6bps). USD/TRY sabahi: 34,6430/34,6480

Ruble, gecen hafta 50 Rus bankasina yeni ABD yaptirimlari sonrasi haftalik %8 deger kaybetti.
Dikkate deger: OPEC+ toplantisi 6ncesinde petrol, US$73 civarinda baski altinda kalmaya
devam ediyor. Ruble, yilbasindan bu yana %19, Ukrayna savasi basladigindan beri ise %35
deger kaybetti. USDTRY vadeli kontratlarindaki implied faiz oranlar yaklasik %35-38 araliginda.
Bugiin Tirk hisse senetlerinde hafif olumsuz bir piyasa bekliyoruz.

CBT Bagkan Yardimcisi Akgay, zamanla daha az doviz miidahalesi bekledigini belirtti.
Bloomberg'e gore, CBT Bagkan Yardimcisi Akgay, enflasyon ve finansal istikrar gostergelerinin
iyilesmesiyle Tiirkiye’nin doviz rejiminin daha az midahaleci olmasini mimkin kilacagini belirtti.
Akcay, Turkiye’nin doviz piyasasinda bazi eksiklikler nedeniyle "kirli bir dalgalanma" politikasi
izledigini ifade etti. Ayrica, politika gevsetmesinin kesintisiz olmasi gerekmedigini, hizin
degisebilecegini ancak genel tutumun siki kalacagini vurguladi. Akgay, TL'nin mevcut
degerlemesinin herhangi bir endise yaratmadigini ancak reel deger kaybinin enflasyon
beklentilerini kotulestirebilecegine dikkat ¢ekti. (Bloomberg, Tera Yatirim)

Ruble, gecen hafta 50 Rus bankasina yeni ABD yaptirimlari sonrasi %8 deger kaybetti. Rus
rublesi, ABD'nin 50 Rus bankasina yeni yaptirimlar uygulamasinin ardindan %8 deger kaybederek
yaklasik 108 seviyesine geriledi. Gazprombank, Rusya'nin ana fosil yakit ihracatini isleyen yaptirim
uygulanan bankalar arasinda yer aliyor. Rusya Merkez Bankasi, 2024 yili sonuna kadar doviz
alimini durdurdu. Rus rublesi, yilbasindan bu yana yaklasik %19 deger kaybetti. Rus tiiketicisinin
alim glictindeki distslin, Turk ihracatcilari veya Rusya’da is yapan Tirk sirketleri tizerinde olumsuz
bir etkisi olabilir. Son 12 ayda Tiirkiye'nin Rusya'ya ihracati 9 milyar USD veya toplam ihracatin
%3,5'ini olusturmusken, ayni dénemde yaklasik 6,6 milyon Rus turist veya toplam turistlerin
%13'UG Tirkiye'yi ziyaret etti. Ancak, rubledeki deger kaybi yeni bir durum degil ve bircok Rus
turist, Tlrkiye'yi son destinasyon yerine bir gecis noktasi olarak kullanarak daha ucuz tatil
beldelerine gitmeye baslamistir. Rusya ile cesitli derecelerde is yapan bazi sirketler arasinda Enka
Holding <ENKAI TI> (%33 9A24 FAVOK), Anadolu Efes <AEFES TI> (%21 gelir), Sisecam <SISE TI>
(%9 gelir Rusya, Ukrayna, Gilrcistan) ve Tirk Hava Yollari <THYAO TI> (%3 yolcu sayisi savas
oncesi) yer almaktadir. (Bloomberg, Tera Yatirim)

Perakende benzin fiyati artti, enflasyon lizerinde marjinal olumsuz etki... Perakende yakit
fiyatlari, doviz kuru hareketleri ve petrol fiyatlari paralelinde sik sik ayarlaniyor. Son olarak,
perakende benzin fiyati %1,7 artirildi. Bu son artisla birlikte perakende benzin fiyati 2023 sonuna
gore %25, yilbasindan bu yana ise %54 artmis durumda. Perakende benzin fiyati Ekim ayinda aylik
%3,2 artarken, Kasim ayinda su ana kadar aylik %1,8 disus gostermistir. (Opet, Tera Yatirim)
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SIRKET HABERLERI

Ruble devaluasyonu: Rusya, Anadolu Efes'in gelirlerinin yaklasik %21'ini olusturuyor, hafif
olumsuz... Efes’in geyreklik sunumunda, Rusya'nin toplam bira hacmindeki payi %64 olarak
belirtilmis; Efes'in mesrubat isini de dikkate alarak, Rusya'daki bira operasyonlarinin Efes’in
konsolide gelirlerinin yaklasik %24’ini olusturdugunu tahmin ediyoruz. Efes’in 9A24 déneminde
uluslararasi bira operasyonlari net nakit pozisyonu 880 milyon USD olmus, bu nedenle Rusya
istirakinin kismi olarak doviz pozitif olabilecegini varsayiyoruz. Efes, 2024 yili icin maliyetler ve
operasyon giderleri agisindan neredeyse tamamen hedge edilmisti. Efes, ABI'nin Rusya’daki kalan
%50 hissesini devralma siirecindedir, regiilasyon onaylari beklenmektedir. AEFES, AGHOL igin NAV
tahminimizin %45’ini olusturuyor.

Dogus Otomotiv <DOAS TI>, istanbul'da ¢ogunluk hissedari olan sirketinden TL280mn
(USS$8,1mn) karsihginda bir gayrimenkul satin aldi, nétr... Not edilmelidir ki, malkin degeri
toplam aktiflerin %0,3'line karsilik geliyor. (Tera Yatirim, Kamuyu Aydinlatma Platformu)

Is REIT <ISGYO TI>, is Bankasi <ISCTR TI>'ndan bir birimi satin alacak ve bankaya kiralayacak,
nétr... Is REIT, is Bankasi’ndan TL900mn (KDV harig) karsiiginda, yaklasik 6 bin m?'lik bir banka
subesini satin almayi ve bankaya bir yil siireyle aylik TL4,1mn+KDV'ye kiralamayi kararlastirdi.
Satin alma fiyati m? basina TL151k olup, kira verimliligi %5,5 olarak hesaplanmistir. (Kamuyu
Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Grainturk Holding <GRTHO TI> hisseleri, marjinal ticaretten hari¢ tutuldu, hafif olumsuz...
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kararlari dogrultusunda uygulanan Volatilite Bazh Tedbirler Sistemi
(VBTS) kapsaminda, Grainturk Holding hisseleri 28/11/2024 tarihinden itibaren 27/12/2024
tarihine kadar marjinal ticaretten harig tutulacaktir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

iIZLENECEKLER

Y% Ekim ayi dis ticaret istatistikleri saat 10:00'da agiklanacak.

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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