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BiST100 — Endeks yeniden 10 bin seviyesinin lizerinde
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Diin yeniden 10 bin seviyesinin lzerine ¢ikan ve giinii 10.121 seviyesinde tamamlayan BiST100
endeksi icin 10.160, 10.300 ve 10.500 direng seviyelerimiz. Olasi geri ¢ekilmelerde 10 bin ilk
destek noktamiz. Bu seviyenin altinda 9.900 ve 9.800 takip edilebilir.
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BiST Bankacilik endeksi FIBO 78,6
dizeltmesinin Gizerinde.

Direng: 15.570 — 16.000 — 16.400
Destek: 15.240 — 15.000 — 14.830
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ViOP30 Yakin Vade FIBO 61,8 diizeltmesinin
Uzerinde.

Direng: 11.730—-11.860 — 12.000

Destek: 11.600 — 11.500 — 11.420

terayatirim.com

+90 212 365 10 00



Gunluk Bulten | 29.01.2025 (L»TERAYA“RN

Giin igi Akis

BIST-100: 10.121,77 (+%1,24) hacim: 3.069mn USD (-%11 3 aylik ortalamaya gore). Benchmark
(12 Agustos 2026): +%38,07 (-20bps). USD/TRY sabah saatlerinde: 35,7460/35,7560

Kiiresel hisse senetleri, diin yasanan teknoloji satislarinin ardindan yiikseldi. Bugiin aksamki
FOMC toplantisinda Fed'in faiz oranlarini sabit tutmasi bekleniyor. 4C24 SONUCLARI: TURSG
beklentilerle uyumlu. Dikkat edilmesi gereken nokta: USDTRY vadeli islem kontratlarindaki
implied faiz oranlarinin, tiim vadelerde %33'e diistii. Bankalar, son 3 ayda BIST100'i %13
oraninda geride birakarak %29 artis gosterdi. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde yatay bir piyasa
bekliyoruz.

CHP, 2028 segimleri icin Cumhurbaskanhgi adayini oy sandiklariyla belirleyecek... CHP lideri Ozel,
partilerinin Cumhurbaskanhgi adayini belirleme yol haritasini agikladi ve oy sandigi kuracaklarini
duyurdu. istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskani imamoglu ve Ankara Biiyiiksehir Belediye Baskani
Yavas ile bir toplanti diizenledi ve yeni sireci lGzerinde anlastilar. Parti tyeleri, Cumhurbaskanligi
adayini belirleyecek. Ozel, bu siirece katilmak isteyenleri parti iyesi olmaya davet etti. (T24, BBC
Turkee)

Bankacilik Sektorii: Ziraat Bankasi, uluslararasi yatirimcilardan 5 yil vadeli Eurobond ihrag etti,
750 milyon USD tutarinda, %7,375 faiz oraniyla... Kitap, 1,7 milyar USD'ye ulasti ve faiz, devlet
tahvillerinin yaklasik 50bps tzerinde gerceklesti. (Bloomberg)

4¢C Sonuglari:

TURSG - Beklentilerle uyumlu sonuglar, giiglii %47 ROE... Turkiye Sigorta, 4C24'te TL3.080mn
konsolide olmayan net gelir acikladi, bu rakam TL3.194mn'luk konsensiis ve TL3.183mn'luk Tera
tahminleri ile blylk oranda uyumlu. Yilhk bazda %192 artis kaydedilirken, ceyrek bazda yatay
kaldi ve %47'lik glicli bir ROAE sagladi. Boylece 2024 yili kari yilhk %107 artisla, ROE ise %59
olarak gerceklesti. Teknik kar ve net yatirnm gelirlerinin tahminimizin biraz Uzerinde oldugu
gozlemlenirken, temkinli IBNR karsiliklari ve beklenenden yiiksek diger isletme giderleriyle bu
durum dengelendi. 4C24'te brit yazili primler yillik %38 artis gosterdi, bu da 2024 yili igin %70'lik
bir artisa denk geliyor ve yillik ortalama enflasyona gore %7'lik reel biuyime saghyor. Sirket,
2024'te %13,7'lik pazar payi ile hayat digi sigorta pazarinda liderligini strdirdii ve MOD ve saglhk
gibi hedeflenen segmentlerde pazar payl kazanmaya devam etti. Trafikteki pazar payi ise %6,9'a
geriledi. Kombine orani, %102'ye ylikselmekle birlikte 4C23'teki %130'un oldukca altinda kaldi ve
2024 yil igin %99 olarak gergeklesti. Bu durumda sirket, 4C24'te TL110mn'luk kiiglk bir teknik
zarar kaydetse de, 2024 yili igin TL888mn'luk bir teknik kar elde etti. Net yatirim geliri 4C24'te
TL5,2bn'ye yikseldi ve yatirim gelir orani %40 seviyesinde kaldi. AUM, ceyrek bazda %8 artarak
TL54bn'ye ulasti ve doviz orani %7'ye distli. Son olarak, 2024 sonu itibariyla CAR %181 olarak
gerceklesti, bu da 2024 kazanglarindan temetti 6demesi yapilmasina olanak taniyacaktir. Tiirkiye
Sigorta, 2025E carpanlariyla 2,1x P/B ve 5,0x P/E ile cazip bir seviyede islem gérmekte olup,
%51'lik bir ROE ile islem gérmektedir. Bu nedenle Tirkiye Sigorta icin Overweight tavsiyemizi ve
12 ayhk hedef fiyatimizi TL27,16/hisse olarak stirdlriyoruz, bu da %57'lik bir getiri potansiyeli
sunuyor.
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Sirket Haberleri:

Emlak REIT (EKGYO TI), 2025 hedeflerini agikladi, n6tr... Emlak REIT, 2025 yili icin hedeflerini
acikladi. Buna gore, Emlak REIT, toplam brit satis alani olarak 856 bin m?'lik bir alandan TL77,2
milyar 6n satis geliri (+%53 yillik artis) bekliyor ve bu da TL90k/m?'lik bir satis fiyatina (+%50 yillik
artis) denk geliyor. Ayrica, sirketin 2025 yili net kar tahmini TL11.985mn olarak belirlendi ve bu
rakamin TL5bn'lik 280 bin m?'lik arsa satisindan gelecegi belirtiliyor. Sirketin 2025 yili icin ihale
programinda 7 RSM projesi ve 4 anahtar teslim proje yer aliyor. EKGYO'nun 2025 yili net kar
hedefine gore 4,6x P/E ile islem gordiguni, ancak bu degerin TL5bn'lik arsa satislar harig
tutuldugunda 7,8x'e ciktigini gézlemliyoruz. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

iZLENECEKLER

30 Ocak Persembe: AKBNK 4C24 bilangosu; Tera tahmin: TL9.180mn

30 Ocak Persembe: TURSG 4C24 bilangosu

31 Ocak Cuma: YKBNK 4C24 bilangolari (piyasadan 6nce); Tera tahmin: TL6.450mn
31 Ocak Cuma: ARCLK 4C24 bilangosu

31 Ocak Cuma: Fitch, Tiirkiye'nin kredi notu degerlendirmesini yapacak

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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