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BiST100 - 9 bin iizerindeki giin sonu kapaniglar izlenmeli

11000,

10500,

10000,

9500,

9000,

Diin 9.000 seviyesinin hemen iizerinde giinii tamamlayan BiST-100 endeksi icin bu seviyenin
Uzerindeki glin sonu kapanislar izlenmeli. Yukari yonli hareketlerde 9.140 ile 9.200-9.250 bandi
direng seviyelerimiz. Daha yukarida 9.340 beklenebilir. Olasi asagl yonli hareketlerde 9.000
seviyesinin altinda ilk destegimiz 8.900 seviyesi olup, daha asagida 8.840 ve 8.750 destek olarak
takip edilebilir.
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BIST Banka endeksinde 12.300 iizerinde VIOP30 Yakin Vade icin 10 bin psikolojik siniri
ylkselisler ivme kazanabilir. lzerinde kahlcilik 6nemli.
Diren¢: 12.300-12.370-12.500 Direng¢: 10.060 —10.135 -10.235
Destek: 12.200 — 12.000 — 11.895 Destek: 9.930 — 9.855 - 9.815
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Acik Teknik Trade Onerilerimiz

Oneri
. Onerilen Onerilen llk Hedef Ikinci Hedef . Tarihinden Bu
Hisse Tarihi Fiyat Fiyat Fiyat Stop Loss Son Fiyat* Yana
Performans
AKBNK 24.10.2024 50,50 52,50 54,00 48,10 51,00 0,99%
TUPRS 30.10.2024 150,00 154,00 159,40 147,10 148,20 -1,20%
YKBNK 30.10.2024 25,10 25,85 26,70 24,50 25,02 -0,32%

*Son fiyat, ilgili hisse i¢in son islem giiniiniin kapanig fiyatini ifade etmektedir.

Giin ici Akis

BIST-100: 9,006.55 (+%0.68), islem hacmi 2,021 milyon ABD Dolari (-%30, 3 aylik ortalamaya
gore). Benchmark (12 Agustos 2026): %42.95 (-2bps). USD/TRY sabah: 34.2622 / 34.2722

Kiiresel hisse senetleri, 6niimiizdeki hafta yapilacak ABD secimleri 6ncesinde diislise gecti. 3.
Ceyrek 2024 KAZANGLARI: AKGRT daha iyi; ECILC giiclii, GARAN, YKBNK beklentilere uygun;
AKSA operasyonlari zayif, ASTOR operasyonlari hafif zayif, ancak alt ¢izgi daha iyi; AKCNS,
BOBET, KORDS, TKNSA, VESBE zayif. Dikkat cekici bir not: 5Y Tiirkiye CDS'si 265bps'a diistii.
Bugiin Tiirk hisse senetlerinde sinirh bir piyasa bekliyoruz.

istanbul'un Esenyurt ilgesinin belediye baskani CHP'li Ozer, terér suclamalariyla gézaltina alindi...
istanbul Cumhuriyet Bassavciligi, Ozer'in PKK'nin yiiksek diizeydeki uUyeleriyle etkilesimlerini
ortaya cikaran bir sorusturma sonucunda gozaltina alindigini duyurdu. istanbul vali yardimcisi
Aksoy, Esenyurt belediye baskaninin yerine atandi. (T24)

SIRKET HABERLERI

TSKB <TSKB TI>, TSKB GYO <TSGYO TI> hisselerinden en fazla 25 milyon adetini satacak; bu TSKB
icin olumlu, TSGYO igin olumsuz... TSKB, yonetiminin TSKB GYO'nun 88.74% hissedari oldugu,
serbest islem goren 25 milyon hisseyi satmak Uzere bir yil sireyle yetkilendirildigini acikladi. 25
milyon hisse, TSKB GYO'nun 6denmis sermayesinin %3.8'ini ve serbest dolasimdaki hisselerin
%35'ini temsil ediyor. Ayrica, diin kapanisa gore TSKB GYO'nun piyasa degeri 484 milyon TL.
TSGYO'nun su anda 2.7 kati gecmis fiyat/kazang oraniyla islem gordiguni de belirtmekte fayda
var. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

3. CEYREK 2024 KAZANCLARI

GARAN 3C24: Gucli %30 ROE ile tamamen uyumlu sonuglar... Garanti BBVA, 3C24’te TL22,095
milyon konsolide edilmemis net gelir bildirdi; bu, TL21,228 milyon olan konsensiis ve TL21,689
milyon olan Tera tahminleriyle uyumlu. Garanti BBVA'nin net geliri, 3C24’te ceyrek bazda %2 ve
yillik bazda %5 azaldi ve %30 ROE elde etti. Boylece, Garanti BBVA'nin net geliri, 9A24’te yillik
bazda %16 artis gostererek %33 ROE sagladi. 3C24'te tim bilanco ve P&L kalemlerinin neredeyse
tamamen bekledigimiz gibi oldugunu gdzlemliyoruz. Ozetle, giiclii bir hacim artisi, bazi marj
genislemeleri, slirekli yliksek artis gosteren Ucretler, artan maliyetler ve 3C24’te beklenen bir CoR
artisi goralda. Yonetim, %30'lar ortasinda ROE kilavuzunu korudu; ayrica, 2Y24'te uygulanan ek
rezerv gereklilikleri nedeniyle diiz NIM kilavuzunda asagi yonli riskleri vurguladi. Bununla birlikte,
4C24'te ceyrek bazda yaklasik 1.5 puan iyilesme bekliyor.
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Giin ici Akis

Yonetim, NIM baskisinin, ticaret, licretler ve istirak gelirlerinde beklenenden iyi trendler ile doviz
kredisi blylmesiyle telafi edilecegini ongoriiyor. Bu goérinim gilincellemesi, faiz indirim
beklentilerindeki gecikme ve yliksek RRs, dolarizasyon hedefleri ve kredi biylime kisitlamalari gibi
stki makro ihtiyati tedbirlerin devami gbéz 6niline alindiginda genis capta bekleniyordu. Bu
nedenlerden 6tlrli, 2025 kazang¢ tahminimizi %20 asagl revize ettik; ancak enflasyona goére
ayarlanmamis 2025 ROE tahminimiz %37, konsenslsiin Uzerinde kalmaya devam ediyor.
Tahminlerimize dayanarak, hisse senedi 2025E P/B orani 0.95x ve 2025E P/E orani 3.1x ile islem
gorlyor. 12 aylik hedef fiyatimiz TL156.99/hisse ile %49'luk bir potansiyel sunarak, Garanti BBVA
icin Agirlikli Olumlu (Overweight) degerlendirmemizi sirdiriyoruz. (Detaylar icin notumuza
bakiniz)

Yapi Kredi Bankasi <YKBNK TI> 3C24’te TL5,001 milyon konsolide edilmemis net gelir bildirdi,
uyumlu... Yapi Kredi Bankasi, 3¢24’te TL5,001 milyon konsolide edilmemis net gelir bildirdi; bu,
TL4,964 milyon olan konsensis ve TL4,999 milyon olan Tera tahminleriyle uyumlu. YKB’nin net
geliri, 3C24’te ceyrek bazda %30 ve yillik bazda %80 azalarak %11 ROTE elde etti. Boylece, YKB’nin
net geliri, 9A24’te yillik bazda %54 azalmis olup %16 ROTE sagladi. 3C24’te tim bilango ve P&L
kalemlerinin neredeyse tamamen bekledigimiz gibi oldugunu gozlemliyoruz. TL krediler 3C24’te
zayif talep ve bazi doviz donlisimleri nedeniyle duragan kalirken, déviz kredileri yatirim kredileri
destegiyle ceyrek bazda %10 blyldi. Fonlama tarafinda, TL mevduatlari ¢ceyrek bazda %2 azaldi;
ancak bireysel talep mevduatlarinda pazar pay! kazanglari devam etti ve doviz mevduatlarinda %7
biylime gorildi. Swap ayarli NIM, 3G24’te negatif bir seviyeden kiiglik bir pozitif seviyeye
ylkselerek ceyrek bazda yaklasik 80 baz puan artti; bu, CPI baglantili Grlinlerin yukari yonli
fiyatlamasindan kaynaklandi ve tahmin %45'ten %47'ye ¢ikarildi; ayrica TL kredi-mevduat farki
yaklasik 240 baz puan genisledi. Verimlilik agisindan, 3C24’te licretlerde yillik bazda %94 oraninda
glicli bir bilyiime yasandi; bu, esasen 6deme sistemi Ucretleri ile desteklendi. Ote yandan,
isletme giderleri bliyiimesi de %76 yillik artisla hiz kazandi; bu, yil ortasi maas ayarlamalarindan
kaynaklandi. Doviz ayarli CoR, 3G24’te geyrek bazda 73 baz puana yilkseldi (2G24’te negatif 86
baz puandan) ve 9A24’te 18 baz puan oldu; bu, perakende NPL akislari, daha yavas tahsilatlar ve
olasi KOBI akislari icin artan karsiliklar ile iliskili. Ayrica, banka 3C24’te TL1 milyar ertelenmis vergi
geliri kaydetti. Son olarak, BRSA 6ncesi muafiyet sermaye oranlari ¢eyrek bazinda artti; bu,
tiketici kredi risk agirliklarinin son zamanlarda normallesmesiyle desteklendi ve konsolide CET-I,
3G24 sonunda %11.2'ye ulasti. YKB yonetimi, 2024 kilavuzunda asagi yonli riskleri, TL kredi
biylmesi, NIM ve %20'ler ortasinda ROE hedeflerini dngdrerek glincellenmis bir gériiniim sundu.
Bu gbrinim glincellemesi, faiz indirim beklentilerindeki gecikme, siki makro ihtiyati tedbirlerin
surdirilmesi ve varlik fiyatlandirma hizindaki yavaslama goz onine alindiginda genis capta
bekleniyordu. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Aksa Akrilik <AKSA TI>, enflasyona gore ayarlanmis net kazanglarini TL286 milyon (gegen yil: -
TL151 milyon) olarak bildirdi; operasyonel olarak zayif — etkili vergi orani gegen yilin yiiksek
tabanindan diiserek net kazanglari destekliyor - kilavuz asagi yonlii revize edildi...

= Gelirler yilhk bazda %21 azalarak TL6,078 milyon oldu ve brit kar yillik bazda %31 azalarak
TL794 milyon olarak kaydedildi; briit marj 1.8 puan diiserek %13.1'e geriledi.
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= EBITDA, yilik bazda %29 azalarak TL867 milyon oldu; EBITDA marji ise 1.5 puan diserek
%14.3'e indi.isletme giderleri TL338 milyon olarak raporlandi ve gelirlerin %5.6'sin1 olusturdu.
(3C23'te %4.1'den daha yiksek).

= Sirket, 3C24'te TL113 milyon para kazanci bildirdi; 3C23'te ise TL322 milyon kazan¢ olmustu.

= Vergi oncesi kar (PBT) yillik bazda %55 azalarak TL494 milyon oldu ve PBT marji 3G24'te 6.3
puan diserek %8.1'e geriledi.

= Net borg pozisyonu, maddi duran varlik alimlari nedeniyle ¢eyrek bazda %136 artarak 3C24'te
TL4.3 milyar oldu.3C24'te operasyonlardan elde edilen nakit akisi zayif bir sekilde negatif
TL885 milyon olarak kaydedildi.

= Enflasyona gore ayarlanmis finansallara gore hisse senedi, son 12 aylik kazanglarinin 12.0 kati
ve EV/EBITDA orani 7.1 kati ile islem goruyor.

= Hisse performansi: Mutlak olarak 1A (-%8), 3A (-%20), yilbasindan bu yana (+%1); BIST100'e
gore: 1A (-%4), 3A (-%4), yilbasindan bu yana (-%16).2024 igin kilavuz asagl yonli revize
edildi... CUR: %82 (+/- 5 baz puan) (6nceki: %90 (+/- 5 baz puan)); CAPEX: US$90 milyon (+/-
USS$10 milyon) (degismedi); Net Satis: US$S850 milyon (6nceki: USS900 milyon); EBITDA Mariji:
%15-17 (6nceki: %17-22). (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Kordsa <KORDS TI>, 3C24'te enflasyona gore ayarlanmis net kaybini TL173 milyon (3C23'te net
kazang: TL107 milyon) olarak bildirdi; zayif...

= Gelirler yillik bazda %8 azalarak TL7,865 milyon oldu ve brit kar da %16 azalarak TL1,088
milyon olarak kaydedildi. Dusen satiglar, beklentilerin altinda kalan lastik gliglendirme
toparlanmasi ve devam eden fiyat rekabetinden kaynaklaniyor. Cin disindaki piyasa kosullari
duraklama asamasinda ve havacilik disi satislarin karlihgr disik; havacilik toparlanmasi heniz
kompozit sektori Gzerinde etkili olmadi.

= EBITDA, yillik bazda %34 azalarak TL520 milyon oldu; EBITDA marji ise lastik gliclendirmedeki
fiyat baskilari ve kompozit gliclendirme alaninda distik marjli sektorlere yapilan satislardaki
artis nedeniyle 2.6 puan diserek %6.6'ya geriledi.

= Net finansman giderleri artti ve 3C24'te PBT seviyesinde TL115 milyonluk kayba yol acti
(3C23'te TL374 milyonluk pozitif sonug vardi).

= Net bor¢, 3C24 sonunda ceyrek bazda %6 artarak TL14,334 milyon oldu; ayarlanmis net
bor¢/EBITDA oraniise 7.0 katina yikseldi.

= Hisse performansi: Mutlak olarak 1A (+%1), 3A (-%25), yilbasindan bu yana (-%3); BIST100'e
gore: 1A (+%5), 3A (-%10), yilbasindan bu yana (-%20).

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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