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BiST100 - Yilin son iglem giiniinde ilk direng10 bin seviyesi
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Yeni yili karsilamaya hazirlanirken, diin endeks %1,35 dusisle yeniden 9.900 desteginin altina
geriledi. Yilin son islem giinlinde olas! yiikselislerde 9.900 lizerinde 10.000, 10.160 ve 10.300
direng olarak izlenebilir. Asagl yonli hareketlerin devaminda ise 9.800, 9.700 ve 9.500 destek

olarak takip edilecektir.

BiST Banka

ViOP30 Yakin Vade
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BiST Bankacilik endeksi icin 14.590 destegi
izlenecek.

Direng: 14.860 — 15.000 — 15.250

Destek: 14.590 — 14.360 — 14.100
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ViOP30 Yakin Vade FiBO 38,2 diizeltmesi ve 50
gunluk hareketli ortalamasinin altinda.

Direng: 10.860 — 10.960 — 11.100

Destek: 10.700 — 10.550- 10.400
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Giin igi Akis

BIST-100: 9.889,71 (-%1,35) US$1,704mn islem hacmi (-%40 3 aylik ortalamaya gére). Benchmark
(12 Agustos 2026): %40,51 (-9bps). USD/TRY sabah: 35,3295/35,3395.

Birgcok 6nemli vergi ve licret, 2025 yili icin %44 oraninda yeniden degerleme orani ile artirildi.
Dikkat edilmesi gereken bir diger nokta, Rus yetkililerin Anadolu Efes’in Rusya'daki ortak
girisimine gegici olarak el koymasidir. 24 Aralik 2024 itibariyle BIST-100 aylik %2,5 artis (yillik
%32,4 artig), TL sepeti aylik -%0,9 (yillik -%14) degisim, CDS aylik +6bps (yillik -21bps) yikseldi.
ABD hisse senetleri yillik +%23, Avrupa -%1, Gelisen Piyasalar +%5 artis kaydetti. Bugiin Turk
hisse senetlerinde hafif olumlu bir piyasa bekliyoruz.

Hazine ve Maliye Bakani Simsek, hiikiimetin 2025 yilinda tiitiin ve akaryakit lizerindeki vergileri
artirirken, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) enflasyon hedefini goz o6niinde
bulunduracagini soyledi... Adil fiyat artislari, genellikle gegmis enflasyona dayali olarak belirlenir
ve ilgili devlet kontrolli mal ve hizmetlere yansitilir. Bakan Simsek, 6érnek olarak 2025’te akaryakit
tzerindeki Ozel Tiiketim Vergisi'nin (OTV) %6 yerine 6 aylik UFE'ye (Temmuz-Kasim 2024 UFE
%7,1) gore arttigini belirtti. Hiklmetin, tiketicilerin alim giliciini desteklemek amaciyla TL12
milyar vergi gelirinden feragat edecegini ifade etti. Bu arada, motorlu tasitlar vergisi, pasaport ve
ehliyet Ucretleri gibi diger tim hizmetlerin Ucretleri ise %44'lik yeniden degerleme orani ile
artirildi. Cumhurbaskani, orani yeniden degerleme oraninin altinda belirleme yetkisine sahiptir.
(T24, Bloomberg)

Gegen hafta yerli hisse fonlarina giiglii girisler oldu, hem bireysel hem de kurumsal yatinnmcilar
tarafindan... Gegen hafta yerli hisse fonlarina bireysel yatirimcilarin yaptigi girislerin TL4,3 milyar
oldugunu tahmin ediyoruz. Ayni sekilde kurumsal yatirimcilardan TL9,5 milyar tutarinda giclu
girisler gozlemlendi. Bu sekilde, BIST-ALL endeksi bu donemde %2,6 arttigi icin toplam net girisin
TL13,9 milyar oldugu tahmin ediliyor. (Takas ve Saklama Bankasi, Rasyonet, Tera Yatirim)

Enerji Sektorii: EPIAS, sistem kullanim iicretini diisiirdii, yenilenebilir iireticiler i¢in olumlu...
EPIAS, sistem kullanim (-%18) ve isletme (-%32) tarifelerini 2025 yilindan itibaren dusiirdi.
Etkisini g6z 6nidnde bulundurdugumuzda, toplam %25’lik bir indirim varsayarsak, bu durum
Galata Wind <GWIND TI>, Aydem Renewables <AYDEM TI> ve Akfen Renewables <AKFYE TI> icin
%2-2,5’lik bir FAVOK mariji artisi anlamina geliyor. (Tera Yatirim, EPIAS)

Tiirkiye'deki elektrik spot fiyatlari Aralik 2024'te aylik %1,9 diisiisle US$71'e geriledi... Agirlikli
ortalama ile hesaplanan elektrik spot fiyatinin, Aralik 2024'te yillik %2,2 disisle US$S73/MWh'den
USS71/MWh'ye geriledigi gozlemlendi. Bdylece, 2024 yili ortalama elektrik fiyati US$S69 oldu.
Spot fiyatlardaki degisikliklerin makroekonomik gelismelerle yakindan iliskili olmasi nedeniyle,
ithal komir, Brent petrol ve dogal gaz fiyatlarinin kiiresel piyasalardaki seyri takip edilmelidir.
(Tera Yatirim, Eneriji Piyasasi istanbul)

Otomotiv Sektorii: Motorlu Tasitlar Vergisi, yeniden degerleme orani ile %43,9 artirildi... Tim
devlet kontrollu Ucretler ve vergiler, %43,9’luk yeniden degerleme orani ile artirnldi. Yeniden
degerleme orani, her yilin Ekim ayinda yillik enflasyon oraninin ortalamasi olarak belirlenir ve tim
ilgili devlet kontrolli ve yonetilen fiyatlara uygulanir. Cumhurbaskani, bu orani daha distk bir
oranda belirleme yetkisine sahip ancak bu yetkisini nadiren kullanir. (Bloomberg, Gazete Duvar)
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SIRKET HABERLERI

Efes, Rus yetkililerin Rusya’daki ortak girisimlerine gegici olarak el koydugunu dogruladi <AEFES
TI>. Olumsuz. Efes, diin aksam gec saatlerde kisa bir aciklama yaparak, diin 6gleden sonra
oturum kapanmadan once ¢ikan Bloomberg’in el koyma haberini dogruladi. Efes’in
aciklamasinda, "durumu degerlendireceklerini ve gerekli tim adimlari atacaklarini" belirtti. Efes’in
Rusya’daki operasyonlari, konsolide gelirlerinin yaklasik %21’ini olusturmaktadir (FY23, bolgesel
tahminimize gore). Bugilinkii habere zit olarak, yerel haber ajanslarinda gikan son bir makalede,
Efes’in ABI'nin %50 hissesinin alimi igin planlanan satin alma planinin Rus yetkililer tarafindan
sozli olarak onaylandigl belirtilmis ve bu durum hisse fiyatlarinda o dénemde olumlu bir
reaksiyona yol acmisti (20 Aralik). Bloomberg’deki el koyma haberi sonrasi, hem AEFES hem de
ana sirketi AGHOL hisseleri glin sonunda -%10 geriledi. AEFES, 1C25 icin BIST30 mavi chip
endeksine %2’lik bir agirlikla (diinki disls dahil) alindi. Hisselerin volatilitesi devam ederse, bu
durum ana VIOP30 vadeli islem soézlesmesinde de etkiler yaratabilir. Hatirlatmak gerekirse, Rus
yetkililer, bu sirketlerin Rusya’daki operasyonlarini durdurma (veya satma) kararini agiklamalarinin
ardindan, 2023 Temmuz ayinda Danone ve Carlsberg’in kontrolliini gegici olarak ele almisti.
Carlsberg’in Rus birimini iki mevcut yoneticisine satmasi, ancak Aralik 2024’te onaylandi. (Kaynak:
Sirket, Bloomberg, Diinya, Tera Yatirim Arastirma)

isbank Emeklilik Fonlar, isbank’tan 4,3 milyon hisse aldi <ISCTR TI>, duygusal olarak olumlu...
isbank Emeklilik Fonlar’nin, Cuma giinii isbank hisselerinden (0,018%) 4,3 milyon adet alim
yaptigl ve hisse basina TL13,50-13,60 fiyat araligindan islem yaptigi duyuruldu. Bu islemle birlikte
Fon’un, isbank’taki dogrudan payi %38,609’a yiikseldi. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera
Yatirim)

Tofas <TOASO TI>, yil sonu stok sayimi ve bakim dénemi olarak yaklasik iki hafta siirecek bir
sireyi duyurdu, notr... Tofas, Bursa Fabrikasi'nda, yillik yil sonu stok sayimi ve planli bakim
faaliyetleri nedeniyle 2 Ocak - 14 Ocak 2025 tarihleri arasinda tretimin durdurulacagini duyurdu.
(Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Ozak REIT <OZKGY TI>, Ela Hospitality'nin kalan %5 hissesini aldi, nétr... Ozak REIT, %95
hissesine sahip oldugu Aktay Otel isletmeleri'nin adinin Ela Hospitality Turizm ve Otelcilik olarak
degistirildigini ve Ozak'in diger ortaklara ait olan %5 hissesini 22 milyon Tl'ye satin aldigini
acikladi. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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